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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI GENERALI

La parte “Informazioni Generali”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente
prima della sottoscrizione, é volta ad illustrare le informazioni generali sull’offerta.

INFORMAZIONI GENERALI SUL CONTRATTO

IMPRESA DI
ASSICURAZIONE

Aviva S.p.A., Impresa di | CONTRATTO | Prodotto finanziario-assicu-
Assicurazione di nazionalita rativo di tipo Unit Linked
italiana, appartiene al Gruppo denominato: Aviva Best
Aviva Plc. Fund (Tariffe UR3A-UR4A)

ATTIVITA
FINANZIARIE
SOTTOSTANTI

Il Contratto prevede l'investimento in quote di Organismi di Investimento
Collettivo del Risparmio (di seguito OICR) armonizzati esteri, sottoscrivibili
sia singolarmente, sia mediante una combinazione degli stessi.

Gli OICR, in base alla politica d’investimento, sono raggruppati dall’'lmpresa
di Assicurazione in combinazioni, denominate Combinazioni Aviva.
L'Investitore-contraente al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato, puo scegliere di:

* investire in una delle Combinazioni Aviva e sottoscrivere le quote di uno o
pit OICR all'interno della Combinazione selezionata;

» suddividere, mediante una Combinazione libera, il Capitale investito tra
OICR appartenenti a diverse Combinazioni Aviva;

con il limite massimo di 20 OICR sottoscritti contemporaneamente ed un
investimento minimo in ogni OICR di Euro 1.000,00.

La scelta effettuata al momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato
puod essere successivamente modificata dall’'Investitore-contraente.

Per informazioni riguardanti le Combinazioni Aviva collegate al Contratto, gli
OICR che le compongono e le attivita finanziarie sottostanti, si imanda alla
lettura dell’ "Allegato 1” alla presente Scheda Sintetica.

PROPOSTE
D’'INVESTIMENTO
FINANZIARIO

Il Contratto € a Premio unico, con possibilita di effettuare Versamenti aggiun-
tivi nel corso della Durata del Contratto.

L'importo del Premio unico viene indicato dall'lnvestitore-contraente all’atto
della sottoscrizione della Proposta-Certificato, in relazione ai propri obiettivi
in termini di prestazioni.

L'importo minimo del Premio unico & pari ad Euro 25.000,00.

L'importo minimo dei Versamenti aggiuntivi & pari ad Euro 500,00.

Il Contratto prevede la possibilita di avere un Bonus sul premio calcolato sul
Premio Unico investito e sugli eventuali Versamenti Aggiuntivi effettuati.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, se ricevere tale Bonus.

Ai due livelli di bonus corrispondono due tipologie tariffarie (UR3A-UR4A)
che si differenziano anche per le penalita applicate in caso di riscatto.

La modalita di assegnazione e di quantificazione del Bonus sul premio € descrit-
ta nelle “Informazioni specifiche” della Proposta d’investimento finanziario scelta.
Il Contratto permette all’lnvestitore-contraente di scegliere tra le seguenti
Proposte d’investimento finanziario:

COMBINAZIONI AVIVA

Azionari America

Azionari Europa

Azionari Internazionali

Azionari Pacifico

Azionari Paesi Emergenti

Azionari Settoriali

Bilanciati

Bilanciati Aggressivi

Flessibili Dinamici

©CeNoakwWN =
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10. Flessibili Moderati

11. Obbligazionari Alto Rendimento

12. Obbligazionari Convertibili

13. Obbligazionari Dollaro

14. Obbligazionari Euro Breve Termine

15. Obbligazionari Euro Medio-Lungo Termine
16. Obbligazionari Flessibili

17. Obbligazionari Internazionali

18. Obbligazionari Paesi Emergenti

COMBINAZIONE LIBERA
1. Portafoglio bilanciato

La Combinazione Libera sopra riportata rappresenta un’esemplificazione
degli effetti determinati dall’autonoma combinazione, da parte dell’'Investitore-
contraente, di OICR appartenenti a diverse Combinazioni Aviva.

Le caratteristiche di ciascuna Proposta d’investimento finanziario sono illu-
strate nella relativa scheda “Informazioni Specifiche”, riportata in calce alla
Scheda Sintetica.

LImpresa di Assicurazione effettua un’attivita di gestione e una di monitorag-

gio a tutela del Capitale Investito nel Contratto, rispettivamente denominate:

« Piano di Allocazione,

+ Piano di Interventi Straordinari.

| Piano di Allocazione consiste in una gestione attiva delle Combinazioni

Aviva, svolta dall'lmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, di cui una

necessariamente nel corso del terzo trimestre, che ha lo scopo di indirizzare

il Capitale Investito verso gli OICR ritenuti migliori in termini di profilo rischio-

rendimento all’interno della medesima Combinazione Aviva.

Il Piano di Allocazione, infatti, prevede che per ciascuna Combinazione Aviva

sia individuato un OICR di Destinazione e uno o piu OICR di Uscita; I'lmpre-

sa di Assicurazione effettuera uno Switch automatico dallOICR di Uscita,

qualora posseduto dall’'Investitore-contraente, verso I'OICR di Destinazione.

L'OICR di Destinazione e gli OICR di Uscita sono

individuati dall'lmpresa di Assicurazione per ogni Combinazione Aviva colle-

gata al Contratto, sulla base di criteri:

» quantitativi, basati sulle performance, registrate in periodi di tempo ragio-
nevolmente ampi, che sono rapportate ai rischi assunti dalla gestione;

» qualitativi, basati da un lato sulle prospettive dei mercati in questione e
dall’altro sul’'omogeneita degli OICR coinvolti nello Switch in termini di pro-
filo di rischio e politica d’investimento.

L'lmpresa di Assicurazione potrebbe non effettuare lo Switch automatico su

una delle Combinazioni Aviva in base a valutazioni discrezionali; in ogni caso

lo Switch non sara effettuato:

» qualora I'OICR di Destinazione abbia un grado di rischio di due classi su-
periore a quello del’OICR di Uscita;

» nel caso in cui il Contratto abbia avuto decorrenza nei 90 giorni precedenti
la data del Piano di Allocazione.

L'Impresa di Assicurazione, in aggiunta al monitoraggio periodico degli OICR,
osserva in modo specifico 'andamento degli OICR di Destinazione nei mesi
intercorrenti tra un Piano di Allocazione e I'altro, riservandosi la possibilita di
effettuare dei Piani di Allocazione “straordinari”, qualora situazioni particolari,
legate sia ai mercati finanziari, sia ai singoli OICR, dovessero suggerire di
modificare 'OICR di Destinazione che era stato originariamente individuato
dal Piano di Allocazione.

Si evidenzia che le analisi finanziarie adottate periodicamente dall’lm-
presa di Assicurazione sono basate su rendimenti realizzati dagli OICR
nel passato.
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Cio non costituisce una certezza che, nel futuro, i rendimenti degli “OICR
di Destinazione” continueranno ad essere migliori, rispetto a quelli rea-
lizzati dagli altri OICR appartenenti alla medesima Combinazione.

Il Piano di Interventi Straordinari, invece, consiste in un monitoraggio
costante svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straor-
dinarie decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finaliz-
zata ad evitare cambiamenti indesiderati nel corso della Durata del Contratto
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’'Investitore-contraente.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di interventi straordinari si rimanda alla lettu-
ra dei Paragrafi B.1.2) “PIANO DI ALLOCAZIONE” e B.1.3) “PIANO DI
INTERVENTI STRAORDINARI” della Parte | del Prospetto d’offerta.

FINALITA

Il Contratto appartiene alla tipologia di assicurazioni sulla vita di tipo Unit linked e
consente, mediante il conferimento di un Premio unico e di eventuali Versamenti
aggiuntivi, di costituire nel tempo un capitale il cui ammontare dipende dall’anda-
mento delle attivita finanziarie di cui le Quote degli OICR sono rappresentazione.

L'lmpresa di Assicurazione effettua un servizio di gestione attiva rispetto alle
Combinazioni Aviva con I'obiettivo di ottimizzare il profilo di rischio-rendimento
del Capitale Investito (Piano di Allocazione) e un’attivita di monitoraggio su
operazioni straordinarie degli OICR al fine di minimizzare per I'lnvestitore-con-
traente il rischio di cambiamenti indesiderati (Piano di Interventi Straordinari).

Il Contratto prevede infine una copertura assicurativa in caso di decesso
dell’Assicurato che consiste nella liquidazione ai Beneficiari di un Capitale
Caso Morte. Tale prestazione & pari al Capitale maturato maggiorato di una
percentuale variabile in funzione dell’eta dell’Assicurato alla data del deces-
so (Maggiorazione per la Garanzia Morte).

Per una descrizione dettagliata della prestazione in caso di decesso
dell’Assicurato si rimanda alla lettura della Sez. B.3 “INFORMAZIONI
SULLE COPERTURE ASSICURATIVE DEI RISCHI DEMOGRAFICI (CASO
MORTE)” della Parte | del Prospetto d’Offerta.

OPZIONI
CONTRATTUALI

L'Investitore-contraente ha la possibilita di richiedere di convertire il valore
del riscatto totale in una delle seguenti forme di rendita, rivalutabili ed eroga-
te in modo posticipato:

— Opzione da valore di riscatto totale in rendita vitalizia;

— Opzione da valore di riscatto totale in rendita certa e poi vitalizia;

— Opzione da valore di riscatto totale in rendita reversibile.

A tal fine, nel caso in cui l'investitore-contraente comunichi per iscritto la
volonta di esercitare 'Opzione, I'lmpresa di Assicurazione, al piu tardi entro
30 giorni dal ricevimento della suddetta comunicazione, fornisce per iscritto
allo stesso una descrizione sintetica di tutte le opzioni esercitabili, con evi-
denza dei relativi costi e condizioni economiche. LInvestitore-contraente ha
30 giorni di tempo, dal ricevimento della descrizione sintetica delle opzioni
esercitabili, per decidere di convertire il valore di riscatto in rendita.

DURATA

La Durata del Contratto € vitalizia, vale a dire coincidente con la vita dell’Assicurato.

LE COPERTURE ASSICURATIVE PER RISCHI DEMOGRAFICI

CASO MORTE

In caso di decesso dell’Assicurato, I'lmpresa di Assicurazione liquida ai Beneficiari
il Capitale Caso Morte, che € pari alla somma dei due seguenti importi:

a) il Capitale maturato, pari al controvalore delle quote calcolato moltiplican-
do il numero delle Quote possedute per il valore delle stesse del quarto
giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento della richiesta
di liquidazione per decesso da parte dell'lmpresa di Assicurazione;
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b) la Maggiorazione per la Garanzia Morte, ottenuta applicando all’importo
indicato al punto a) la percentuale di maggiorazione, determinata in fun-
zione dell’eta dell’Assicurato alla data di decesso, come indicato nella
tabella che segue:

ETA DELL’ASSICURATO MAGGIORAZIONE PER LA
ALLA DATA DEL DECESSO (in anni interi) GARANZIA MORTE
Fino a 40 anni 5,00%
Da 41 a 54 anni 2,00%
Da 55 a 64 anni 1,00%
Oltre 64 anni 0,20%

Limporto della Maggiorazione non pud comunque essere superiore a
20.000,00 Euro.

ALTRI EVENTI Non previsti.
ASSICURATI
ALTRE OPZIONI Non previste.
CONTRATTUALI
INFORMAZIONI AGGIUNTIVE
INFORMAZIONI La sottoscrizione del Contratto pud essere effettuata presso i Soggetti

SULLE MODALITA DI
SOTTOSCRIZIONE

Incaricati del collocamento.

La sottoscrizione avviene esclusivamente mediante I'apposita Proposta-
Certificato.

Il Contratto si considera concluso quando I'Investitore-contraente ha versato
il Premio Unico e unitamente all’Assicurato — se persona diversa — ha sotto-
scritto la Proposta-Certificato (Data di Conclusione).

La conclusione del contratto € subordinata all’adempimento degli obblighi di
adeguata verifica della clientela previsti dalla disciplina antiriciclaggio.

Il Contratto decorre dal quarto giorno di Borsa aperta successivo alla data di
ricevimento della Proposta-Certificato fatto salvo il mancato ricevimento del
premio unico da parte dell'lmpresa di Assicurazione (Data di Decorrenza).

Per una descrizione dettagliata della modalita di sottoscrizione del Contratto
si rimanda alla lettura della Sez. D “INFORMAZIONI SULLE MODALITA
DI SOTTOSCRIZIONE, RISCATTO E SWITCH” della Parte | del Prospetto
d’Offerta.

SWITCH E
VERSAMENTI
SUCCESSIVI

Dal giorno successivo alla Data di Decorrenza, I'lnvestitore-contraente ha la
facolta di effettuare disinvestimenti delle Quote degli OICR sottoscritti al fine
del contestuale reinvestimento in altri OICR anche se non appartenenti alla
stessa Combinazione Aviva.

Rimane fermo il limite massimo dei 20 OICR tra i quali pud essere suddiviso
il Capitale Investito. Le operazioni di sostituzione sono illimitate e completa-
mente gratuite.

Nel caso in cui 'lmpresa di Assicurazione colleghi al Contratto nuovi OICR
successivamente alla Data di Decorrenza, I'Investitore-contraente avra la
possibilita di effettuare eventuali Versamenti aggiuntivi in questi nuovi OICR,
previa consegna da parte delllmpresa di Assicurazione della relativa infor-
mativa tratta dal Prospetto aggiornato.

RIMBORSO
DEL CAPITALE
A SCADENZA
(CASO VITA)

Il Contratto € a vita intera, pertanto la Durata del Contratto coincide con la
vita dell’Assicurato e non prevede una scadenza contrattuale prefissata.

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni generali 4 di 10




RIMBORSO DEL
CAPITALE PRIMA
DELLA SCADENZA
(RISCATTO)

Qualora siano trascorsi almeno tre mesi dalla Data di Decorrenza, I'Investito-
re-contraente puo riscuotere, interamente o parzialmente, il valore di riscatto.
L'ammontare rimborsato al momento del Riscatto & pari al Capitale maturato
determinato moltiplicando il numero delle quote dei Fondi Interni prescelti
dall'Investitore-contraente per il valore delle stesse del quarto giorno di
Borsa aperta successivo alla data di ricevimento della richiesta di riscatto da
parte dell’'lmpresa di Assicurazione, al netto degli eventuali costi di riscatto
previsti. La percentuale di penalita in caso di Riscatto dipendono dagli anni
interamente trascorsi dalla Data di Decorrenza per il Premio unico e, per
le Quote acquisite con i Versamenti aggiuntivi, dalla data di Versamento
degli stessi. Le penalita di riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta
dall'Investitore-contraente al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DALLA DATA TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
DI VERSAMENTO BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Linvestitore-contraente ha inoltre la facolta di esercitare parzialmente il diritto
di riscatto, richiedendo la liquidazione di una parte del Capitale maturato con
le stesse modalita previste per il riscatto totale. In questo caso il Contratto
rimane in vigore per il Capitale maturato residuo.

In caso di riscatto nei primi anni di Durata del Contratto, i costi diretta-
mente e indirettamente sopportati dall’Investitore-contraente possono
essere tali da non consentire la restituzione di un ammontare pari al
Capitale Investito.

Sirinviaalla Sez. B.2) “INFORMAZIONISULRIMBORSODELLINVESTIMENTO”
della Parte | del Prospetto d’Offerta per ulteriori dettagli circa le modalita di
riscatto.

REVOCA DELLA

Il presente Contratto non prevede la facolta di revoca in quanto la sottoscri-

PROPOSTA zione della Proposta-Certificato e la conclusione del Contratto coincidono.
DIRITTO Linvestitore-contraente puod recedere dal Contratto rivolgendosi direttamente al
DI RECESSO Soggetto Incaricato oppure mediante lettera raccomandata A.R. inviata all'lm-

presa di Assicurazione entro trenta giorni dalla conclusione del contratto stesso.
L'Impresa di Assicurazione, entro trenta giorni dal ricevimento della richiesta
di Recesso, rimborsera:

— qualora la richiesta di Recesso pervenga alllmpresa di Assicurazione
antecedentemente alla Data di Decorrenza, il Premio unico;

— qualora la richiesta di Recesso pervenga all'lmpresa di Assicurazione
dal giorno della Data di Decorrenza, il Premio unico, maggiorato o dimi-
nuito della differenza fra il Valore delle Quote del quarto giorno di Borsa
aperta successivo al ricevimento, da parte dell’'lmpresa di Assicurazione,
della comunicazione di Recesso ed il Valore delle stesse alla Data di
Decorrenza, moltiplicata per il numero delle Quote acquisite alla Data di
Decorrenza afferenti al solo Premio versato.
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ULTERIORE L'Impresa di Assicurazione mette a disposizione degli Investitori-contraenti sul
INFORMATIVA sito Internet www.aviva.it, il Prospetto d’offerta aggiornato, il rendiconto perio-
DISPONIBILE dico degli OICR nonché il Regolamento della SGR alla quale appartengono gli
OICR, consentendone l'acquisizione su supporto duraturo.

Inoltre, sul sito www.aviva.it, &€ disponibile un’Area Clienti che offre la possi-
bilita all'Investitore-contraente di controllare la propria posizione relativa al
presente Contratto.

Per accedervi basta selezionare I'apposito link presente in homepage e,
dopo essersi registrato, I'Investitore-contraente ricevera, all'indirizzo di posta
elettronica da lui indicato, la necessaria password di accesso.

Tramite I’Area Clienti I'lnvestitore-contraente puo’ consultare, ad esempio, le
Condizioni Contrattuali, il valore di riscatto, lo stato dei pagamenti dei premi e
le relative scadenze ed il valore del presente Contratto aggiornato sulla base
del valore delle quote degli OICR/Fondi.

L'Impresa di Assicurazione si impegna a comunicare tempestivamente all’In-
vestitore-contraente le variazioni delle informazioni contenute nel Prospetto
d’offerta concernenti le caratteristiche essenziali del prodotto, tra le quali la
tipologia di gestione, il regime dei costi ed il profilo di rischio delle Proposte
d’investimento.

LEGGE APPLICABILE | In base all'art. 181 del Codice delle Assicurazioni (D.Lgs. 209 del 7 settem-
AL CONTRATTO bre 2005), al Contratto si applica la legge italiana.

REGIME LINGUISTICO | Il Contratto viene redatto in lingua italiana. Le Parti possono tuttavia pattuire
DEL CONTRATTO una diversa lingua di redazione, in tal caso spetta all'Impresa di Assicurazione
proporre quella da utilizzare.

RECLAMI Eventuali reclami riguardanti il rapporto contrattuale o la gestione dei sinistri
devono essere inoltrati per iscritto all’'lmpresa di Assicurazione:

Aviva S.p.A. - SERVIZIO RECLAMI

Via A. Scarsellini 14 - 20161 Milano

telefax 02 2775 245 - reclami_vita@aviva.com

Qualora I'esponente non si ritenga soddisfatto dall’esito del reclamo o in

caso di assenza di riscontro nel termine massimo di quarantacinque giorni,

potra rivolgersi:

— per questioni inerenti al Contratto: IVASS Via del Quirinale 21- 00187
Roma Fax 06/42133.353/745 Numero Verde 800-486661

— per questioni attinenti alla trasparenza informativa: CONSOB,
via G.B. Martini 3, 00198 Roma o via Broletto 7, 20123 Milano, telefono
06.8477.1 / 02.72420.1;

corredando I'esposto della documentazione prevista.

Sirinvia alla Sez. A) “INFORMAZIONI GENERALI” della Parte | del Prospetto
d’offerta per ulteriori dettagli.

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’Investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Generali”: 29/03/2018
Data di validita della parte “Informazioni Generali”: 01/04/2018
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ALLEGATO 1 ALLA SCHEDA SINTETICA

ELENCO DELLE PROPOSTE D’INVESTIMENTO FINANZIARIO

DENOMINAZIONE
COMBINAZIONE AVIVA/
COMBINAZIONE LIBERA

ELENCO DEGLI OICR
CHE COMPONGONO
LA COMBINAZIONE

ATTIVITA
FINANZIARIE
SOTTOSTANTI

AZIONARI
AMERICA

* FIDELITY AMERICA FUND

+ JPM HIGHBRIDGE US STEEP

* LEGG MASON US SMALL CAP

+ MS US ADVANTAGE EQUITY

+ THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY

+ THREADNEEDLE AMERICAN SMALLER
COMPANIES

Azioni di societa con se-
de o che svolgono la loro
attivita prevalentemente
negli Stati Uniti

AZIONARI
EUROPA

* ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH

* AXA FRAMLINGTON ITALY

+ BLACKROCK EUROPEAN EQUITY INCOME

+ CAPITAL EUROPEAN GROWTH AND INCOME

* DNCA SOUTH EUROPE OPPORTUNITIES

+ DWS GERMAN EQUITIES

+ ECHIQUIER AGENOR

+ ECHIQUIER MAJOR

* FIDELITY ITALY

+ GS EUROPE CORE EQUITY

* INVESCO PAN EUROPEAN STRUCTURED

* LAFRANCAISE UNIQUE SMALL CAPS EUROPE

+ JB EUROPEAN MOMENTUM

+ PARVEST EQUITY BEST SELECTION EURO

+ SCHRODER EUROPEAN SMALLER COMPANIES

+ THREADNEEDLE EUROPEAN SMALLER
COMPANIES

+ THREADNEEDLE PAN EUROPEAN

+ VONTOBEL EUROPEAN EQUITY

Azioni di societa con se-
de o che svolgono la loro
attivita prevalentemente
in paesi europei.

AZIONARI
INTERNAZIONALI

+ BMO GLOBAL LOW VOLATILITY ALPHA EQUITY
+ BMO RESPONSIBLE GLOBAL EQUITY

+ CAPITAL NEW PERSPECTIVE

+ DWS TOP DIVIDEND

* FIDELITY WORLD ACC

+ GS GLOBAL CORE EQUITY

* MS GLOBAL BRANDS

+ NORDEA GLOBAL STABLE EQUITY

* PICTET IST. GLOBAL MEGATREND

+ ROBECO GLOBAL PREMIUM EQUITIES
SSGA GLOBAL MANAGED VOLATILITY EQUITY
+ SSGA GLOBAL VALUE SPOTLIGHT

+ SWISSCANTO SELECTION INTERNATIONAL

* VONTOBEL GLOBAL EQUITY

Azioni di societa che o-
perano a livello interna-
zionale.

AZIONARI
PACIFICO

+ ABERDEEN ASIA PACIFIC EQUITY

* FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL SITUATIONS
+ SCHRODER ASIA EQUITY YIELD

+ SCHRODER JAPANESE EQUITY

Azioni di societa con se-
de o che svolgono la loro
attivita prevalentemen-
te nel versante asiatico
dell’area del Pacifico.
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AZIONARI PAESI

FIDELITY EMERGING MARKETS EQUITY

Azioni di societa con se-

EMERGENTI * INVESCO GREATER CHINA de o che svolgono la loro
* JPM LATIN AMERICA EQUITY attivita prevalentemente
* M&G GLOBAL EMERGING MARKETS in paesi in via di sviluppo.
+ PARVEST EQUITY RUSSIA OPPORTUNITY
« TEMPLETON FRONTIER MARKETS
« VONTOBEL E.M. EQUITY USD
AZIONARI + AXA EUROPE REAL ESTATE Azioni di societa che
SETTORIALI * BLACKROCK WORLD GOLD svolgono la loro attivita
* BMO REAL ESTATE SECURITIES prevalentemente in uno
» CREDIT SUISSE GLOBAL ROBOTICS specifico settore econo-
* CREDIT SUISSE GLOBAL SECURITY mico.
« HENDERSON GLOBAL PROPERTY
+ HENDERSON GLOBAL TECHNOLOGY
* INVESCO GLOBAL REAL ESTATE
+ JB LUXURY BRANDS
* PICTET IST. BIOTECH
* RAIFFEISEN HEALTH CARE
+ SCHRODER GLOBAL PROPERTY
BILANCIATI * ALLIANZ DYNAMIC 50 Il portafoglio degli OICR
* BLACKROCK EURO GLOBAL ALLOCATION e suddiviso tra azioni ed
+ CARMIGNAC PATRIMOINE obbligazioni.
+ DNCA EUROSE
* DNCA EVOLUTIFF
* ECHIQUIER ARTY
* ROTHSCHILD ALIZES
BILANCIATI + AMUNDI FIRST EAGLE INTERNATIONAL Il portafoglio degli OICR
AGGRESSIVI + JANUS BALANCED e suddiviso tra azioni ed
* ROTHSCHILD CLUB obbligazioni.
* ROTHSCHILD VALOR
+ THREADNEEDLE UK ABSOLUTE ALPHA
FLESSIBILI « AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITY Il portafoglio degli OICR
DINAMICI * AXA OPTIMAL INCOME e suddiviso in modo va-

BLACKROCK AMERICAN DIVERSIFIED EQUITY AR
BLACKROCK EUROPEAN SELECT STRATEGIES
BNY GLOBAL REAL RETURN

CAPITAL EMERGING TOTAL OPPORTUNITIES
CAPITAL GLOBAL ABSOLUTE INCOME
GROWER

DWS ALPHA RENTEN

DWS CONCEPT KALDEMORGEN

LA FRANCAISE ALLOCATION

HENDERSON ALPHA PAN EUROPEAN
HENDERSON UK ABSOLUTE RETURN
INVESCO GLOBAL TARGETED RETURNS
JUPITER ABSOLUTE RETURN

JUPITER EUROPA

M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION

M&G (LUX) INCOME ALLOCATION

NN FIRST CLASS MULTI ASSET

NORDEA STABLE RETURN

riabile tra azioni, obbli-
gazioni e strumenti mo-
netari.
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+ SCHRODER EUROPEAN EQUITY ABSOLUTE
RETURN

+ SCHRODER MULTI ASSET ALLOCATION

» SLI GLOBAL AR STRATEGIES

+ SSGA FLEXIBLE ASSET ALLOCATION PLUS

+ THREADNEEDLE GLOBAL ASSET ALLOCATION

FLESSIBILI + CANDRIAM INDEX ARBITRAGE Il portafoglio degli OICR
MODERATI + ECHIQUIER PATRIMOINE € suddiviso in modo va-
« ETHNA AKTIV riabile tra azioni, obbli-
+ JB ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY gazioni e strumenti mo-
+ JB ABSOLUTE RETURN PLUS netari.
*« M&G OPTIMAL INCOME
* RAIFFEISEN DACHFONDS
« TEMPLETON STRATEGIC INCOME
OBBLIGAZIONARI * AXA US SHORT DURATION HIGH YIELD Principalmente obbli-

ALTO RENDIMENTO

+ CANDRIAM EURO HIGH YIELD

* MUZINICH AMERICA YIELD

+ MUZINICH EUROPA YIELD

* MUZINICH SHORT DURATION HIGH YIELD
* PICTET EUR SHORT TERM HIGH YIELD

* PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BOND

* RAIFFEISEN BOND EUROPA HIGH YIELD

gazioni internazionali
con Rating inferiore ad
Investment Grade.

OBBLIGAZIONARI - AMUNDI CONVERTIBLE EUROPE Obbligazioni internazio-
CONVERTIBILI - AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE nali emesse da emittenti
- DNCA CONVERTIBLE pubblici e privati.
- SCHRODER GLOBAL CONVERTIBLE BOND
OBBLIGAZIONARI - AMUNDI US OPPORTUNISTIC CORE PLUS Obbligazioni di emittenti
DOLLARO - FIDELITY US DOLLAR CASH pubblici e privati denomi-
- JPM US AGGREGATE BOND nati in Dollari USA.
- NN (L) US CREDIT (HDG)
- NORDEA US CORPORATE BOND
OBBLIGAZIONARI - AMUNDI MONEY MARKET EURO Obbligazioni governative

EURO BREVE TERMINE

+ AXA EURO CREDIT SHORT DURATION

« CARMIGNAC SECURITE

+ DWS EURO BONDS

* MUZINICH ENHANCEDYIELD SHORT TERM
« PICTET IST. EURO LIQUIDITY

* RAIFFEISEN MONETARIO EURO

+ SCHRODER SHORT TERM BOND

a breve termine e stru-
menti del mercato mone-
tario denominati in Euro.

OBBLIGAZIONARI
EURO MEDIO LUNGO
TERMINE

* BNY EUROLAND BOND

+ CREDIT SUISSE GREEN BOND

+ HENDERSON EURO CORPORATE

* INVESCO EURO CORPORATE BOND

* INVESCO EUROPEAN BOND

+ LOMBARD EURO BBB-BB FUNDAMENTAL

+ M&G EUROPEAN CORPORATE BOND

SCHRODER EURO GOVERNMENT BOND

* VONTOBEL EURO CORPORATE BOND MID
YIELD

Obbligazioni governative
a medio lungo termine
denominate in Euro.
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OBBLIGAZIONARI
FLESSIBILI

+ AMUNDI BOND GLOBAL AGGREGATE

* AXA GLOBAL STRATEGIC BONDS

* BLACKROCK FIXED INCOME GLOBAL
OPPORTUNITIES

* BNY DYNAMIC BOND

* LA FRANCAISE MULTI STRATEGY OBLIGATAIRE

* INVESCO GLOBAL TOTAL RETURN BOND

+ JB TOTAL RETURN BOND

» JUPITER DYNAMIC BOND

* RAIFFEISEN CONSERVATIVE

+ SCHRODER STRATEGIC BOND

Obbligazioni internazio-
nali di emittenti pubblici
e privati.

OBBLIGAZIONARI
INTERNAZIONALI

* AMUNDI BOND GLOBAL AGGREGATE (USD)
JB STERLING CASH

* LEGG MASON GLOBAL FIXED INCOME

* MUZINICH GLOBAL TACTICAL CREDIT

* NN GLOBAL BOND OPPORTUNITIES

+ ROBECO GLOBAL CREDITS

*+ ROBECO LUX-O-RENTE

+ TEMPLETON GLOBAL BOND

+ TEMPLETON GLOBAL BOND HEDGED

* TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN (NO HDG)
* TEMPLETON TOTAL RETURN

* VONTOBEL GLOBAL AGGREGATE

Titoli obbligazionari di
vari paesi del mondo ed
emessi in valute diverse
dall’Euro.

OBBLIGAZIONARI
PAESI EMERGENTI

+ ABERDEEN EMERGING MARKETS BOND
HEDGED

+ CANDRIAM BONDS EMERGING MARKETS
HDG

+ CANDRIAM EMERGING DEBT LC

+ GS GROWTH & E.M. DEBT (HDG)

+ JPM EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT

* NN EMERGING MARKETS DEBT HC

+ PARVEST BOND WORLD EMERGING LOCAL

* PICTET EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT

* PICTET GLOBAL EMERGING DEBT

* VONTOBEL E.M. DEBT

Titoli obbligazionari di e-
mittenti pubblici e privati
emessi nei paesi in via di
sviluppo

PORTAFOGLIO
BILANCIATO
(pesi % al 31/12/2017)

* 19,07% ECHIQUIER PATRIMOINE

» 20,64% FIDELITY AMERICA FUND

* 18,99% INVESCO EUROPEAN BOND

* 20,65% INVESCO PAN EUROPEAN
STRUCTURED

M&G GLOBAL EMERGING MARKETS
TEMPLETON GLOBAL TOTAL
RETURN (NO HDG)

11,39%
9,26%

Il portafoglio &€ suddiviso
tra azioni internazionali
ed obbligazioni dell’area
Euro.
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI AMERICA _UR3A_CL245
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
AZIONARI AMERICA
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
FIDELITY o
AMERICA FUND LU0251127410 | SICAV di diritto 324
lussemburghese
Comparto di
JPMHIGHBRIDGE | 0325074689 | SICAV di diritto 623
US STEEP
lussemburghese
Comparto di
LEGG MASON o
US SMALL CAP IE00B1924C24 SIQAV di diritto 624
irlandese
Comparto di
MS US ADVANTAGE LU0360484686 | SICAV di diritto 809
EQUITY
lussemburghese
Comparto di
THREADNEEDLE o
AMERICAN EQUITY GB0O0OBOWGW982 SICAV di diritto 379
inglese
THREADNEEDLE Comparto di
AMERICAN SMALLER | GBOOBOWGY707 | SICAV di diritto 454
COMPANIES inglese
GESTORE La Combinazione AVIVA é gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-

gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'Impresa di Assicurazione. Rimangono validi i limi-
ti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALI” che precede.

Codice: CL245
Valuta: Euro/Dollari USA.
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Data inizio operativita: 12/10/2015.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario & di Euro 25.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che possa essere riconosciuto alla Data di Decorrenza
un Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli even-
tuali Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
URSBA 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa
inizialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR & la stessa indicata dall’'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote é
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

* Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddiviso
il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale di
Quote aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus € riconosciuto gratuitamen-
te dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione del numero di
Quote possedute dall’lnvestitore-Contraente, in modo proporzionale alla
suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta al momento
della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.
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DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
FIDELITY AMERICA FUND S&P 500 Equity
JPM HIGHBRIDGE US STEEP S&P 500 Equity (Euro Hdg)
LEGG MASON US SMALL CAP Russell 2000 Equity
MS US ADVANTAGE EQUITY S&P 500 Equity
THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY S&P 500 Equity
THREADNEEDLE AMERICAN S&P MidCap 400
SMALLER COMPANIES Equity (EUR)

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

PROFILO DI RISCHIO

DENOMINAZIONE OICR D'INVESTIMENTO CONSIGLIATO
FIDELITY AMERICA FUND 20 anni
JPM HIGHBRIDGE US STEEP 20 anni
LEGG MASON US SMALL CAP 20 anni
MS US ADVANTAGE EQUITY 20 anni
THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY 20 anni
THREADNEEDLE AMERICAN 20 anni
SMALLER COMPANIES
Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
all’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente

tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRI-‘;QCDI-CI)IC?I
FIDELITY AMERICA FUND Alto
JPM HIGHBRIDGE US STEEP Alto
LEGG MASON US SMALL CAP Alto
MS US ADVANTAGE EQUITY Alto
THREADNEEDLE AMERICAN Alto
EQUITY
THREADNEEDLE AMERICAN Alto
SMALLER COMPANIES
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Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Contenuto

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore €& lo scostamento, piu
ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, & indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di cia-
scun OICR compreso nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
FIDELITY AMERICA FUND Contenuto
JPM HIGHBRIDGE US STEEP Contenuto
LEGG MASON US SMALL CAP Contenuto
MS US ADVANTAGE EQUITY Contenuto
THREADNEEDLE AMERICAN Contenuto
EQUITY
THREADNEEDLE AMERICAN Contenuto
SMALLER COMPANIES

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari America

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

 Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking, svol-
to dalllmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo scopo
di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla stessa
Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-rendimento.

* Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'lnvestitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di Societa con sede o che svolgono la loro attivita prevalentemente
negli Stati Uniti.

La valuta di riferimento € il Dollaro USA.

L'area geografica di riferimento € il Nord America, principalmente Stati Uniti.
Le societa oggetto d’investimento da parte degli OICR sono prevalentemen-
te ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.
L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.
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Nella presente Combinazione & previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

LImpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 3,510%
c .COS’[I d.eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi & , 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Cosﬁ deII.e coperture 0,000% 0.010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- . . o
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,800%

™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato
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Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEl
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: & applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta dall’'Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DALLA DATA TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
DI VERSAMENTO BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERIINDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’'lmpresa di Assicurazione: I'lm-
presa di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,70% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali &€ suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.
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Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicatoa dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

costo | % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS PERFORMANCE

FIDELITY AMERICA FUND 1,50% | 46,75% NO

JPM HIGHBRIDGE US STEEP 1,50% | 51,00% sl

LEGG MASON US SMALL CAP 1,50% | 45,33% NO

MS US ADVANTAGE EQUITY 0,70% | 0,00% NO

THREADNEEDLE AMERICAN 1 50% | 46.75% NO

THREADNEEDLE AMERICAN . .

SMALLER COMPANIES 1.50% | 46.75% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante e riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrare il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

AZIONARI AMERICA

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | MS US Advantage Equity 16,17%
OICR di uscita Fidelity America Fund -3,95%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Legg Mason US Small Cap 32,99%
OICR di uscita MS US Advantage Equity 5,48%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | MS US Advantage Equity 24,25%
OICR di uscita JPM Highbridge US Steep -9,93%

Di seguito € riportato per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva, un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dell’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non
includono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) ¢ il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER ¢& stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e
DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio

2015 2016 2017
FIDELITY AMERICA FUND 3,88% 3,88% 3,90%
JPM HIGHBRIDGE US STEEP 3,76% 3,66% 3,78%
LEGG MASON US SMALL CAP 3,99% 4,00% 3,98%
MS US ADVANTAGE EQUITY 3,59% 3,59% 3,55%
THREADNEEDLE AMERICAN o o o
EQUITY 3,66% 3,64% 3,62%
THREADNEEDLE AMERICAN o o o
SMALLER COMPANIES 3.67% 3.67% 3,63%

RETROCESSION
DISTRIBUTORI

I Al Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dellinvestimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori
62,07%
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Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018

Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari America” é offerta dal 20/04/2015.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, e volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME

La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI EUROPA_UR3A_CL246

La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:

AZIONARI EUROPA

La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.

DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
ALLIANZ EUROPE o
EQUITY GROWTH LU0256881128 | SICAV di diritto 813
lussemburghese
Comparto di
AXA FRAMLINGTON LU0297965641 SICAV di diritto 797
ITALY
lussemburghese
BLACKROCK Comparto di
EUROPEAN EQUITY | LU0628612748 | SICAV di diritto 427
INCOME lussemburghese
CAPITAL EUROPEAN Comparto di
GROWTH AND LU0157028266 | SICAV di diritto 684
INCOME lussemburghese
DNCA SOUTH Comparto di
EUROPE LU0284395638 | SICAV di diritto 428
OPPORTUNITIES lussemburghese
Comparto di
DWS GERMAN LU0740822621 | SICAV di diritto 625
EQUITIES
lussemburghese
ECHIQUIER Fondo comune di
AGENOR FR0010321810 diritto francese 236
ECHIQUIER Fondo comune di
MAJOR FR0010321828 diritto francese 415
Comparto di
FIDELITY ITALY LU0283901063 SICAV di diritto 626
lussemburghese
Comparto di
GS EUROPE CORE || 10234681749 | SICAV di diritto 466
EQUITY
lussemburghese
INVESCO PAN Comparto di
EUROPEAN LU0119750205 | SICAV di diritto 286
STRUCTURED lussemburghese
LA FRANCAISE Comparto di
UNIQUE SMALL CAPS | LU0489687326 | SICAV di diritto 891
EUROPE lussemburghese
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Comparto di
JB EUROPEAN o
MOMENTUM LU0492934020 | SICAV di diritto 430
lussemburghese
PARVEST EQUITY Comparto di
BEST SELECTION LU0823401574 | SICAV di diritto 456
EURO lussemburghese
SCHRODER Comparto di
EUROPEAN SMALLER | LU0106237406 | SICAV di diritto 267
COMPANIES lussemburghese
THREADNEEDLE .
EUROPEAN SMALLER | GB0002771383 | “OmPario & SISV 505
COMPANIES gles
THREADNEEDLE PAN Comparto di SICAV
EUROPEAN (GB0009583252 di diritto inglese 627
Comparto di
VONTOBEL o
EUROPEAN EQUITY LU0153585137 | SICAV di diritto 892
lussemburghese

GESTORE La Combinazione AVIVA é gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-

gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'Impresa di Assicurazione. Rimangono validi i limi-
ti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALI” che precede.
Codice: CL246
Valuta: Euro
Data inizio operativita: 12/10/2015
Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.
Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. LInvestitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare i
Premi versati.
L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta d’in-
vestimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare minimo del
Premio unico.
Bonus: Nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di bonus:
* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che possa essere riconosciuto alla Data di Decorrenza
un Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli even-
tuali Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
UR3A 0%

Non €& possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa inizial-
mente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR é la stessa indicata dall’'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote é
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.
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* Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddi-
viso il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trime-
strale di Quote aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus €& riconosciuto
gratuitamente dall'Impresa di Assicurazione tramite una maggiorazione
del numero di Quote possedute dall’lnvestitore-Contraente, in modo
proporzionale alla suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come
risulta al momento della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO” della

Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRU

TTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adot-
tata dagli OICR che la compongono. Gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH MSCI Europe Growth Equity
AXA FRAMLINGTON ITALY FTSE ltalia Equity
BLACKROCK EUROPEAN EQUITY .
INCOME MSCI Europe Equity
CAPITAL EUROPEAN GROWTH AND .
INCOME MSCI AC Europe Equity

55% FTSE ltalia Equity

DNCA SOUTH EUROPE 40% IBEX NR

OPPORTUNITIES

5% PSI 20
DWS GERMAN EQUITIES DB DAX Equity
ECHIQUIER AGENOR FTSE Small cap Europe Equity
ECHIQUIER MAJOR DJ Stoxx 600 Equity
FIDELITY ITALY MSCI Italy 10/40 Equity
GS EUROPE CORE EQUITY MSCI Europe Equity
INVESCO AN EUROPEAN MSCI Europe Equty
Eﬁ;gggCAISE UNIQUE SMALL CAPS DJ Stoxx Small 200 Equity
JB EUROPEAN MOMENTUM MSCI Europe Equity
Eﬁl;\(/)EST EQUITY BEST SELECTION MSCI EMU Equity (USD)
SCHRODER EUROPEAN SMALLER HSBC European Small cap
COMPANIES Equity
THREADNEEDLE EUROPEAN HSBC European Small cap ex
SMALLER COMPANIES UK Equity
THREADNEEDLE PAN EUROPEAN MSCI Europe Equity
VONTOBEL EUROPEAN EQUITY MSCI Europe Equity
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ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione € determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE

DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO
ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH 20 anni
AXA FRAMLINGTON ITALY 20 anni
BLACKROCK EUROPEAN EQUITY 20 anni
INCOME
CAPITAL EUROPEAN GROWTH AND 20 anni
INCOME
DNCA SOUTH EUROPE 20 anni
OPPORTUNITIES
DWS GERMAN EQUITIES 20 anni
ECHIQUIER AGENOR 20 anni
ECHIQUIER MAJOR 20 anni
FIDELITY ITALY 20 anni
GS EUROPE CORE EQUITY 20 anni
INVESCO PAN EUROPEAN 20 anni
STRUCTURED
LA FRANCAISE UNIQUE SMALL CAPS 20 anni
EUROPE
JB EUROPEAN MOMENTUM 20 anni
PARVEST EQUITY BEST SELECTION 20 anni
EURO
SCHRODER EUROPEAN SMALLER 20 anni
COMPANIES
THREADNEEDLE EUROPEAN 20 anni
SMALLER COMPANIES
THREADNEEDLE PAN 20 anni
EUROPEAN
VONTOBEL EUROPEAN 20 anni
EQUITY
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PROFILO DI RISCHIO | Grado di
rischio

Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-
vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto)..

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
al’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella

GRADO DI

DENOMINAZIONE OICR RISCHIO
ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH Alto
AXA FRAMLINGTON ITALY Alto
BLACKROCK EUROPEAN EQUITY Alto
INCOME
CAPITAL EUROPEAN GROWTH AND Alto
INCOME
DNCA SOUTH EUROPE Alto
OPPORTUNITIES
DWS GERMAN EQUITIES Alto
ECHIQUIER AGENOR Alto
ECHIQUIER MAJOR Alto
FIDELITY ITALY Alto
GS EUROPE CORE EQUITY Alto
INVESCO PAN EUROPEAN Alto
STRUCTURED
LA FRANCAISE UNIQUE SMALL Alto
CAPS EUROPE
JB EUROPEAN MOMENTUM Alto
PARVEST EQUITY BEST SELECTION Alto
EURO
SCHRODER EUROPEAN SMALLER Alto
COMPANIES
THREADNEEDLE EUROPEAN Alto
SMALLER COMPANIES
THREADNEEDLE PAN EUROPEAN Alto
VONTOBEL EUROPEAN EQUITY Alto

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Contenuto

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza pre-
vista tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
pit ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare
attivita finanziare diverse da quelle che compongono il
Benchmark.
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Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base all’lOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano per gli OICR della presente Combinazione
AVIVA gli scostamenti dal relativo Benchmark.
DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH Contenuto
AXA FRAMLINGTON ITALY Contenuto
BLACKROCK EUROPEAN EQUITY Contenuto
INCOME
CAPITAL EUROPEAN GROWTH AND Contenuto
INCOME
DNCA SOUTH EUROPE Contenuto
OPPORTUNITIES
DWS GERMAN EQUITIES Contenuto
ECHIQUIER AGENOR Contenuto
ECHIQUIER MAJOR Contenuto
FIDELITY ITALY Contenuto
GS EUROPE CORE EQUITY Contenuto
INVESCO PAN EUROPEAN Contenuto
STRUCTURED
LA FRANCAISE UNIQUE SMALL Contenut
CAPS EUROPE ontentto
JB EUROPEAN MOMENTUM Contenuto
PARVEST EQUITY BEST SELECTION
Contenuto
EURO
SCHRODER EUROPEAN SMALLER Contenuto
COMPANIES
THREADNEEDLE EUROPEAN Contenuto
SMALLER COMPANIES
THREADNEEDLE PAN EUROPEAN Contenuto
VONTOBEL EUROPEAN EQUITY Contenuto
POLITICA Categoria: Azionari Europa
D’ INVESTIMENTO Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:
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POLITICA
D’'INVESTIMENTO

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall’lmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo
scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla
stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-
rendimento

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di societa con sede o che svolgono la loro attivita prevalentemente
in Europa. La valuta di riferimento & I'Euro.

L'area geografica & principalmente rappresentata dai paesi appartenenti
all’'Unione Europea.

Le societa oggetto d’investimento da parte degli OICR sono prevalentemen-
te ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.
L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione & previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte
I del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento

finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra I'incidenza dei costi sull'investimento finanzia-
DELLINVESTIMENTO | rio riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale
FINANZIARIO d’investimento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione,

il premio versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi
demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento
e di altri costi iniziali e tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il
Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI-| CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,050%
B Commissioni di gestione’ 4,166%
c _Costl d_elle garanzie elo 0.000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0.000% 0.000%
versamento
E Altri costi successivi al 0.000%
versamento
F Bonus, premi e . | 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Co§t| dell.e coperture 0,000% 0.010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
I Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) Capitale Nominale 99,800%
M=L-(A+C+D-F) | Capitale Investito 99,800%

™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'lnvestitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per ur’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti.
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Le penalita di riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta dall'Investi-
tore-contraente al momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

PENALITA DI RISCATTO
ANNI TRASCORSI
DALLA DATA
TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
DI' VERSAMENTO BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4.50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CON-
TRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione
per la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissio-
ne di gestione applicata dall’'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione
libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione: I'lm-
presa di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,70% annuo. La commissione € applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR - della presente Combinazione AVIVA - nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR applica
all'OICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente sull’In-
vestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base all’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti
positivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS |PERFORMANCE

(ABLRL(IDC\II\I_I_ZHEUROPE EQUITY 075% | 0.00% NG
AXA FRAMLINGTON ITALY 060% | 0,00% NO
BLACKROCK EUROPEAN . .

EQUITY INCOME 2,00% | 5525% NO
Xﬁglmégl\tjEOPEAN GROWTH | <o | 42 509 NG
DNCA SOUTH EUROPE . .
OPPORTUNITIES 2,00% | 42,50% Sl
DWS GERMAN EQUITIES 150% | 42,50% NO
ECHIQUIER AGENOR 239% | 38,25% NO
ECHIQUIER MAJOR 239% | 38,25% NO
FIDELITY ITALY 225% | 52.89% NO
GS EUROPE CORE EQUITY 125% | 52,70% NO
ISNTVREUS(?TOU ;él; EUROPEAN 130% | 51.00% NG
IE:&PFSA&JCRQIE)E UNIQUE SMALL | o o0 o 00, .
JB EUROPEAN MOMENTUM 1,00% | 0.00% S|
PARVEST EQUITY BEST . .

SELECTION EURO 1,50% | 51,00% NO
SCHRODER EUROPEAN . .

SMALLER COMPANIES 1,50% | 51,00% NO
THREADNEEDLE EUROPEAN . .

SMALLER COMPANIES 1,50% | 46,75% NO
EUE@@?XEEDLE PAN 1,50% | 46,75% NO
VONTOBEL EUROPEAN EQUITY | 1,65% | 55,25% NO

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
I'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrare il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.
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AZIONARI EUROPA
2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione Threadngedle European Smaller 22.96%
Companies
OICR di uscita Capital European Growth And 5.73%
Income
2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | DWS German Equities 7,06%
OICR di uscita AXA Framlington ltaly -12,42%
2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione Threadn_eedle European Smaller 29 45%
Companies
OICR di uscita Echiquier Major 7,54%

Di seguito € riportato per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dell’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non
includono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH

50 % A
25 % o

0% =
-25% A I

. OICR . benchmark

AXA FRAMLINGTON ITALY

25 % o
0% =

-25% o

-50 % -

[l ocr [ benchmark
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BLACKROCK EUROPEAN EQUITY INCOME
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ECHIQUIER AGENOR

50 % A

||I| | .1
] IIII| I I

-25% o I
-50 % o
d
N
%

ECHIQUIER MAJOR

25 % A

0% =
-25% - |
O

. OICR . benchmark

FIDELITY ITALY

25 % - I I
I | B 1| I8 | BT

-25% -

-50 % -

. OICR . benchmark

GS EUROPE CORE EQUITY

25 % o

0% -
-25% A |
O
N
oy

B ocr B venchmark

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Azionari Europa 13 di 17




INVESCO PAN EUROPEAN STRUCTURED
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SCHRODER EUROPEAN SMALLER COMPANIES
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER ¢& stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e
DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio

2015 2016 2017

ALLIANZ EUROPE EQUITY 3.66% | 3.66% | 3.65%

GROWTH

AXA FRAMLINGTON ITALY 3,41% 3,42% 3,53%
:BNLC,:A\(()ZICIIZOCK EUROPEAN EQUITY 3.91% 3.919% 3.02%
ﬁfép(l)mé EUROPEAN GROWTH AND 3.77% 3.87% 3.80%

DNCA SOUTH EUROPE

0, 0, 0,
OPPORTUNITIES 4.05% 4.02% 4,02%

DWS GERMAN EQUITIES 3,67% 3,68% 3,67%
ECHIQUIER AGENOR 4,59% 4,70% 4,81%
ECHIQUIER MAJOR 4,87% 4,86% 4,81%
FIDELITY ITALY 4.17% 4,17% 4,19%
GS EUROPE CORE EQUITY 3,34% 3,34% 3,48%
INVESCO PAN EUROPEAN

STRUCTURED 3,61% 3,61% 3,62%

LA FRANCAISE UNIQUE SMALL

(o) 0 o
CAPS EUROPE 5,79% 4,03% 4,54%

JB EUROPEAN MOMENTUM 5,22% 4,90% 3,70%
FE’ﬁI;\(/)EST EQUITY BEST SELECTION 3.92% 3.92% 3.92%
SCHRODER EUROPEAN SMALLER o o o

COMPANIES 3,86% 3,80% 3,80%

THREADNEEDLE EUROPEAN

SMALLER COMPANIES 367% | 367% | 3,67%

THREADNEEDLE PAN EUROPEAN 3,67% 3,67% 3,67%

VONTOBEL EUROPEAN EQUITY 3,83% 3,83% 3,83%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dellinvestimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

62,07%
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Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018

Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Europa” & offerta dal 20/04/2015.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'lmpresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, e volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI INTERNAZIONALI _UR3A_CL248
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
AZIONARI INTERNAZIONALI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
BMO GLOBAL LOW Fondo comune di
VOLATILITY ALPHA IEOOB6R33267 diritto irlandese 893
EQUITY
Comparto di
BMO RESPONSIBLE o
GLOBAL EQUITY LU0969484418 | SICAV di diritto 894
lussemburghese
Comparto di
CAPITAL NEW o
PERSPECTIVE LU1295556887 | SICAV di diritto 895
lussemburghese
Comparto di
DWS TOP DIVIDEND | LU0507265923 | SICAV di diritto 416
lussemburghese
Comparto di
FIDELITY WORLD 1 40115769746 | SICAV di diritto 628
ACC
lussemburghese
Comparto di
GS GLOBAL CORE LU0201159711 | SICAV di diritto 431
EQUITY
lussemburghese
Comparto di
MS GLOBAL LU0335216932 | SICAV di diritto 372
BRANDS
lussemburghese
Comparto di
NORDEA GLOBAL o
STABLE EQUITY LU0112467450 | SICAV di diritto 629
lussemburghese
Comparto di
PICTET IST. GLOBAL o
MEGATREND LU0386875149 | SICAV di diritto 414
lussemburghese
Comparto di
ROBECO GLOBAL o
PREMIUM EQUITIES LU0203975437 | SICAV di diritto 739
lussemburghese
SSGA GLOBAL Comparto di
MANAGED LU1111597263 | SICAV di diritto 432
VOLATILITY EQUITY lussemburghese
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Comparto di
SSGA GLOBAL o
VALUE SPOTLIGHT LUO0759082885 | SICAV di diritto 457
lussemburghese
SWISSCANTO Comparto di
SELECTION LU0644935743 | SICAV di diritto 632
INTERNATIONAL lussemburghese
Comparto di
VONTOBEL GLOBAL LU0218910536 | SICAV di diritto 306
EQUITY
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-

gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'lmpresa di Assicurazione. Rimangono validi i limiti
per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALLI” che precede.

Codice: CL248

Valuta: Euro/Dollari USA.

Data inizio operativita: 12/10/2015

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati/Dollari USA.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico. Bonus: Nel corso della Durata del Contratto, sono previste
due tipologie di bonus:

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che venga riconosciuto alla Data di Decorrenza un
Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli eventuali
Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
UR3A 0%

Non €& possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa inizial-
mente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR €& la stessa indicata dall’'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

* Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddiviso il
Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale di Quote
aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus € riconosciuto gratuitamente dall'lm-
presa di Assicurazione tramite una maggiorazione del numero di Quote pos-
sedute dall'lnvestitore-Contraente, in modo proporzionale alla suddivisione del
Capitale investito tra gli OICR come risulta al momento della sua attribuzione.
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Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adot-
tata dagli OICR che la compongono. La maggior parte degli OICR apparte-
nenti alla presente Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione
a Benchmark ed uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR

BMO GLOBAL LOW VOLATILITY ALPHA
EQUITY

BENCHMARK

MSCI AC World Equity

FTSE EPRA/NAREIT

BMO RESPONSIBLE GLOBAL EQUITY .
Developed Europe Equity

CAPITAL NEW PERSPECTIVE

MSCI AC World Equity (USD)

FIDELITY WORLD ACC

MSCI World Equity (USD)

GS GLOBAL CORE EQUITY

MSCI World Equity (Eur Hdg)

MS GLOBAL BRANDS
PICTET IST. GLOBAL MEGATREND
ROBECO GLOBAL PREMIUM EQUITIES

SSGA GLOBAL MANAGED VOLATILITY
EQUITY

SSGA GLOBAL VALUE SPOTLIGHT

SWISSCANTO SELECTION
INTERNATIONAL

VONTOBEL GLOBAL EQUITY

MSCI World Equity
MSCI World Equity (USD)
MSCI World Equity (EUR)

MSCI World Equity (EUR)

MSCI AC World Equity (USD)

MSCI World
ex Switzerland Equity

MSCI World Equity (USD)

Alcuni OICR appartenente alla presente Combinazione Aviva prevedono una
tipologia di gestione a controllo del rischio.

Nella tabella sottostante si riporta la volatilita media annua attesa degli OICR.

VOLATILITA MEDIA
ANNUA ATTESA

12,30%
13,12%

DENOMINAZIONE OICR

DWS TOP DIVIDEND
NORDEA GLOBAL STABLE EQUITY

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nellinvestimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione € determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.
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DENOMINAZIONE OICR D'INVESTIMENTO CONSIGLIATO

BMO GLOBAL LOW VOLATILITY ALPHA 20 anni
EQUITY

BMO RESPONSIBLE GLOBAL EQUITY 20 anni
CAPITAL NEW PERSPECTIVE 20 anni

DWS TOP DIVIDEND 20 anni
FIDELITY WORLD ACC 20 anni

GS GLOBAL CORE EQUITY 20 anni

MS GLOBAL 20 anni
BRANDS

NORDEA GLOBAL STABLE EQUITY 20 anni
PICTET IST. GLOBAL MEGATREND 20 anni
ROBECO GLOBAL PREMIUM EQUITIES 20 anni
SSGA GLOBAL MANAGED VOLATILITY 20 anni
EQUITY

SSGA GLOBAL VALUE SPOTLIGHT 20 anni
SWISSCANTO SELECTION 20 anni
INTERNATIONAL

VONTOBEL GLOBAL EQUITY 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’'in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
al’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRITQC?I-CI)ICI))I

BMO GLOBAL LOW VOLATILITY ALPHA Alto
EQUITY

BMO RESPONSIBLE GLOBAL EQUITY Alto
CAPITAL NEW PERSPECTIVE Alto
DWS TOP DIVIDEND Alto
FIDELITY WORLD ACC Alto
GS GLOBAL CORE EQUITY Alto
MS GLOBAL BRANDS Alto
NORDEA GLOBAL STABLE EQUITY Alto
PICTET IST. GLOBAL MEGATREND Alto
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ROBECO GLOBAL PREMIUM EQUITIES Alto
SSGA GLOBAL VALUE SPOTLIGHT Alto
SWISSCANTO SELECTION Alto
INTERNATIONAL

VONTOBEL GLOBAL EQUITY Alto

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Contenuto

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu
ampia ¢ la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della Combinazione é
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di segui-
to si riportano per gli OICR con tipologia di gestione a
benchmark compresi nella presente Combinazione Aviva,
gli scostamenti dal relativo Benchmark

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
BMO GLOBAL LOW VOLATILITY ALPHA Contenuto
EQUITY
BMO RESPONSIBLE GLOBAL EQUITY Contenuto
CAPITAL NEW PERSPECTIVE Contenuto
FIDELITY WORLD ACC Contenuto
GS GLOBAL CORE EQUITY Contenuto
MS GLOBAL BRANDS Contenuto
PICTET IST. GLOBAL MEGATREND Contenuto
ROBECO GLOBAL PREMIUM EQUITIES Contenuto
SSGA GLOBAL MANAGED Contenuto
VOLATILITY EQUITY
SSGA GLOBAL VALUE SPOTLIGHT Contenuto
SWISSCANTO SELECTION Contenuto
INTERNATIONAL
VONTOBEL GLOBAL EQUITY Contenuto
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POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Internazionali

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

 Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking, svol-
to dalllmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo scopo
di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla stessa
Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'lnvestitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di societa con sede o che svolgono la loro attivita in diversi paesi
del mondo.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali, prevalentemente in Dollari USA.

I mercati di riferimento sono le principali borse internazionali.

Le societa oggetto d’investimento da parte degli OICR sono principalmente
ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.
Linvestimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione & previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

LImpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 4,090%
c _Costl d_eIIe g_aran2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0.000%
versamento
E Altri costi successivi al 0.000%
versamento
F Bonus, premie 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Cos_tl deII_e coperture 0,000% 0.010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- Capitale Investito 99,800%
(A+C+D-F) | 2P STV

™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ si ipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI

ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: || Premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta dall’Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.
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ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DALLA DATA TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
DI VERSAMENTO BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscatto
parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; & tratte-
nuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERIINDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE
Costi delle coperture assicurative: Il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.
Commissioni di gestione applicate dall’'lmpresa di Assicurazione: I'lm-
presa di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,70% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.
Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull'lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta é retrocessa all'lnvestitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— lI'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

cosTo % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS |PERFORMANCE

BMO GLOBAL LOW VOLATILITY . .

ALPHA EQUITY 0.90% | 0.00% NO

BMO RESPONSIBLE GLOBAL . .

CQUITY 0,75% | 0,00% NO

CAPITAL NEW PERSPECTIVE | 0,65% | 0,00% NO

DWS TOP DIVIDEND 150% | 42,50% NO

FIDELITY WORLD ACC 2,25% | 52,89% NO
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GS GLOBAL CORE EQUITY 1.75% | 59.50% NO
MS GLOBAL BRANDS 140% | 51,00% NO
ESSI%A GLOBAL STABLE 150% | 43.91% o
Eﬂ'ggﬂF'QSELS"OBAL 120% | 0,00% NO
ESSE_(IJI;)SGLOBAL PREMIUM 125% | a250% NG
SSGA GLOBAL MANAGED . .

VOLATILITY EQUITY 035% | 0,00% NO
EISG%'?\I' GLOBALVALUE SPOT- | (200 0 000, o
SWISSCANTO SELECTION . .

INTERNATIONAL 1,40% | 0,00% NG
VONTOBEL GLOBAL EQUITY 165% | 55.25% NO

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante & riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
I'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto

registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendimen-
ti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione Aviva.

AZIONARI INTERNAZIONALI

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | MS Global Brands 22,53%
OICR di uscita DWS Top Dividend -0,02%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | SSGA Global Value Spotlight 23,99%
OICR di uscita Capital New Perspective 2,32%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione Ei&f@ Global Managed Volatility 16,42%
OICR di uscita MS Global Brands 4,86%

Di seguito e riportato per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
del’lOICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non
includono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell’'Investitore-contraente.
Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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FIDELITY WORLD ACC
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PICTET IST. GLOBAL MEGATREND
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SWISSCANTO SELECTION INTERNATIONAL
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) ¢ il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e
DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio

2015 2016 2017
EgSIS\I(_OBAL LOW VOLATILITY ALPHA 3,75% 3.75% 3.74%
BMO RESPONSIBLE GLOBAL EQUITY - 3,53% 3,58%
CAPITAL NEW PERSPECTIVE 3,50% 3,50% 3,60%
DWS TOP DIVIDEND 3,65% 3,65% 3,65%
FIDELITY WORLD ACC 4,17% 4,16% 4,17%
GS GLOBAL CORE EQUITY 3,66% 3,60% 3,57%
MS GLOBAL BRANDS 3,73% 3,67% 3,67%
NORDEA GLOBAL STABLE EQUITY 3,94% 3,84% 3,83%
PICTET IST. GLOBAL MEGATREND 3,90% 3,92% 3,92%
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ROBECO GLOBAL PREMIUM EQUITIES| 3,61% | 3,60% | 3,61%
SSGA GLOBAL MANAGED VOLATILITY . . .

EQUITY 3,15% | 3,15% | 3,15%
SSGA GLOBAL VALUE SPOTLIGHT 3,55% | 3,55% | 3,55%
SWISSCANTO SELECTION . . .

INTERNATIONAL 3,45% | 3.55% | 3,64%
VONTOBEL GLOBAL EQUITY 3,83% | 3,83% | 3,83%

(*) Nonostante i dati di performance riportati dal 2006, il TER del 2012 non & stato calcolato in
quanto il Fondo apparteneva ad una SICAV che € stata oggetto di un’'operazione di fusione.

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

62,07%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

[l Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva €
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018

Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Internazionali” é offerta dal 20/04/2015.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L’lmpresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle
informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Alhtlocee
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’'Investitore-contraente prima
della softoscrizione, é volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI PACIFICO_UR3A_CL247
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
AZIONARI PACIFICO
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR | CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
ABERDEEN ASIA o
PACIFIC EQUITY LUO0011963245| SICAV di diritto 417
lussemburghese
FIDELITY Comparto di
ACC. ASIAN SPECIAL | LU0413542167| SICAV di diritto 399
SITUATIONS lussemburghese
Comparto di
SCHRODER ASIA o
EQUITY YIELD LU0188438112| SICAV di diritto 633
lussemburghese
Comparto di
SCHRODER o
JAPANESE EQUITY LU0236737465| SICAV di diritto 634
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-

gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'lmpresa di Assicurazione. Rimangono validi i limi-
ti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALI” che precede.

Codice: CL247
Valuta: Euro/Dollari USA.
Data inizio operativita: 12/10/2015.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Azionari Pacifico 1 di 10




Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che venga riconosciuto alla Data di Decorrenza un
Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli eventuali
Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
URSBA 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa inizial-
mente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR ¢ la stessa indicata dall'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

* Bonus Trimestrale

E pari all'importo delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddiviso
il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale di
Quote aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus € riconosciuto gratuitamen-
te dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione del numero di
Quote possedute dall'lnvestitore-Contraente, in modo proporzionale alla
suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta al momento
della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

GESTIONE La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

MSCI AC Asia Pacifico Ex Japan

ABERDEEN ASIA PACIFIC EQUITY Equity (USD)

FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL

SITUATIONS MSCI AC Far East ex Japan Equity

MSCI AC Pacifico Ex Japan Equity

SCHRODER ASIA EQUITY YIELD (USD)

SCHRODER JAPANESE EQUITY Topix Equity
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ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente é
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con I'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE
DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO
ABERDEEN ASIA PACIFIC EQUITY 20 anni
FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL 20 anni
SITUATIONS '
SCHRODER ASIA EQUITY YIELD 20 anni
SCHRODER JAPANESE EQUITY 20 anni
PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell'in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
all’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente

tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRITQ(?F(?I(I))I
ABERDEEN ASIA PACIFIC EQUITY Alto
FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL Alto
SITUATIONS
SCHRODER ASIA EQUITY YIELD Alto
SCHRODER JAPANESE EQUITY Alto

Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Contenuto

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza pre-
vista tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
pit ampia € la liberta di scelta del gestore nel seleziona-
re attivita finanziare diverse da quelle che compongono
il Benchmark. Tale contributo, in caso di stile di gestione
attivo rispetto al Benchmark, € indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto, signifi-
cativo, rilevante).
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Lo scostamento dal benchmark della combinazione é
determinato in base all’lOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di
ciascun OICR compreso nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
ABERDEEN ASIA PACIFIC EQUITY Contenuto
FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL Contenuto
SITUATIONS
SCHRODER ASIA EQUITY YIELD Contenuto
SCHRODER JAPANESE EQUITY Contenuto

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Pacifico
Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte dellImpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo
scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla
stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-
rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’lnvestitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di Societa con sede o che svolgono la loro attivita prevalentemente
nel versante asiatico dell’area del Pacifico.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati principalmente in Yen e Dollari USA.
Larea geografica € quella del Pacifico, composta dai mercati dei seguen-
ti paesi: Australia, Cina, Corea, Filippine, Giappone, Hong Kong, India,
Indonesia, Malaysia, Nuova Zelanda, Pakistan, Singapore, Tailandia e Taiwan.
Le societa oggetto d’investimento da parte degli OICR sono prevalentemen-
te ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.
Linvestimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione & previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR ”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.
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GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi é la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell'investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 3,548%
c .COS’[I d.eIIe g_aran2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0.000%
versamento
F Bonus, premie = 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Co§t| deII.e coperture 0,000% 0.010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- Capitale Investito 99,800%
(A+C+D-F) | P OV

™ la commissione di gestione € pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato.
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Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEl
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: Il Premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta dall’lnvestitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DALLA DATA TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
DI VERSAMENTO BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscatto
parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; & tratte-
nuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’'lmpresa di Assicurazione: I'lm-
presa di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,70% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca al’'OICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.
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Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS | PERFORMANCE

ABERDEEN ASIA PACIFIC EQUITY| 1,75% | 51,00% NO

FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL \ .

SITOATIONS 1,50% | 46,75% NO

SCHRODER ASIA EQUITY YIELD | 1,50% | 51.00% NO

SCHRODER JAPANESE EQUITY | 1.25% | 51.00% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante & riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendimen-
ti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione Aviva.

AZIONARI PACIFICO

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Aberdeen Asia Pacific Equity 24,07%
OICR di uscita Schroder Asia Equity Yield 13,80%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Schroder Asia Equity Yield 10,95%
OICR di uscita Schroder Japanese Equity -3,47%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Schroder Japanese Equity 10,23%
OICR di uscita Aberdeen Asia Pacific Equity -5,26%

Di seguito é riportato per ciascun OICR appartenente alla Combinazione Aviva
un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari del’OICR e
del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non includono i costi
gravanti sul Premio unico a carico dell'lnvestitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) & il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER é stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e

DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio

2015 2016 2017

ABERDEEN ASIA PACIFIC EQUITY 3,88% 3,82% 3,82%

FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL 3.93% 3.95% 3.97%

SITUATIONS
SCHRODER ASIA EQUITY YIELD 3,86% 3,82% 3,81%
SCHRODER JAPANESE EQUITY 3,72% 3,66% 3,66%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

62,07%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pu0 inoltre consultare il Valore aggiornato di
ciascun OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet
dell'lmpresa di Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Pacifico” é offerta dal 20/04/2015.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI PAESI EMERGENTI_UR3A_CL249
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é&:
AZIONARI PAESI EMERGENTI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
FIDELITY EMERGING o
MARKETS EQUITY LU0115763970 | SICAV di diritto 635
lussemburghese
Comparto di
INVESCO GREATER LU0048816135 | SICAV di diritto 246
CHINA
lussemburghese
Comparto di
JPM LATIN AMERICA 1| 40210535034 | SICAV di diritto 636
EQUITY
lussemburghese
Comparto di
M&G GLOBAL o
EMERGING MARKETS GBO0OOB3FFXZ60 SICAV di diritto 637
inglese
PARVEST EQUITY Comparto di
RUSSIA LU0265268689 | SICAV di diritto 373
OPPORTUNITY lussemburghese
Comparto di
TEMPLETON o
FRONTIER MARKETS LU0390137031 | SICAV di diritto 345
lussemburghese
Comparto di
VONTOBEL E.M. o
EQUITY USD LU0040507039 | SICAV di diritto 782
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-

gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'Impresa di Assicurazione. Rimangono validi i limi-
ti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALI” che precede.

Codice: CL249
Valuta: Euro/Dollaro USA.
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Data inizio operativita: 12/10/2015.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario & di Euro 25.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che venga riconosciuto alla Data di Decorrenza un
Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli eventuali
Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
UR3A 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa inizial-
mente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR & la stessa indicata dall'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote e
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

» Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddiviso
il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale di
Quote aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus €& riconosciuto gratuitamen-
te dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione del numero di
Quote possedute dall'Investitore-Contraente, in modo proporzionale alla
suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta al momento
della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELL’INVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.
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DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

FIDELITY EMERGING MARKETS EQUITY | MSCI Emerging Markets Equity

MSCI AC Golden Dragon Equity

INVESCO GREATER CHINA (USD)

JPM LATIN AMERICA EQUITY MSCI Latin America Equity

M&G GLOBAL EMERGING MARKETS MSCI Emerging Markets Equity

PARVEST EQUITY RUSSIA MSCI Russia 10/40 Equity
OPPORTUNITY (USD)

MSCI Frontier Markets Equity

TEMPLETON FRONTIER MARKETS (USD)

VONTOBEL E.M. EQUITY USD MSCI Emerging Markets Equity

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE

DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO

FIDELITY EMERGING MARKETS EQUITY 20 anni
INVESCO GREATER CHINA 20 anni
JPM LATIN AMERICA EQUITY 20 anni
M&G GLOBAL EMERGING MARKETS 20 anni
PARVEST EQUITY RUSSIA 20 anni
OPPORTUNITY
TEMPLETON FRONTIER MARKETS 20 anni
VONTOBEL E.M. EQUITY USD 20 anni
PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Molto Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.
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DENOMINAZIONE OICR GRR;Qg:I)IgI
FIDELITY EMERGING MARKETS EQUITY Alto
INVESCO GREATER CHINA Alto
JPM LATIN AMERICA EQUITY Molto Alto
M&G GLOBAL EMERGING MARKETS Alto
PARVEST EQUITY RUSSIA Molto Alto
OPPORTUNITY
TEMPLETON FRONTIER MARKETS Alto
VONTOBEL E.M. EQUITY USD Alto

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Contenuto

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza pre-
vista tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
pil ampia € la liberta di scelta del gestore nel seleziona-
re attivita finanziare diverse da quelle che compongono
il Benchmark. Tale contributo, in caso di stile di gestione
attivo rispetto al Benchmark, € indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto, signifi-
cativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione é
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di cia-
scun OICR compreso nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
FIDELITY EMERGING MARKETS Contenuto
EQUITY
INVESCO GREATER CHINA Contenuto
JPM LATIN AMERICA EQUITY Contenuto

M&G GLOBAL EMERGING MARKETS Contenuto

PARVEST EQUITY RUSSIA

OPPORTUNITY Contenuto
TEMPLETON FRONTIER MARKETS Contenuto
VONTOBEL E.M. EQUITY USD Contenuto
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POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Paesi Emergenti

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

 Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo
scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla
stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-
rendimento.

 Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di Societa con sede o che svolgono la loro attivita nei paesi emergenti.
La valuta di riferimento & prevalentemente il Dollaro USA.

L'area geografica & principalmente rappresentata dai paesi emergenti.

Le societa oggetto d’investimento da parte degli OICR sono principalmente
ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.
L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione & previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

L'Impresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi €& la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO’, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sull'investimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 3,750%
c .COStI d_eIIe garanae elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie = 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Cosﬁ deII'e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- . . 0
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,800%

] a commissione di gestione ¢ pari alla somma della commissione applicata dall'Impresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ sj ipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: || Premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta dall’lnvestitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Azionari Paesi Emergenti 6 di 11




PENALITA DI RISCATTO
ANNI TRASCORSI
DALLA DATA
DI VERSAMENTO TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
BONUS SUI PREMI 0% BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; e
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione: I'Im-
presa di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,70% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR BONUS |PERFORMANCE
Eggllrrl\'l;Y EMERGING MARKETS |, e | 55 g0, NG
INVESCO GREATER CHINA 150% | 51,00% NO
JPM LATIN AMERICA EQUITY 150% | 51.00% NO
mSK%LT%BAL EMERGING 175% | 51.85% NO
gﬁi\(/)ERSTTUE(I?I'wTY RUSSIA 1.75% | 51,00% NO
IA%EEETTSON FRONTIER 210% | 53.66% NO
VONTOBEL EIM. EQUITY USD | 1.65% | 55.25% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto
registrare il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

AZIONARI PAESI EMERGENTI

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Vontobel E.M. Equity USD 24,39%
OICR di uscita Parvest Equity Russia Opportunity -0,96%

2016 Denominazione Performance

OICR di destinazione | Parvest Equity Russia Opportunity 60,17%

OICR di uscita Fidelity Emerging Markets Equity 0,58%

2015 Denominazione Performance

OICR di destinazione | Parvest Equity Russia Opportunity 17,52%

OICR di uscita JPM Latin America Equity -22,68%

Di seguito é riportato per ciascun OICR appartenente alla Combinazione Aviva
un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari del’OICR e
del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non includono i costi
gravanti sul Premio unico a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) ¢ il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER €& stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.
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Rapporto tra costi complessivi
DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio
2015 2016 2017

FIDELITY EMERGING MARKETS EQUITY 3,85% | 4,20% | 4,27%

INVESCO GREATER CHINA 3,94% | 3,92% | 3,95%
JPM LATIN AMERICA EQUITY 3,74% | 3,73% | 3,73%
M&G GLOBAL EMERGING MARKETS 3,79% | 3,83% | 3,77%

PARVEST EQUITY RUSSIA OPPORTUNITY | 4,05% | 4,03% | 4,03%

TEMPLETON FRONTIER MARKETS 414% | 417% | 4,13%

VONTOBEL E.M. EQUITY USD 3,88% | 3,89% | 3,89%

RETROCESSIONI Al Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

62,07%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva €
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore € riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018

Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Paesi Emergenti” & offerta dal 20/04/2015.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME

La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI SETTORIALI _UR3A_CL250

La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:

AZIONARI SETTORIALI

La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.

DENOMINAZIONE OICR CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
AXAEUROPE REAL 1| 10207125514 | SICAV di diritto 798
ESTATE
lussemburghese
Comparto di
BLACKROCKWORLD || 40055631609 | SICAV di diritto 228
GOLD
lussemburghese
Fondo comune
BMO REAL ESTATE s
SECURITIES IEOOB5N9RL80 .dl diritto 896
irlandese
Comparto di
CREDIT SUISSE o
GLOBAL ROBOTICS LU1575199994 | SICAV di diritto 897
lussemburghese
Comparto di
CREDIT SUISSE L
GLOBAL SECURITY LU1575200081 | SICAV di diritto 898
lussemburghese
Comparto di
CARMIGNAC o
COMMODITIES LU0164455502 | SICAV di diritto 229
lussemburghese
Comparto di
HENDERSON GLOBAL L
PROPERTY LU0264738294 | SICAV di diritto 458
lussemburghese
Comparto di
HENDERSON GLOBAL o
TECHNOLOGY LU0572952280 | SICAV di diritto 433
lussemburghese
Comparto di
INVESCO GLOBAL L
REAL ESTATE I[EOOBOH1S125 | SICAV di diritto 285
Irlandese
Comparto di
JB LUXURY BRANDS | LU0329429897 | SICAV di diritto 639
lussemburghese
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Comparto di
PICTET IST. BIOTECH LU0255977372 | SICAV di diritto 397
lussemburghese
RAIFFEISEN HEALTH Fondo comune di
CARE AT0000712716 diritto austriaco 262
Comparto di
SCHRODER GLOBAL o
PROPERTY LU0224509132 | SICAV di diritto 899
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢& gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che com-

pongono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamen-
te modificata autonomamente dall’'lmpresa di Assicurazione. Rimangono
validi i limiti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indi-
cati nel Paragrafo “ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte
‘INFORMAZIONI GENERALI” che precede.

Codice: CL250

Valuta: Euro/Dollari Usa.

Data inizio operativita: 12/10/2015

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

» Bonus sul premio
Il Contratto prevede che venga riconosciuto alla Data di Decorrenza un
Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli eventuali
Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
URS3A 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa
inizialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR €& la stessa indicata dall’lnvestitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Azionari Settoriali 2 di 14




» Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilitd previste dai singoli OICR tra i quali & suddi-
viso il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trime-
strale di Quote aggiuntive in capo al Contratto. |l Bonus & riconosciuto
gratuitamente dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione
del numero di Quote possedute dall'Investitore-Contraente, in modo pro-
porzionale alla suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta
al momento della sua attribuzione.

Per maggqiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELL’INVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adot-
tata dagli OICR che la compongono. La maggior parte degli OICR apparte-
nenti alla presente Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione
a Benchmark ed uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

AXA EUROPE REAL ESTATE FTSE EPRA/NAREIT. Developed Europe
Equity

BLACKROCK WORLD GOLD FTSE Gold Mines Equity

BMO REAL ESTATE FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe

SECURITIES Equity

CREDIT SUISSE GLOBAL ,

ROBOTICS MSCI World Equity (USD)

CREDIT SUISSE GLOBAL ,

SECURITY MSCI World Equity (USD)

5% MSCI AC Energy Equipment Equity;
5% MSCI AC World Paper & Forest
Products Equity;
CARMIGNAC COMMODITIES 5% MSCI AC World Chemicals Equity;
40% MSCI AC World Metals & Mining Equity;
45% MSCI AC World Oil Gas &
Consumable Equity

HENDERSON GLOBAL FTSE EPRA/NAREIT Developed Equity

PROPERTY

HENDERSON GLOBAL MSCI World Information Technology
TECHNOLOGY Equity

INVESCO GLOBAL REAL :
ESTATE FTSE EPRA/NAREIT Developed Equity
PICTET IST. BIOTECH Nasdaq Biotechnology Equity
RAIFFEISEN HEALTH CARE MSCI AC Health Care Equity
SCHRODER GLOBAL ,
PROPERTY FTSE EPRA/NAREIT Developed Equity
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Alcuni OICR appartenente alla presente Combinazione Aviva prevedono una
tipologia di gestione a controllo del rischio.

Nella tabella sottostante si riporta la volatilita media annua attesa degli
OICR.

DENOMINAZIONE OICR VOLATILITA MEDIA ANNUA ATTESA
JB LUXURY BRANDS 15,40%

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell’investimento finanziario, calcolato dallImpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR DINVESTIMENTO CONSIGLIATO
AXA EUROPE REAL ESTATE 20 anni
BLACKROCK WORLD GOLD 20 anni
BMO REAL ESTATE SECURITIES 20 anni
CREDIT SUISSE GLOBAL ROBOTICS 20 anni
CREDIT SUISSE GLOBAL SECURITY 20 anni
CARMIGNAC COMMODITIES 20 anni
HENDERSON GLOBAL PROPERTY 20 anni
HENDERSON GLOBAL TECHNOLOGY 20 anni
INVESCO GLOBAL REAL ESTATE 20 anni
JB LUXURY BRANDS 20 anni
PICTET IST. BIOTECH 20 anni
RAIFFEISEN HEALTH CARE 20 anni
SCHRODER GLOBAL PROPERTY 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Molto Alto

rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva

dellinvestimento finanziario, determinata sulla base della
volatilita annua dei rendimenti ed €& indicata in termini
descrittivi secondo un’articolazione in classi di rischio
crescenti (basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto,
molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in
base al’lOICR appartenente alla stessa che presenta la
maggiore rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi
nella presente Combinazione Aviva sono riportati nella
seguente tabella.

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Azionari Settoriali 4 di 14




DENOMINAZIONE OICR GRITQCDI-(I)ISI
AXA EUROPE REAL ESTATE Alto
BLACKROCK WORLD GOLD Molto Alto
BMO REAL ESTATE SECURITIES Alto
CREDIT SUISSE GLOBAL ROBOTICS Alto
CREDIT SUISSE GLOBAL SECURITY Alto
CARMIGNAC COMMODITIES Alto
HENDERSON GLOBAL PROPERTY Alto
HENDERSON GLOBAL TECHNOLOGY Alto
INVESCO GLOBAL REAL ESTATE Alto
JB LUXURY BRANDS Alto
PICTET IST. BIOTECH Molto Alto
RAIFFEISEN HEALTH CARE Alto
SCHRODER GLOBAL PROPERTY Alto

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione

Aviva: Rilevante

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza pre-
vista tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
pit ampia € la liberta di scelta del gestore nel seleziona-
re attivita finanziare diverse da quelle che compongono
il Benchmark. Tale contributo, in caso di stile di gestione
attivo rispetto al Benchmark, € indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto, signifi-
cativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione é
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di segui-
to si riportano per gli OICR con tipologia di gestione a
benchmark compresi nella presente Combinazione Aviva,
gli scostamenti dal relativo Benchmark:

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
AXA EUROPE REAL ESTATE Contenuto
BLACKROCK WORLD GOLD Contenuto
BMO REAL ESTATE SECURITIES Contenuto
CREDIT SUISSE GLOBAL ROBOQOTICS Rilevante
CREDIT SUISSE GLOBAL SECURITY Rilevante
CARMIGNAC COMMODITIES Contenuto
HENDERSON GLOBAL PROPERTY Contenuto
HENDERSON GLOBAL TECHNOLOGY Contenuto
INVESCO GLOBAL REAL ESTATE Contenuto
PICTET IST. BIOTECH Contenuto
RAIFFEISEN HEALTH CARE Contenuto
SCHRODER GLOBAL PROPERTY Contenuto
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POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Altri Settori

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo
scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla
stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-
rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita € finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di societa che svolgono la loro attivita in diversi settori economici.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali, principalmente in Dollari USA ed Euro.

L'area geografica di riferimento € rappresentata dai principali mercati inter-
nazionali.

Le societa oggetto d’investimento da parte degli OICR sono prevalentemen-
te ad elevata capitalizzazione e appartenenti a diversi settori economici.
L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione & previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi é la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra I'incidenza dei costi sull’investimento finanzia-
rio riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale
d’investimento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione,
il premio versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi
demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento
e di altri costi iniziali e tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il
Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione' 3,890%
c _Costl d_eIIe garanme elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0.000%
versamento
F Bonus, premie = 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Co§t| deII_e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- Capitale Investito 99,800%
(A+C+D-F) | P OVETe

™ la commissione di gestione € pari alla somma della commissione applicata dall’'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non & subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: E applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: |l Premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.
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Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta dall’'lnvestitore-contraente
al momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DALLA DATA TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
DI VERSAMENTO | BoNus SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il
riscatto parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale;
e trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERIINDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, &€ compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione: I'lm-
presa di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,70% annuo. La commissione € applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sullInvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base al’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'impresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR BONUS | PERFORMANCE
AXA EUROPE REAL ESTATE 0.60% | 0,00% NO
BLACKROCK WORLD GOLD 1.75% | 55.25% NO
g'\E"gURR'IEﬁESESTATE 150% | 51.00% S|
gggg'TTICSSU'SSE GLOBAL 0.90% | 0,00% NO
gggggfy'SSE GLOBAL 0,90% | 0,00% NO
CARMIGNAC COMMODITIES 150% | 42,50% S|
EIE(N)IEEIE'IS"\C()N GLOBAL 120% | 53.13% S|
?EgﬁﬁgfggYGLOBAL 120% | 5313% S|
INVESCO GLOBAL REAL ESTATE| 1.30% | 51.00% NO
JB LUXURY BRANDS 160% | 55.25% NO
PICTET IST. BIOTECH 120% | 0.00% NO
RAIFFEISEN HEALTH CARE 2.00% | 46.75% NO
ﬁggﬁggﬁf GLOBAL 150% | 51.00% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
I'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

AZIONARI SETTORIALI

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Henderson Global Technology 26,47%
OICR di uscita BlackRock World Gold -9,75%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | BlackRock World Gold 55,87%
OICR di uscita Pictet Ist. Biotech -21,09%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Pictet Ist. Biotech 24.27%
OICR di uscita Carmignac Commodities -16,16%

Di seguito € riportato per ciascun OICR appartenente alla Combinazione Aviva
un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari del’OICR e
del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non includono i costi
gravanti sul Premio unico a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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SCHRODER GLOBAL PROPERTY
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente

alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER é& stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico dellOICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

DENOMINAZIONE OICR

Rapporto tra costi complessivi e
patrimonio medio

2015 2016 2017
AXA EUROPE REAL ESTATE 3,40% 3,47% 3,47%
BLACKROCK WORLD GOLD 3,79% 3,78% 3,80%
BMO REAL ESTATE SECURITIES 4,75% 4,29% 3,95%
CREDIT SUISSE GLOBAL ROBOTICS - 3,60% 3,81%
CREDIT SUISSE GLOBAL SECURITY - 2,70% 3,84%
CARMIGNAC COMMODITIES 3,87% 3,86% 4,09%
HENDERSON GLOBAL PROPERTY 3,98% 3,96% 3,94%
HENDERSON GLOBAL TECHNOLOGY 3,94% 3,95% 3,94%
INVESCO GLOBAL REAL ESTATE 3,75% 3,79% 3,79%
JB LUXURY BRANDS 3,87% 3,88% 3,88%
PICTET IST. BIOTECH 3,87% 3,92% 3,90%
RAIFFEISEN HEALTH CARE 3,93% 3,96% 3,94%
SCHRODER GLOBAL PROPERTY 3,86% 3,80% 3,81%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento

finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

62,07%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non dispone
DELLINVESTIMENTO | di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva é de-
terminato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei Rego-
lamenti degli OICR; tale Valore & riportato, al netto di qualsiasi onere applicato
dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della relativa SGR.
L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’lmpresa di Assi-
curazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Settoriali” é offerta dal 20/04/2015.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Abilen
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
BILANCIATI _UR3A_CL272
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
BILANCIATI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparti di
ALLIANZ ) o
DYNAMIC 50 LU1093406269 | Sicav di diritto 787
lussemburghese
BLACKROCK EURO Comparti di
GLOBAL LU0212925753 | Sicav di diritto 224
ALLOCATION lussemburghese
CARMIGNAC Fondo comune di
PATRIMOINE FR0010135103 diritto francese 381
Comparti di
DNCA EUROSE LU0284394235 | Sicav di diritto 434
lussemburghese
Comparto di
DNCA EVOLUTIFF LU0284394664 | SICAV di diritto 352
lussemburghese
ECHIQUIER ARTY | FR0010611293 | ondo comune dif - 45q
diritto francese
ROTHSCHILD Fondo comune di
ALIZES FRO011276617 diritto francese 647
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢ gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI LInvestitore-contraente pud scegliere uno o pit OICR tra quelli che compongono la

Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modificata autono-
mamente dall'lmpresa di Assicurazione. Rimangono validi i limiti per la suddivisione
del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo “ATTIVITA FINANZIARIE
SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI GENERALI” che precede.

Codice: CL272

Valuta: Euro.

Data inizio operativita: 17/10/2016.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare i
Premi versati. Limporto preso a riferimento per la descrizione della presente
Proposta d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare
minimo del Premio unico.
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Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di bonus:
* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che possa essere riconosciuto alla Data di Decorrenza
un Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli even-
tuali Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
URS3A 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa
inizialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR é la stessa indicata dall'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

» Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilitd previste dai singoli OICR tra i quali & suddi-
viso il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trime-
strale di Quote aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus & riconosciuto
gratuitamente dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione
del numero di Quote possedute dall’'Investitore-Contraente, in modo pro-
porzionale alla suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta
al momento della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO?” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

50% Barclays Euro-Aggregate Bond;

ALLIANZ DYNAMIC 50 50% MSCI World Equity (EUR)

16% Citigroup World Government
Non-USD Bond;
24% BofA ML 5 y US Treasury Bond;
24% FTSE World Ex US Equity;
36% S&P 500 Equity

BLACKROCK EURO GLOBAL
ALLOCATION

50% Citigroup World
CARMIGNAC PATRIMOINE Government Bond;
50% MSCI AC World Equity (USD)

50% Euro MTS Global Bond;

DNCA EUROSE 50% DJ Euro Stoxx 50 Equity

25% EONIA 7d. Rate
ECHIQUIER ARTY 25% MSCI Europe Equity
50% IBoxx Euro 3-5 y. Corporate Bond
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10% EONIA 5d. Rate;
DNCA EVOLUTIFF 30% Euro MTS 1-3y. Bond;
60% DJ Euro Stoxx 50 Equity

60% Barclays Euro-Aggregate Bond;
20% EONIA 5d. Rate;
10% MSCI EMU Equity;
10% MSCI World ex EMU Equity

ROTHSCHILD ALIZES

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR D'INVESTIMENTO CONSIGLIATO
ALLIANZ DYNAMIC 50 20 anni
BLACKROCK EURO GLOBAL 20 anni
ALLOCATION
CARMIGNAC PATRIMOINE 20 anni
DNCA EUROSE 20 anni
DNCA EVOLUTIFF 20 anni
ECHIQUIER ARTY 20 anni
ROTHSCHILD ALIZES 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed € indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

| grado di rischio della combinazione & determinato in base
al’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRITQ(?F(?I(?I
ALLIANZ DYNAMIC 50 Medio Alto
BLACKROCK EURO GLOBAL Medio Alto
ALLOCATION
CARMIGNAC PATRIMOINE Medio Alto
DNCA EUROSE Medio Alto
DNCA EVOLUTIFF Alto
ECHIQUIER ARTY Medio Alto
ROTHSCHILD ALIZES Medio Alto
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Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Rilevante

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu
ampia ¢ la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della combinazione é deter-
minato in base al’lOICR che appartiene alla stessa che
presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito si
riportano, gli scostamenti dal relativo Benchmark di ciascun
OICR compreso nella Combinazione Aviva.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
ALLIANZ DYNAMIC 50 Significativo
BLACKROCK EURO GLOBAL Rilevante
ALLOCATION
CARMIGNAC PATRIMOINE Contenuto
DNCA EUROSE Contenuto
DNCA EVOLUTIFF Contenuto
ECHIQUIER ARTY Contenuto
ROTHSCHILD ALIZES Contenuto

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Bilanciati

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking, svol-
to dalllmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo scopo
di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla stessa
Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-rendimento.

* Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita é finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’lnvestitore-Contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-Contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Il portafoglio degli OICR che compongono la presente Combinazione & sud-
diviso tra azioni ed obbligazioni.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazionali.
L'area geografica di riferimento sono i principali mercati internazionali.

| titoli obbligazionari appartengono sia ad emittenti pubblici, sia ad emittenti
privati; i titoli azionari principalmente sono di societa ad elevata capitalizza-
zione appartenenti a diversi settori economici.
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L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione & previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte
I del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento

finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario,
DELLINVESTIMENTO | riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
FINANZIARIO mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio

versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione! 3,640%
c _Costl d.eIIe g_aran2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi & , 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G COS:tI deII'e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- . . o
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,800%

™ la commissione di gestione € pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato
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Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE
Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari a 50,00 Euro.

Costi di caricamento: || Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita

di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta all'Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DALLA DATA TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
DI VERSAMENTO BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dal'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione Aviva.

Commissioni di gestione applicate dall'lmpresa di Assicurazione:
Commissioni di gestione applicate dal’'lmpresa di Assicurazione: I'lmpresa
di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione, una
commissione pari al 2,50% annuo. La commissione €& applicata tramite il
prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA — nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’'lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla presenza di una Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:
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Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

- la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

- la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'Impresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta é retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

- l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

DENOMINAZIONE OICR c(:c))l?;-ll;o BOOI{:US PERF%\II?EMRANCE
ALLIANZ DYNAMIC 50 0,60% | 0,00% NO
BLACKROCK EURO GLOBAL ALLOCATION | 1,50% | 55,25% NO
CARMIGNAC PATRIMOINE 1,50% | 42,50% sl
DNCA EUROSE 1,40% | 42,50% NO
DNCA EVOLUTIFF 2,00% | 42,50% sl
ECHIQUIER ARTY 1,50% | 38,25% NO
ROTHSCHILD ALIZES 1,20% | 46,75% NO

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante é riportato, per ciascun anno solare in cui tutti gli
OICR erano operativi, 'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e
I'OICR che ha fatto registrare il rendimento migliore nell’anno di riferimento.
Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

BILANCIATI

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | BlackRock Euro Global Allocation 10,48%
OICR di uscita Carmignac Patrimoine 0,09%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Allianz Dynamic 50 4,60%
OICR di uscita Rothschild Alizes -0,41%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Dnca Evolutiff 5,71%
OICR di uscita BlackRock Euro Global Allocation -2,70%

Di seguito € riportato, per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva, un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dell’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non
includono i costi a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente

alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR

ed il patrimoXnio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER é stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.
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Rapporto tra costi complessivi e

DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio

2015 2016 2017
ALLIANZ DYNAMIC 50 3,29% 3,39% 3,40%
ek FURO GLOBAL 343% | 3.44% | 345%
CARMIGNAC PATRIMOINE 3,54% 3,65% 3,64%
DNCA EUROSE 3,37% 3,35% 3,35%
DNCA EVOLUTIFF 3,80% 3,65% 3,66%
ECHIQUIER ARTY 3,43% 3,43% 3,43%
ROTHSCHILD ALIZES 3,23% 3,19% 3,19%

RETROCESSIONI Al Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

59,05%

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva

e determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti; tale Valore & riportato, al netto di qualsiasi onere applicato dalle
SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della relativa SGR.
L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’Investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018

Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Bilanciati”’ & offerta dal 17/10/2016.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
BILANCIATI AGGRESSIVI_UR3A_CL273
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
BILANCIATI AGGRESSIVI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
AMUNDI Comparti di
FIRST EAGLE LU0181962126 | Sicav di diritto 418
INTERNATIONAL lussemburghese
Comparti di
JANUS BALANCED IE0004445015 | Sicav di diritto 643
irlandese
ROTHSCHILD CLUB | FR0010541557 | Fondo comune di 630
diritto francese
ROTHSCHILD Fondo comune di
VALOR FRO011261197 diritto francese 631
THREADNEEDLE UK Comparti di Sicav
ABSOLUTE ALPHA GBOOBS3CDN14 di diritto inglese 649
GESTORE La Combinazione Aviva € gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-

gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'Impresa di Assicurazione. Rimangono validi i limi-
ti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALI” che precede.

Codice: CL273
Valuta: Euro/Dollari USA.
Data inizio operativita: 17/10/2016.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.
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Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare i
Premi versati. Limporto preso a riferimento per la descrizione della presente
Proposta d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari al’ammontare
minimo del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che possa essere riconosciuto alla Data di Decorrenza
un Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli even-
tuali Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
UR3A 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa
inizialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR €& la stessa indicata dall’'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

* Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddiviso
il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale di
Quote aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus €& riconosciuto gratuitamen-
te dall’'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione del numero di
Quote possedute dall’lnvestitore-Contraente, in modo proporzionale alla
suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta al momento
della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adot-
tata dagli OICR che la compongono. La maggior parte degli OICR apparte-
nenti alla presente Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione
a Benchmark ed uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.
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DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

45% Barclays US-Aggregate Bond;

JANUS BALANCED 55% S&P 500 Equity

30% DJ Euro Stoxx Equity;
10% EONIA 5d. Rate;
40% Euro MTS Global Bond;
20% MSCI World ex EMU Equity

ROTHSCHILD CLUB

THREADNEEDLE UK ABSOLUTE

ALPHA LIBOR 3m. Rate

Alcuni OICR appartenente alla presente Combinazione Aviva prevedono una
tipologia di gestione a controllo del rischio.

Nella tabella sottostante si riporta la volatilita media annua attesa dell’OICR.

VOLATILITA MEDIA ANNUA
DENOMINAZIONE OICR ATTESA
AMUNDI FIRST EAGLE 11 71%
INTERNATIONAL LR
ROTHSCHILD VALOR 15,15%

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nellinvestimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione € determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE
DENOMINAZIONE OICR D'INVESTIMENTO CONSIGLIATO

AMUNDI FIRST EAGLE 20 ann

INTERNATIONAL

JANUS BALANCED 20 anni

ROTHSCHILD CLUB 20 anni

ROTHSCHILD VALOR 20 anni

THREADNEEDLE UK ABSOLUTE 20 anni

ALPHA
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PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-
vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

| grado di rischio della combinazione & determinato in base
all’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente

tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRR;Q(I:DF?KI))I
AMUNDI FIRST EAGLE Alto
INTERNATIONAL
JANUS BALANCED Alto
ROTHSCHILD CLUB Alto
ROTHSCHILD VALOR Alto
THREADNEEDLE UK ABSOLUTE Alto
ALPHA

Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Rilevante

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu
ampia ¢ la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della combinazione & deter-
minato in base al’lOICR che appartiene alla stessa che
presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito si
riportano, per gli OICR con tipologia di gestione a bench-
mark compresi nella presente Combinazione Aviva, gli sco-
stamenti dal relativo benchmark.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
JANUS BALANCED Contenuto
ROTHSCHILD CLUB Contenuto

THREADNEEDLE UK ABSOLUTE

ALPHA Rilevante
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POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Bilanciati Azionari

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

 Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking, svol-
to dalllmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo scopo
di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla stessa
Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata ad
evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto, rispet-
to alla tipologia di investimento scelta dall’'Investitore-Contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-Contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione suddividono il portafoglio
in modo variabile tra azioni, obbligazioni e strumenti del mercato monetario.
La componente azionaria & prevalente.

I titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazionali.
L'area geografica di riferimento € rappresentata dai principali mercati inter-
nazionali.

| titoli obbligazionari appartengono sia ad emittenti pubblici, sia ad emittenti
privati; i titoli azionari principalmente sono di societa ad elevata capitalizza-
zione appartenenti a diversi settori economici.

L'investimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione € previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al

Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario,
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 4,215%
c .COStI d.eIIe garanae elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0.000%
versamento
F Bonus, premi & , 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Co§t| deII'e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- Capitale Investito 99,800%
(A+C+D-F) | %P OTETe

™ la commissione di gestione € pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'lnvestitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEl
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE
Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di

riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta all'Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.
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PENALITA DI RISCATTO
ANNI TRASCORSI
DALLA DATA
DI VERSAMENTO TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%

Fino ad 1 anno 4.50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%

Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERIINDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, & compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione Aviva.

Commissioni di gestione applicate dall'lmpresa di Assicurazione:
Commissioni di gestione applicate dall'lmpresa di Assicurazione: I'lmpresa
di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione, una
commissione pari al 2,50% annuo. La commissione €& applicata tramite il
prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA — nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull'Investitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla presenza di una Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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cosTO | % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS PERFORMANCE
AMUNDI FIRST EAGLE . .
INTERNATIONAL 3.00% | 42.50% S|
JANUS BALANCED 1,75% | 36,43% NO
ROTHSCHILD CLUB 150% | 42,50% S|
ROTHSCHILD VALOR 1,80% | 46,75% NO
THREADNEEDLE UK ABSOLUTE . .
ALPHA 1,50% | 46,75% S|

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascun anno solare in cui tutti gli
OICR erano operativi, I'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e
'OICR che ha fatto registrare il rendimento migliore nell’anno di riferimento.
Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

BILANCIATI AGGRESSIVI

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Invesco Global Targeted Returns 10,26%
OICR di uscita Amundi First Eagle International -3,28%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Rothschild Valor 19,20%
OICR di uscita Threadneedle UK Absolute Alpha -18,44%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Threadneedle UK Absolute Alpha 13,21%
OICR di uscita Rothschild Valor 3,92%

Di seguito € riportato, per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva, un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
del’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non
includono i costi a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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THREADNEEDLE UK ABSOLUTE ALPHA
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) ¢ il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e

DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio

2015 2016 2017
AMUNDI FIRST EAGLE . . .
INTERNATIONAL 4,43% 4,46% 4,43%
JANUS BALANCED 3,83% 4,11% 3.83%
ROTHSCHILD CLUB 3,69% 3,46% 3,51%
ROTHSCHILD VALOR 3,83% 3,69% 3,58%
THREADNEEDLE UK ABSOLUTE . . .
ALPHA 3,44% 3.42% 4,39%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

59,05%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva

e determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti; tale Valore € riportato, al netto di qualsiasi onere applicato dalle
SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della relativa SGR.
L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.aviva.it).
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Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’Investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Bilanciati Aggressivi” & offerta dal 17/10//2016.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Alhtlocee

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Bilanciati Aggressivi 11 di 11




SCHEDA SINTETICA

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME

La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
FLESSIBILI_DINAMICI_UR3A_CL252

La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:

FLESSIBILI DINAMICI

La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.

DENO"g'I'éQZ'ONE CODICE ISIN DOMICILIO Cg,'?\'ICAE
SN ey SISO D
AXA OPTIMAL INCOME | LU0184634821 ;ﬁ?opﬁrggeerSL?g’?]\;g; 270
DIVERSIFIED EQUITY AR | LU0725892383 | EERRo t o e | 436
SO EIROPEM 7 Somprte 3 S|
TOTAL GPPORTUNITIES | LUOBTS117725 | Sotrete e | 437
ﬁé\ggf\ﬁéﬁi’%me LU0891466822 gﬁ?opﬁr;;’ed;]bsfgﬁ‘]\g:; 438
GROWER
DWS ALPHA RENTEN | LU0087412390 ;ﬁ{:’opﬁrstgedri]s&?gﬁ\;;’; 365
KALDEMORGEN LU0599046893 | (LTI C  pargnese 418
ALLOGATION FRO010225082 | GEe SR 07
cUROPEAN T LU0264508268 | SRRO T e %2
ABSOLUTE RETURN | LU0490769915 | (B0REie T rohese | %3
TARGETED RETURNs | LU1004132566 | (Bimmco T hese| 642
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JUPITER ABSOLUTE Comparto di SICAV di
RETURN LU1388736503 diritto lussemburghese 460
JUPITER EUROPA | LU0459992110 | Somparto di SICAV.di 5
diritto lussemburghese

M&G (LUX) DYNAMIC Comparto di SICAV di
ALLOCATION LU1582988058 diritto lussemburghese 888
M&G (LUX) INCOME Comparto di SICAV di
ALLOCATION LU1582984818 diritto lussemburghese 889
NN FIRST CLASS Comparto di SICAV di
MULTI ASSET LU0809674384 diritto lussemburghese 641
NORDEA STABLE Comparto di SICAV di
RETURN LU0227384020 diritto lussemburghese 651
SCHRODER . .
EUROPEAN EQUITY | LU0995125803 | SOmParo di SIGAV &l 1 gy
ABSOLUTE RETURN g
SCHRODER MULTI Comparto di SICAV di
ASSET ALLOCATION LU1062721409 diritto lussemburghese 648
SLI GLOBAL AR Comparto di SICAV di
STRATEGIES LU0548153104 diritto lussemburghese 653
SSGA FLEXIBLE ASSET Comparto di SICAV di
ALLOCATION PLUS LUT112178071 diritto lussemburghese 442
THREADNEEDLE : .
GLOBAL ASSET LU0757429831 ;ﬁg‘opﬁjst‘s’edr;lbsdﬂ]\éi 443
ALLOCATION 9

GESTORE La Combinazione AVIVA é gestita da Aviva S.p.A.

ALTRE Finalita: crescita del capitale con variabilita dei rendimenti, con contestuale control-

INFORMAZIONI lo del rischio e/o obiettivo di rendimento “total return”.

L'Investitore-contraente puo scegliere uno o pit OICR tra quelli che compongono la
Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modificata autono-
mamente dalllmpresa di Assicurazione. Rimangono validi i limiti per la suddivisione
del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo “ATTIVITA FINANZIARIE
SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI GENERALI” che precede.

Codice: CL252
Valuta: Euro.
Data inizio operativita: 12/10/2015.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. LInvestitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare i
Premi versati. Limporto preso a riferimento per la descrizione della presente
Proposta d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare
minimo del Premio unico.
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Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di bonus:

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che venga riconosciuto alla Data di Decorrenza un
Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli eventuali
Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
URBSA 0%

Non €& possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa ini-
Zialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR €& la stessa indicata dall’'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

* Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddiviso
il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale di
Quote aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus & riconosciuto gratuitamen-
te dall’'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione del numero di
Quote possedute dall’lnvestitore-Contraente, in modo proporzionale alla
suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta al momento
della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “‘INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: Flessibile.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adottata
dagli OICR che la compongono. La maggior parte OICR appartenenti alla
presente Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a controllo
del rischio.

Nella tabella sottostante si riporta la volatilita media annua attesa degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR VOLATILITA MEDIA
AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITY 5,48%
AXA OPTIMAL INCOME 7,87%
BNY GLOBAL REAL RETURN 4,68%
CAPITAL EMERGING TOTAL OPPORTUNITIES 11,96%
CAPITAL GLOBAL ABSOLUTE INCOME GROWER 11,93%
DWS ALPHA RENTEN 4,37%
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DWS CONCEPT KALDEMORGEN 5,91%
LA FRANCAISE ALLOCATION 4,78%
HENDERSON ALPHA PAN EUROPEAN 5,39%
HENDERSON UK ABSOLUTE RETURN 3,33%
JUPITER EUROPA 6,43%
M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION 7,88%
M&G (LUX) INCOME ALLOCATION 8,05%
NN FIRST CLASS MULTI ASSET 4,36%
NORDEA STABLE RETURN 4,03%
SCHRODER EUROPEAN EQUITY ABSOLUTE 5 66%
RETURN ’

SCHRODERMULTI ASSET ALLOCATION 9,00%

L'obiettivo della gestione flessibile & quello di controllare che I'assunzione di
rischio sia inferiore a vincoli predeterminati, rappresentati da una volatilita
media annua attesa sottesa al grado di rischio degli OICR stessi, riportata
nella tabella per ogni OICR.

Alcuni OICR appartenenti alla presente Combinazione Aviva prevedono una
tipologia di gestione a Benchmark ed uno stile di gestione attivo. Nella tabella
sottostante si riporta il Benchmark degli OICR:

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
BLACKROCK AMERICAN
DIVERSIFIED EQUITY AR LIBOR 3m. Rate
BLACKROCK EUROPEAN 75% Barclays Pan European Aggregate Bond
SELECT STRATEGIES (Euro Hdg) 25% MSCI Europe Equity
INVESCO GLOBAL
TARGETED RETURNS EURIBOR 3m. Rate
JUPITER ABSOLUTE
RETURN EURIBOR 3m. Rate
SLI GLOBAL AR
STRATEGIES EURIBOR 6m. Rate

SSGA FLEXIBLE ASSET
ALLOCATION PLUS

THREADNEEDLE GLOBAL
ASSET ALLOCATION

EURIBOR 1m. Rate

LIBOR US Cash 3m. Rate

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nellinvestimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione € determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.
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ORIZZONTE TEMPORALE
DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITY 20 anni
AXA OTIMAL INCOME 20 anni
BLACKROCK AMERICAN DIVERSIFIED 20 anni
EQUITY AR

BLACKROCK EUROPEAN SELECT 20 anni
STRATEGIES

BNY GLOBAL REAL RETURN 20 anni
CAPITAL EMERGING TOTAL OPPORTUNITIES 20 anni
CAPITAL GLOBAL ABSOLUTE INCOME 20 anni
GROWER

DWS ALPHA RENTEN 20 anni
DWS CONCEPT KALDEMORGEN 20 anni

LA FRANCAISE ALLOCATION 20 anni
HENDERSON ALPHA PAN EUROPEAN 20 anni
HENDERSON UK ABSOLUTE RETURN 20 anni
INVESCO GLOBAL TARGETED RETURNS 20 anni
JUPITER ABSOLUTE RETURN 20 anni
JUPITER EUROPA 20 anni
M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION 20 anni
M&G (LUX) INCOME ALLOCATION 20 anni
NN FIRST CLASS MULTI ASSET 20 anni
NORDEA STABLE RETURN 20 anni
SCHRODER EUROPEAN EQUITY ABSOLUTE 20 anni
RETURN

SCHRODER MULTI ASSET ALLOCATION 20 anni
SLI GLOBAL AR STRATEGIES 20 anni
SSGA FLEXIBLE ASSET ALLOCATION PLUS 20 anni
THREADNEEDLE GLOBAL ASSET ALLOCATION 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell'in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
all’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente
tabella.
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DENOMINAZIONE OICR GRITQ(?ISI)I(?I
AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITY Medio Alto
AXA OPTIMAL INCOME Medio Alto
BLACKROCK AMERICAN DIVERSIFIED Medio Alto
EQUITY AR
BLACKROCK EUROPEAN SELECT Medio Alto
STRATEGIES
BNY GLOBAL REAL RETURN Medio Alto
CAPITAL EMERGING TOTAL Alto
OPPORTUNITIES
CAPITAL GLOBAL ABSOLUTE INCOME Alto
GROWER
DWS ALPHA RENTEN Medio Alto
DWS CONCEPT KALDEMORGEN Medio Alto
LA FRANCAISE ALLOCATION Medio Alto
HENDERSON ALPHA PAN EUROPEAN Medio Alto
HENDERSON UK ABSOLUTE RETURN Medio Alto
INVESCO GLOBAL TARGETED RETURNS| Medio Alto
JUPITER ABSOLUTE RETURN Medio Alto
JUPITER EUROPA Medio Alto
M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION Medio Alto
M&G (LUX) INCOME ALLOCATION Medio Alto
NN FIRST CLASS MULTI ASSET Medio Alto
NORDEA STABLE RETURN Medio Alto
SCHRODER EUROPEAN EQUITY Medio Alto
ABSOLUTE RETURN
SCHRODER MULTI ASSET ALLOCATION Medio Alto
SLI GLOBAL AR STRATEGIES Medio Alto
SSGA FLEXIBLE ASSET ALLOCATION .
PLUS Medio Alto
THREADNEEDLE GLOBAL ASSET Alto
ALLOCATION

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark degli OICR con tipologia
di gestione a benchmark.

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
piu ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare
attivita finanziare diverse da quelle che compongono il
Benchmark.

Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Di segquito si riporta lo scostamento dal relativo Benchmark
degli OICR con tipologia di gestione a benchmark compreso
nella Combinazione AVIVA.
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GRADO DI
DENOMINAZIONE OICR RISCHIO
BLACKROCK AMERICAN DIVERSIFIED Rilevante
EQUITY AR
BLACKROCK EUROPEAN SELECT Contenuto
STRATEGIES
INVESCO GLOBAL TARGETED RETURNS Rilevante
JUPITER ABSOLUTE RETURN Rilevante
SLI GLOBAL AR STRATEGIES Rilevante
SSGA FLEXIBLE ASSET ALLOCATION .
Rilevante
PLUS
THREADNEEDLE GLOBAL ASSET Contenuto
ALLOCATION

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Flessibili

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

 Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking, svol-
to dalllmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo scopo
di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla stessa
Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione godono di un’ampia liber-
ta di selezione degli strumenti finanziari e dei mercati, potendo suddividere |l
portafoglio in modo variabile e dinamico tra azioni, obbligazioni e strumenti
del mercato monetario.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali e prevalentemente in Euro.

L'area geografica di riferimento € rappresentata dai principali mercati inter-
nazionali e prevalentemente la zona Euro.

| titoli obbligazionari appartengono sia ad emittenti pubblici, sia ad emittenti
privati; i titoli azionari principalmente sono di societa ad elevata capitalizza-
zione appartenenti a diversi settori economici. Linvestimento in strumenti
finanziari derivati & finalizzato ad una gestione efficiente del portafoglio e per
motivi di copertura.

Nella presente Combinazione & previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.
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GARANZIE LImpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi € la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
DELLINVESTIMENTO | riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investi-
FINANZIARIO mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione! 3,840%
c _Costl d_eIIe garanzie elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi e .| 0,000% 0,000%
riconoscimenti di Quote
G Co§t| deII_e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- Capitale Investito 99,800%
(A+C+D-F) | 2P STV
™ la commissione di gestione € pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.
@ si ipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato.
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Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEl
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: & applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: |l Premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta dall’Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DI[\)IAI‘EII_QLSiz‘:I;fTO TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, & compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione: I'lm-
presa di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,70% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.
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Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-

ca all’'OICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente

sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base al’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati

dalla Commissione di Performance. Nella tabella sottostante sono riportati i

seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta €& retrocessa all'lnvestitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale; — I'eventuale presenza o meno
di una Commissione di Performance (“overperformance”), che le SGR
possono prelevare dal patrimonio degli OICR nel caso in cui la gestione
degli stessi abbia prodotto dei rendimenti positivi rispetto al parametro di
riferimento (Benchmark).

COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS |PERFORMANCE

AMUNDI VOLATILITY EURO o o

EQUITY 1,50% 46,75% Sl
AXA OPTIMAL INCOME 1,95% 64,08% Si
BLACKROCK AMERICAN o o

DIVERSIFIED EQUITY AR 1,00% 0.00% S|
BLACKROCK EUROPEAN SELECT o o

STRATEGIES 0,65% 0,00% NO
BNY GLOBAL REAL RETURN 1,50% 46,75% NO
CAPITAL EMERGING TOTAL 0 0

OPPORTUNITIES 0.88% 0.00% NO
CAPITAL GLOBAL ABSOLUTE o 0

INCOME GROWER 0.75% 0.00% NO
DWS ALPHA RENTEN 1,35% 42,50% NO
DWS CONCEPT KALDEMORGEN 1,50% 42,50% SI
LA FRANCAISE ALLOCATION 2,00% 42,50% Sl
HENDERSON ALPHA PAN o o

EUROPEAN 1,00% 0,00% Sl
HENDERSON UK ABSOLUTE o o

RETURN 1,00% 0,00% Sl
INVESCO GLOBAL TARGETED o o

RETURNS 1,40% 51,00% NO
JUPITER ABSOLUTE RETURN 0,62% 0,00% NO
JUPITER EUROPA 1,50% 46,75% SI
M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION| 1,75% 51,85% NO
M&G (LUX) INCOME ALLOCATION 1,50% 51,85% NO
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NN FIRST CLASS MULTI ASSET | 1,50% | 55.25% NO
NORDEA STABLE RETURN 150% | 43.91% NO
SCHRODER EUROPEAN EQUITY . .

ABSOLUTE RETURN 0.75% | 0,00% Si
iEFOR&E%IEgNMULT' ASSET 125% | 42.50% NO
SLI GLOBAL AR STRATEGIES 1.60% | 42,50% NO
SSGA FLEXIBLE ASSET . .

ALLOCATION PLUS 1.10% | 42,50% NO
;EFC)EQETTCE)EDLE GLOBALASSET| (7c0 | o 000 o

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto

registrare il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendimen-
ti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione Aviva.

FLESSIBILI DINAMICI
2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | La Francaise Allocation 11,48%
OICR di uscita Amundi Volatility Euro Equity -17,14%
2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | 22Pital Emerging Total 11,56%
Opportunities
OICR di uscita La Francaise Allocation -5,45%
2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | 1nreadneedie Global Asset 11,52%
Allocation
OICR di uscita gi(SBA Flexible Asset Allocation -3.03%

Di seguito € riportato per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dell’OICR. | dati di rendimento degli OICR non includono i costi gravanti sul

Premio unico a carico dell'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITY
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BNY GLOBAL REAL RETURN
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INVESCO GLOBAL TARGETED RETURNS
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M&G (LUX) INCOME ALLOCATION
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SCHRODER MULTI ASSET ALLOCATION
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR apparte-

nente alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato pren-
dendo a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico
di un OICR ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico dell’OICR, della commissione di gestio-
ne applicata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla

SGR.

DENOMINAZIONE OICR

Rapporto tra costi complessivi
e patrimonio medio

2015 2016 2017

AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITY

3,87% | 427% | 3,85%

AXA OPTIMAL INCOME

419% | 3,65% | 4,50%

BLACKROCK AMERICAN DIVERSIFIED
EQUITY AR

574% | 4,94% | 4,16%

BLACKROCK EUROPEAN SELECT
STRATEGIES

3,63% | 3,69% | 3,66%

BNY GLOBAL REAL RETURN

3,59% | 3,60% | 3,60%

CAPITAL EMERGING TOTAL OPPORTUNITIES

3,73% | 3,72% | 3,74%

CAPITAL GLOBAL ABSOLUTE INCOME
GROWER

3,60% | 3,60% | 3,60%

DWS ALPHA RENTEN 347% | 3,52% | 3,55%
DWS CONCEPT KALDEMORGEN 4,05% | 4,77% | 4,64%
LA FRANCAISE ALLOCATION 500% | 4,55% | 4,28%

HENDERSON ALPHA PAN EUROPEAN

467% | 3,70% | 4,39%

HENDERSON UK ABSOLUTE RETURN

3,66% | 4,82% | 5,07%

INVESCO GLOBAL TARGETED RETURNS

3,60% | 3,55% | 3,55%

JUPITER ABSOLUTE RETURN

2,70% | 3,54% | 3,54%

JUPITER EUROPA

3,88% | 3,77% | 3,77%

M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION

- - 2,70%

M&G (LUX) INCOME ALLOCATION

- - 2,60%

NN FIRST CLASS MULTI ASSET

3,66% | 3,65% | 3,62%

NORDEA STABLE RETURN

3,94% | 3,83% | 3,83%

SCHRODER EUROPEAN EQUITY ABSOLUTE
RETURN

477% | 3,77% | 5,16%

SCHRODER MULTI ASSET ALLOCATION

3,74% | 3,78% | 3,86%

SLI GLOBAL AR STRATEGIES

371% | 3,711% | 3,71%

SSGA FLEXIBLE ASSET ALLOCATION PLUS

3,60% | 3,62% | 3,66%

THREADNEEDLE GLOBAL ASSET
ALLOCATION

3,65% | 3,65% | 3,65%
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RETROCESSIONI Al Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dellinvestimento
DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

62,07%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dellImpresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Flessibili Dinamici” & offerta dal 20/04/2015.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'lmpresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
FLESSIBILI MODERATI_UR3A 251
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
FLESSIBILI MODERATI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva ¢ riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
CANDRIAM INDEX Fondo comune di
ARBITRAGE FR0010016477 diritto francese 445
ECHIQUIER Fondo comune di
PATRIMOINE FR0010434019 diritto francese 237
Fondo comune
ETHNA AKTIV LU0431139764 di diritto 650
lussemburghese
JB ABSOLUTE Comparto di
RETURN EUROPE LU0529497694 | SICAV di diritto 698
EQUITY lussemburghese
Comparto di
JB ABSOLUTE o
RETURN PLUS LU0256048223 | SICAV di diritto 342
lussemburghese
Comparto di
M&G OPTIMAL oo
INCOME GB00B1VMCY93 SICAV di diritto 371
inglese
RAIFFEISEN Fondo comune di
DACHFONDS AT0000707096 diritto austriaco 652
Comparto di
TEMPLETON o
STRATEGIC INCOME LU0592650674 | SICAV di diritto 669
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA é gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con variabilita dei rendimenti, con contestuale
INFORMAZIONI controllo del rischio e/o obiettivo di rendimento “total return”.

L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-
gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'lmpresa di Assicurazione. Rimangono validi i limiti
per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALLI” che precede.
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Codice: CL251
Valuta: Euro.
Data inizio operativita: 12/10/2015.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare i
Premi versati. Limporto preso a riferimento per la descrizione della presente
Proposta d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari al’ammontare
minimo del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:
* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che venga riconosciuto alla Data di Decorrenza un
Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli eventuali
Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
UR3A 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa ini-
Zialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR é la stessa indicata dall’'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

* Bonus Trimestrale

E pari all'importo delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddiviso
il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale di
Quote aggiuntive in capo al Contratto. Il Bonus & riconosciuto gratuitamen-
te dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione del numero di
Quote possedute dall’lnvestitore-Contraente, in modo proporzionale alla
suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta al momento
della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO?” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: Flessibile.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adottata
dagli OICR che la compongono. La maggior parte degli OICR appartenenti
alla presente Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a con-
trollo del rischio.

Nella tabella sottostante si riporta la volatilita media annua attesa degli OICR.
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DENOMINAZIONE OICR VOLATILITA MEDIA
ECHIQUIER PATRIMOINE 2,59%
ETHNA AKTIV 3,63%

JB ABSOLUTE RETURN PLUS 2,87%
M&G OPTIMAL INCOME 3,56%

L'obiettivo della gestione flessibile & quello di controllare che I'assunzione di
rischio sia inferiore a vincoli predeterminati, rappresentati da una volatilita
media annua attesa sottesa al grado di rischio degli OICR stessi, riportata
nella tabella per ogni OICR.

Alcuni OICR appartenenti alla presente Combinazione Aviva prevedono una
tipologia di gestione a Benchmark ed uno stile di gestione attivo. Nella tabella
sottostante si riporta il Benchmark degli OICR:

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
CANDRIAM INDEX ARBITRAGE EONIA 5d. Rate
JB ABSOLUTE RETURN EUROPE
EQUITY LIBOR 3m. Rate

20% MSCI AC World Equity (USD);
80% JPM Euro Government Bond

TEMPLETON STRATEGIC INCOME | Barclays US-Aggregate Bond (EUR)

RAIFFEISEN DACHFONDS

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione € determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR DINVESTIMENTO CONSIGLIATO
CANDRIAM INDEX ARBITRAGE 20 anni
ECHIQUIER PATRIMOINE 20 anni
ETHNA AKTIV 20 anni
JB ABSOLUTE RETURN EUROPE 20 anni
EQUITY
JB ABSOLUTE RETURN PLUS 20 anni
M&G OPTIMAL INCOME 20 anni
RAIFFEISEN DACHFONDS 20 anni
TEMPLETON STRATEGIC INCOME 20 anni
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PROFILO DI RISCHIO | Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark degli OICR con tipologia
di gestione a benchmark.

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
pit ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare
attivita finanziare diverse da quelle che compongono il
Benchmark.Tale contributo, in caso di stile di gestione
attivo rispetto al Benchmark, € indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto,
significativo, rilevante).Di seguito si riporta lo scostamento
dal relativo Benchmark degli OICR con tipologia di gestione
a benchmark compreso nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
CANDRIAM INDEX Rilevante
ARBITRAGE

JB ABSOLUTE RETURN Rilevante
EUROPE EQUITY

RAIFFEISEN DACHFONDS Significativo
TEMPLETON STRATEGIC Rilevante
INCOME

Grado di
rischio

Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio

Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-
vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione € determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRRIQC?I-CI)IC?I
CANDRIAM INDEX ARBITRAGE Medio Basso
ECHIQUIER PATRIMOINE Medio
ETHNA AKTIV Medio
JB ABSOLUTE RETURN EUROPE Medio
EQUITY
JB ABSOLUTE RETURN PLUS Medio
M&G OPTIMAL INCOME Medio
RAIFFEISEN DACHFONDS Medio
TEMPLETON STRATEGIC INCOME Medio
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POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Flessibili

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di

gestione e una di monitoraggio da parte dellImpresa di Assicurazione,

rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking, svol-
to dalllmpresa di Assicurazione almeno una volta 'anno, che ha lo scopo
di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla stessa
Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-rendimento.

* Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante svolto
dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie decise auto-
nomamente dai gestori degli OICR,; tale attivita & finalizzata ad evitare cambia-
menti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto, rispetto alla tipologia di
investimento scelta dall’lnvestitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione godono di un’ampia liber-
ta di selezione degli strumenti finanziari e dei mercati, potendo suddividere il
portafoglio in modo variabile e dinamico tra azioni, obbligazioni e strumenti
del mercato monetario.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali e prevalentemente in Euro.

L'area geografica di riferimento € rappresentata dai principali mercati inter-
nazionali e prevalentemente la zona Euro.

| titoli obbligazionari appartengono sia ad emittenti pubblici, sia ad emittenti
privati; i titoli azionari principalmente sono di societa ad elevata capitalizza-
zione appartenenti a diversi settori economici.

L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione € previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

LImpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi € la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 3,680%
c .COStI d'eIIe garan2|e elo 0.000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi e , 0,000% 0,000%
riconoscimenti di Quote
G Cogtn dellle coperture 0.000% 0.010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- Capitale Investito 99,800%
(A+C+D-F) | 2P VT

™ la commissione di gestione € pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE
Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: Il Premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi
non sono gravati da alcun caricamento percentuale.

Costi di rimborso prima della scadenza
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Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta dall’'Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
o1 VERSAMENTO | gonas Sun PRemi 0| 50N ot P 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscatto
parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; & tratte-
nuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’'lmpresa di Assicurazione: I'lm-
presa di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,70% annuo. La commissione € applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR BONUS |PERFORMANCE

CANDRIAM INDEX ARBITRAGE | 0,80% | 38.25% S|

ECHIQUIER PATRIMOINE 120% | 38,25% NO

ETHNA AKTIV 150% | 34,00% S|

JB ABSOLUTE RETURN . .

EUROPE EQUITY 1.40% | 5525% NO

JB ABSOLUTE RETURN PLUS | 1.10% | 46.75% S|

M&G OPTIMAL INCOME 125% | 51,85% NO

RAIFFEISEN DACHFONDS 040% | 0,00% NO

TEMPLETON STRATEGIC . .

s 125% | 54,40% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante e riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrare il rendimento migliore.
Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendimen-
ti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione Aviva.

FLESSIBILI MODERATI

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Candriam Index Arbitrage 5,99%
OICR di uscita JB Absolute Return Europe Equity -0,38%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | M&G Optimal Income 6,96%
OICR di uscita JB Absolute Return Europe Equity -4,75%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | JB Absolute Return Europe Equity 2,49%
OICR di uscita Templeton Strategic Income -5,54%

Di seguito € riportato per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
del’OICR. | dati di rendimento degli OICR non includono i costi gravanti sul
Premio unico a carico dell’lnvestitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER é stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e

DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio
2015 2016 2017
CANDRIAM INDEX ARBITRAGE 311% | 3,16% | 3,06%
ECHIQUIER PATRIMOINE 344% | 344% | 3,44%
ETHNA AKTIV 4,05% | 4,02% | 4,17%

JB ABSOLUTE RETURN EUROPE 3.42% 3.42% 3.37%

EQUITY

JB ABSOLUTE RETURN PLUS 4,01% 4,01% 4,02%
M&G OPTIMAL INCOME 3,48% 3,48% 3,47%
RAIFFEISEN DACHFONDS 3,31% 3,60% 3,48%
TEMPLETON STRATEGIC INCOME 3,37% 3,37% 3,36%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

62,07%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dellImpresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Flessibili Moderati” & offerta dal 20/04/2015.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, e volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI ALTO RENDIMENTO _UR3A_CL274
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI ALTO RENDIMENTO
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
AXA US SHORT Comparto di
DURATION HIGH LU0211118483 | SICAV di diritto 446
YIELD lussemburghese
Comparto di
CANDRIAM EURO LU0942153742 | SICAV di diritto 447
HIGH YIELD
lussemburghese
Comparto di
MUZINICH AMERICA | 120032860565 | SICAV di diritto 508
YIELD .
irlandese
Comparto di
MUZINICH EUROPA IE0005315449 | SICAV di diritto 509
YIELD .
irlandese
MUZINICH SHORT Comparto di
DURATION HIGH IEOOB3MB7B14 | SICAV di diritto 510
YIELD irlandese
Comparto di
PICTET EUR SHORT o
TERM HIGH YIELD LU0726357444 | SICAV di diritto 448
lussemburghese
PIMCO GLOBAL Fondo comune di
HIGH YIELD BOND IE00B2R34Y72 diritto irlandese 449
RAIFFEISEN BOND Fondo comune di
EUROPA HIGH YIELD ATOOO0AOEY43 diritto austriaco 450
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢ gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: Crescita del capitale con variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che com-

pongono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente
modificata automaticamente dall'lmpresa di Assicurazione. Rimangono
validi i limiti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indi-
cati nel Paragrafo “ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte
‘INFORMAZIONI GENERALI” che precede.
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Codice: CL245
Valuta: Euro
Data inizio operativita: 17/10/2016

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare i
Premi versati. Limporto preso a riferimento per la descrizione della presente
Proposta d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare
minimo del Premio unico.

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che possa essere riconosciuto alla Data di Decorrenza
un Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli even-
tuali Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
UR3A 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa
inizialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR ¢é la stessa indicata dall’'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

* Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilitd previste dai singoli OICR tra i quali & suddi-
viso il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trime-
strale di Quote aggiuntive in capo al Contratto. || Bonus & riconosciuto
gratuitamente dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione
del numero di Quote possedute dall’'Investitore-Contraente, in modo pro-
porzionale alla suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta
al momento della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELL'INVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. La maggior parte degli OICR appartenen-
ti alla presente Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a
Benchmark ed uno stile di gestione attivo. Nella tabella sottostante si riporta
il Benchmark degli OICR.
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DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

BofA ML Euro High Yield
BB/B Rated ex. Financial Bond

BofA ML US High Yield Constrained
Bond

BofA ML European High Yield BB-B
Rated non financial Bond

CANDRIAM EURO HIGH YIELD

MUZINICH AMERICA YIELD

MUZINICH EUROPA YIELD

PICTET EUR SHORT TERM HIGH BofA ML Euro High Yield
YIELD ex. financial Bond
PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BofA ML Developed Markets
BOND BB-B Rated High Yield Bond
RAIFFEISEN BOND EUROPA Bofa ML Euro High Yield
HIGH YIELD ex. subordinate Bond

Alcuni OICR appartenente alla presente Combinazione Aviva prevedono una
tipologia di gestione a controllo del rischio.
Nella tabella sottostante si riporta la volatilita media annua attesa dell’OICR.

DENOMINAZIONE OICR VOLATILITA MEDIA ANNUA ATTESA
AXA US SHORT DURATION 5 17%
HIGH YIELD 0
MUZINICH SHORT DURATION 1.98%
HIGH YIELD ue 70

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nellinvestimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione € determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE
DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

AXA US SHORT DURATION HIGH YIELD 20 anni
CANDRIAM EURO HIGH YIELD 20 anni
MUZINICH AMERICA YIELD 20 anni
MUZINICH EUROPA YIELD 20 anni
MUZINICH SHORT DURATION HIGH 20 anni
YIELD

PICTET EUR SHORT TERM HIGH YIELD 20 anni
PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BOND 20 anni
RAIFFEISEN BOND EUROPA HIGH YIELD 20 anni
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PROFILO DI RISCHIO | Grado di
rischio

Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio Alto
Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-
vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

| grado di rischio della combinazione & determinato in base
al’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente
tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRITQIC)I?IgI
AXA US SHORT DURATION HIGH YIELD Medio
CANDRIAM EURO HIGH YIELD Medio
MUZINICH AMERICA YIELD Medio
MUZINICH EUROPA YIELD Medio
MUZINICH SHORT DURATION HIGH Medio
YIELD
PICTET EUR SHORT TERM HIGH YIELD Medio
PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BOND Medio Alto
RAIFFEISEN BOND EUROPA HIGH YIELD Medio

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Rilevante

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu
ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della combinazione & deter-
minato in base allOICR che appartiene alla stessa che
presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito si
riportano per gli OICR con tipologia di gestione a benchmark
compresi nella presente Combinazione Aviva, gli scosta-
menti dal relativo benchmark.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
CANDRIAM EURO HIGH YIELD Contenuto
MUZINICH AMERICA YIELD Rilevante
MUZINICH EUROPA YIELD Rilevante
PICTET EUR SHORT TERM HIGH Significativo

YIELD

PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BOND Significativo

RAIFFEISEN BOND EUROPA HIGH

YIELD Contenuto
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POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Obbligazionari Intenazionali corporate high yield

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo
scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla
stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-
rendimento.

* Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’'Investitore-Contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-Contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Il portafoglio degli OICR & composto principalmente da titoli obbligazionari
Corporate con rating inferiore ad Investment Grade.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazionali.
L'area geografica di riferimento sono i principali mercati internazionali.
L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione € previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi & la possibilita che I'investitore-contraen-
te ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra I'incidenza dei costi sull'investimento finanzia-
rio, riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale
d’investimento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione,
il premio versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi
demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento
e di altri costi iniziali e tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il
Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione' 3,290%
c _Costl d_eIIe g_aran2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie = 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Cos_tl deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
I Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- . . o
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,800%

™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall’'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ si ipotizza che I'Investitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per unr’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari a 50,00 Euro.

Costi di caricamento: Il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.
Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta all'Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.
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PENALITA DI RISCATTO
ANNI TRASCORSI
DALLA DATA
DI VERSAMENTO TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%

Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%

Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione Aviva.

Commissioni di gestione applicate dall'lmpresa di Assicurazione:
Commissioni di gestione applicate dall'lmpresa di Assicurazione: I'lmpresa
di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione, una
commissione pari al 2,30% annuo. La commissione & applicata tramite il
prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA — nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla presenza di una Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

- la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

- la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'Impresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta €& retrocessa all'lnvestitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

- I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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cosTo | % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS | PERFORMANCE
él)(EALE)JS SHORT DURATION HIGH 0.75% | 0.00% NG
CANDRIAM EURO HIGH YIELD 0.70% | 0.00% NO
MUZINICH AMERICA YIELD 1,50% | 42.50% NO
MUZINICH EUROPA YIELD 1,00% | 0,00% NO
\I\(/Illéf::l)\lICH SHORT DURATION HIGH | 1 100 | 45 500, NG
s:gEST EUR SHORT TERM HIGH 100% | 0.00% NG
PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BOND | 055% | 0,00% NO
sﬁ\EIEEEISEN BOND EUROPAHIGH | 0 4o0 | ¢ 00, NG

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascun anno solare in cui tutti gli
OICR erano operativi, 'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e
I'OICR che ha fatto registrare il rendimento migliore nell’anno di riferimento.
Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendimen-
ti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione Aviva.

OBBL. ALTO RENDIMENTO
2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | -omPard Euro BBB-5B 5,93%
Fundamental
OICR di uscita Muzinich Short Duration High Yield 0,39%
2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | PIMCO Global High Yield Bond 10,92%
OICR di uscita Muzinich Short Duration High Yield 4,01%
2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Candriam Euro High Yield 4,28%
OICR di uscita Muzinich America Yield -2,22%

Di seguito € riportato, per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva, un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dellOICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non

includono i costi a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) & il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER é stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e
DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio
2015 2016 2017

AXA US SHORT DURATION HIGH 3.14% 3,17% 3,19%

YIELD

CANDRIAM EURO HIGH YIELD 3,06% 3,16% 3,21%
MUZINICH AMERICA YIELD 3,24% 3,26% 3,23%
MUZINICH EUROPA YIELD 3,40% 3,43% 3,38%
I\Y/IILéf:;\lICH SHORT DURATION HIGH 2.99% 3.02% 3.01%

PICTET EUR SHORT TERM HIGH
YIELD

PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BOND 2,85% 2,85% 2,85%

RAIFFEISEN BOND EUROPA HIGH
YIELD

3,04% 3,04% 3,03%

2,96% 2,90% 2,89%

RETROCESSIONI Al

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento

DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:
Quota-parte retrocessa ai distributori
55,51%
INFORMAZIONI ULTERIORI
VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non

DELLINVESTIMENTO

dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva

€ determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti; tale Valore € riportato, al netto di qualsiasi onere applicato dalle
SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della relativa SGR.
L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’Investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”:29/03/2018
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Obbligazionari Alto Rendimento” é offerta dal 17/10/2016.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI CONVERTIBILI _UR3A_CL275
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI CONVERTIBILI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
AMUNDI Comparto di
CONVERTIBLE LU0568614837 | SICAV di diritto 422
EUROPE lussemburghese
Comparto di
AVIVA GLOBAL C o
CONVERTIBLE LU0274938744 | SICAV di diritto 221
lussemburghese
DNCA LU0401508073 | SIGAY i dirto 451
CONVERTIBLES
lussemburghese
Comparto di
SCHRODER GLOBAL o
CONVERTIBLE BOND LU0352097439 | SICAV di diritto 667
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA é gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente puo scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-

gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'lmpresa di Assicurazione. Rimangono validi i limi-
ti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALI” che precede.

Codice: CL275
Valuta: Euro/Dollari USA.
Data inizio operativita: 17/10/2016

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare i
Premi versati. Limporto preso a riferimento per la descrizione della presente
Proposta d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare
minimo del Premio unico.
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Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che possa essere riconosciuto alla Data di Decorrenza
un Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli even-
tuali Versamenti aggiuntivi.
L’Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
UR3A 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa
inizialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR é la stessa indicata dall’'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

* Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilitd previste dai singoli OICR tra i quali & suddi-
viso il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trime-
strale di Quote aggiuntive in capo al Contratto. |l Bonus & riconosciuto
gratuitamente dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione
del numero di Quote possedute dall’'Investitore-Contraente, in modo pro-
porzionale alla suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta
al momento della sua attribuzione.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELL'INVESTIMENTO” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.
GESTIONE La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
AMUNDI CONVERTIBLE EUROPE TR Europe ':E;’g:j Convertible
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE TR Global Convertible Bond
DNCA CONVERTIBLES Exane Top ECI 25
SCHRODER GLOBAL CONVERTIBLE | TR Global Focus Convertible
BOND Bond (Usd Hdg)
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ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione € determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE
DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO
AMUNDI CONVERTIBLE EUROPE 20 anni
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE 20 anni
DNCA CONVERTIBLES 20 anni
SCHRODER GLOBAL CONVERTIBLE 20 anni
BOND
PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’'in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

| grado di rischio della combinazione & determinato in base
all’'OICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente

tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRITQCDF?ICI)DI
AMUNDI CONVERTIBLE EUROPE Medio alto
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE Medio alto
DNCA CONVERTIBLES Medio alto
SCHRODER GLOBAL CONVERTIBLE Medio alto
BOND

Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Rilevante

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu
ampia ¢ la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
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Lo scostamento dal benchmark della combinazione & deter-
minato in base allOICR che appartiene alla stessa che
presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito si
riportano, gli scostamenti dal relativo Benchmark di ciascun
OICR compreso nella Combinazione Aviva.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
AMUNDI CONVERTIBLE EUROPE Contenuto
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE Contenuto
DNCA CONVERTIBLES Contenuto
SCHRODER GLOBAL CONVERTIBLE Rilevante
BOND

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Obbligazionari altre specializzazioni

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo
scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla
stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-
rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'lnvestitore-Contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-Contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in titoli obbligazionari di emittenti privati denominati nelle principali valute
internazionali.

L'area geografica di riferimento € globale.

| titoli oggetto d’investimento da parte degli OICR sono Obbligazioni conver-
tibili emesse da emittenti Corporate.

L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione € previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.
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GARANZIE

LImpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi € la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al

Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario,
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 3,210%
c _Costl d.eIIe g_aran2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie = 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Cos_tl dell_e coperture 0,000% 0.010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- . . o
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,800%

™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'lnvestitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari a 50,00 Euro.

Costi di caricamento: Il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta all’'Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DI D\fg'II{SA A?ngQTO TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione Aviva.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
Commissioni di gestione applicate dall'lmpresa di Assicurazione: I'lmpresa
di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione, una
commissione pari al 2,30% annuo. La commissione €& applicata tramite il
prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA — nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca all’'OICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sullInvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla presenza di una Commissione di Performance.
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Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

- la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

- la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'Impresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta é retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

- l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

cOoSTO | % OVER

DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS PERFORMANCE
AMUNDI CONVERTIBLE EUROPE 045% | 0,00% s
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE 1.20% | 60,00% NO
DNCA CONVERTIBLES 1.60% | 42,50% sl
SSEEODER GLOBAL CONVERTIBLE | 1 ys0r | 45 500 NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascun anno solare in cui tutti gli
OICR erano operativi, 'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e
I'OICR che ha fatto registrare il rendimento migliore nell’anno di riferimento.
Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

OBBL. CONVERTIBILI

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | DNCA Convertibles 6,11%
OICR di uscita Aviva Global Convertible -2,44%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Aviva Global Convertible 1,52%
OICR di uscita Amundi Convertible Europe -2,34%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Aviva Global Convertible 9,93%
OICR di uscita gg:;oder Global Convertible 2.92%

Di seguito & riportato, per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva, un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
del’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non
includono i costi a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TOTAL EXPENSE Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
RATIO (TER) alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) ¢ il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER ¢& stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e
DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio
2015 2016 2017
AMUNDI CONVERTIBLE EUROPE 3,22% 3,18% 3,11%
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE 3,07% 3,09% 3,09%
DNCA CONVERTIBLES 3,34% 3,50% 3,33%
Sg:l[?)ODER GLOBAL CONVERTIBLE 3.42% 3.37% 3.37%

RETROCESSIONI Al Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dellinvestimento
DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori

55,51%

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva

é determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti; tale Valore e riportato, al netto di qualsiasi onere applicato dalle
SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della relativa SGR.
L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dellImpresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/20188
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Obbligazionari Convertibili” & offerta dal 17/10/2016.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

LImpresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle
informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Al
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, e volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI DOLLARO _UR3A_CL276
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI DOLLARO
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
AMUNDI US Comparto di
OPPORTUNISTIC LU0568617855 | SICAV di diritto 659
CORE PLUS lussemburghese
Comparto di
FIDELITY US DOLLAR LU0261952922 | SICAV di diritto 319
CASH
lussemburghese
Comparto di
JPM US AGGREGATE LU0679000579 | SICAV di diritto 369
BOND
lussemburghese
Comparto di
NN (L) US CREDIT LU0803997666 | SICAV di diritto 452
(HDG)
lussemburghese
Comparto di
NORDEA US o
CORPORATE BOND LU0458980595 | SICAV di diritto 666
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: Crescita del capitale con variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che com-

pongono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente
modificata automaticamente dall'lmpresa di Assicurazione. Rimangono
validi i limiti per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indi-
cati nel Paragrafo “‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte
“‘INFORMAZIONI GENERALI” che precede.

Codice: CL276
Valuta: Euro/Dollari USA.
Data inizio operativita:17/10/2016

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.
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Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare i
Premi versati. Limporto preso a riferimento per la descrizione della presente
Proposta d’investimento finanziario € di Euro 25.000,00, pari allammontare
minimo del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

* Bonus sul premio
Il Contratto prevede che possa essere riconosciuto alla Data di Decorrenza
un Bonus sul premio unico investito e nel corso del Contratto sugli even-
tuali Versamenti aggiuntivi.
L'Investitore-contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, di ricevere tale Bonus:

TARIFFA BONUS SUI PREMI
UR4A 3%
URBSA 0%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, la tariffa
inizialmente scelta.

La ripartizione percentuale del Bonus sul premio unico/versamenti
aggiuntivi tra gli OICR & la stessa indicata dall'Investitore-contraente
per il Capitale Investito al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato/del Modulo per Versamenti Aggiuntivi; il numero di Quote &
determinato suddividendo I'importo del Bonus per il Valore delle Quote
degli OICR alla Data di Decorrenza/Data di Investimento.

» Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilitd previste dai singoli OICR tra i quali & suddi-
viso il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trime-
strale di Quote aggiuntive in capo al Contratto. || Bonus & riconosciuto
gratuitamente dall'lmpresa di Assicurazione tramite una maggiorazione
del numero di Quote possedute dall’'Investitore-Contraente, in modo pro-
porzionale alla suddivisione del Capitale investito tra gli OICR come risulta
al momento della sua attribuzione.

Per maggqiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura della
Sez. B.2) INFORMAZIONI SUL RIMBORSO DELLINVESTIMENTO?” della
Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: a Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.
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DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

AMUNDI US OPPORTUNISTIC CORE Barclays US-Aggregate Bond

PLUS (Euro Hdg)

FIDELITY US DOLLAR CASH Citigroup USD 3m. Deposit

JPM US AGGREGATE BOND Barclays US-Aggregate Bond
(Euro Hdg)

NN (L) US CREDIT (HDG) Barclays US-Investemnt Grade

Corporate Bond (Euro Hdg)

NORDEA US CORPORATE BOND Barclays US-Aggregate Credit
Bond (Euro Hdg)

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 anni

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nellinvestimento finanziario, calcolato dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione € determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE

DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO
AMUNDI US OPPORTUNISTIC CORE :
20 anni

PLUS

FIDELITY US DOLLAR CASH 20 anni
JPM US AGGREGATE BOND 20 anni
NN (L) US CREDIT (HDG) 20 anni
NORDEA US CORPORATE BOND 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio Alto

rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell'in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed € indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

| grado di rischio della combinazione & determinato in base
al’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

GRADO DI
DENOMINAZIONE OICR RISCHIO

AMUNDI US OPPORTUNISTIC CORE .

Medio Alto
PLUS
FIDELITY US DOLLAR CASH Medio Alto
JPM US AGGREGATE BOND Medio
NN (L) US CREDIT (HDG) Medio Alto
NORDEA US CORPORATE BOND Medio Alto
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Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Significativo

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu
ampia ¢ la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della combinazione & deter-
minato in base allOICR che appartiene alla stessa che
presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito si
riportano, gli scostamenti dal relativo Benchmark di ciascun
OICR compreso nella Combinazione Aviva.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO

AMUNDI US OPPORTUNISTIC CORE

Contenuto
PLUS
FIDELITY US DOLLAR CASH Significativo
JPM US AGGREGATE BOND Contenuto
NN (L) US CREDIT (HDG) Contenuto
NORDEA US CORPORATE BOND Contenuto

POLITICA
D’INVESTIMENTO

Categoria: Obbligazionari dollari governativi medio lungo terminell

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

* Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking, svol-
to dallImpresa di Assicurazione almeno una volta I'anno, che ha lo scopo
di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, appartenenti alla stessa
Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata ad
evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto, rispet-
to alla tipologia di investimento scelta dall’'lnvestitore-Contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-Contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano
di Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente in
titoli obbligazionari di emittenti privati e governativi denominati in Dollari USA.
L'area geografica di riferimento € principalmente gli Stati Uniti.

| titoli obbligazionari oggetto d’investimento da parte degli OICR sono emessi
da emittenti privati e pubblici.

L'investimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.
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Nella presente Combinazione € previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 9 “POLITICA D’INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEGLI OICR”
dell’Allegato alla Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

LImpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario,
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nomina-
le; quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali
e tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 2,736%
c F)ostl d.eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi & , 0,000% 0,000%
riconoscimenti di quote
G Co§t| deII_e coperture 0,000% 0.010%
assicurative
H Spese di emissione 0,200% 0,010%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,800%
M=L- . . o
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,800%

™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ siipotizza che I'lnvestitore-contraente abbia scelto di non avere il Bonus sui premi, pertanto
il Capitale investito non verra aumentato
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Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non & subordinata ad alcuna condizione. Per unr’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari a 50,00 Euro.

Costi di caricamento: Il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede una penalita
di riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi dalla data di versamento dei singoli Versamenti. Le penalita di
riscatto variano anche in base alla Tariffa scelta all'Investitore-contraente al
momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato.

ANNI TRASCORSI PENALITA DI RISCATTO
DALLA DATA TARIFFA UR3A TARIFFA UR4A
DI VERSAMENTO BONUS SUI PREMI 0% | BONUS SUI PREMI 3%
Fino ad 1 anno 4,50% 6,00%
Fino al 2° anno 3,50% 5,00%
Fino al 3° anno 2,50% 4,00%
Fino al 4° anno 1,50% 3,00%
Fino al 5° anno 0,00% 2,00%
Dal 6° anno in poi 0,00% 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: la presente Proposta di Investimento
prevede per il riscatto parziale le medesime penalita di riscatto previste per il
riscatto totale; & trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per
ogni riscatto parziale.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
Commissioni di gestione applicate dall'lmpresa di Assicurazione: I'lmpresa
di Assicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione, una
commissione pari al 2,30% annuo. La commissione & applicata tramite il
prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA — nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base al’OICR e agli
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accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati

dalla presenza di una Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

- la percentuale del costo di gestione, applicata dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

- la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'Impresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta €& retrocessa all'lnvestitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

- l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

DENOMINAZIONE OICR c(())lggo Boor{jus PERF?)\IIQTVIRANCE
AMUNDI US OPPORTUNISTIC CORE | 4 o000 | 56 c0, Sl
PLUS
FIDELITY US DOLLAR CASH 0,40% | 0,00% NO
JPM US AGGREGATE BOND 0,90% | 51,00% NO
NN (L) US CREDIT (HDG) 0,36% | 0,00% NO
NORDEA US CORPORATE BOND | 0,70% | 51,00% NO

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante & riportato, per ciascun anno solare in cui tutti gli
OICR erano operativi, I'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e
I'OICR che ha fatto registrare il rendimento migliore nell’anno di riferimento.
Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendimen-
ti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione Aviva.

OBBLIGAZIONARI DOLLARO

2017 Denominazione Performance
OICR di destinazione | NN (L) Us Credit (Hdg) 5,01%
OICR di uscita Fidelity US Dollar Cash -11,55%

2016 Denominazione Performance
OICR di destinazione | NN (L) Us Credit (Hdg) 5,23%
OICR di uscita JPM US Aggregate Bond 0,21%

2015 Denominazione Performance
OICR di destinazione | Fidelity US Dollar Cash 11,20%
OICR di uscita Nordea Us Corporate Bond -3,02%

Di seguito € riportato, per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva, un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
del’lOICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non
includono i costi a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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NORDEA US CORPORATE BOND
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) ¢ il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto, oltre
che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione appli-
cata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR.

Rapporto tra costi complessivi e

DENOMINAZIONE OICR patrimonio medio

2015 2016 2017
AMUNDI US OPPORTUNISTIC CORE 3.12% 313% 3.00%
PLUS
FIDELITY US DOLLAR CASH 2.47% 2,63% 2.92%
JPM US AGGREGATE BOND 2.94% 2.94% 2,94%
NN (L) US CREDIT (HDG) 2.80% 2.81% 2.81%
NORDEA US CORPORATE BOND 3,00% 2.97% 2,96%

RETROCESSIONI Al

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento

DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell’ultimo anno solare:
Quota-parte retrocessa ai distributori
55,51%
INFORMAZIONI ULTERIORI
VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non

DELLINVESTIMENTO

dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva

e determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti; tale Valore & riportato, al netto di qualsiasi onere applicato dalle
SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della relativa SGR.
L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.aviva.it).
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Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’Investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 29/03/2018
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2018
La Combinazione AVIVA denominata “Obbligazionari Dollaro” é offerta dal 17/10/2016.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle
informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
Alberto Vacca

Abiles
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, e volta ad illustrare le principali caratteristiche della COMBINAZIONE AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI EURO BREVE TERMINE_UR3A_CL253
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI EURO BREVE TERMINE
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
AMUNDI MONEY o
MARKET EURO LU0568620560 | SICAV di diritto 360
lussemburghese
Comparto di
AXA EURO CREDIT Co
SHORT DURATION LU0251661756 | SICAV di diritto 654
lussemburghese
Fondo comune
CARMIGNAC g
SECURITE FR0010149120 di diritto 232
francese
Comparto di
DWS EURO BONDS | LU0145655824 | SICAV di diritto 234
lussemburghese
MUZINICH Comparto di
ENHANCEDYIELD IE0033758917 | SICAV di diritto 511
SHORT TERM irlandese
Comparto di
PICTET IST.EURO ') 0128494944 | SICAV di diritto 308
LIQUIDITY
lussemburghese
RAIFFEISEN Fondo comune di
MONETARIO EURO AT0000785209 diritto austriaco 263
Comparto di
SCHRODER SHORT o
TERM BOND LU0106234643 | SICAV di diritto 331
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: conservazione del Capitale.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli che compon-

gono la Combinazione Aviva; tale scelta potra essere successivamente modi-
ficata autonomamente dall'Impresa di Assicurazione. Rimangono validi i limiti
per la suddivisione del Capitale Investito tra gli OICR indicati nel Paragrafo
‘ATTIVITA FINANZIARIE SOTTOSTANTI” della Parte “INFORMAZIONI
GENERALI” che precede.
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Codice: CL253
Valuta: Euro.
Data inizio operativita: 12/10/2015

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione