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PREMESSA
La presente nota informativa, di cui si racco-
manda l’attenta e integrale lettura prima
della sottoscrizione del Contratto, ha lo sco-
po di fornire tutte le informazioni preliminari
necessarie al Contraente per poter sottoscrivere
l’assicurazione con cognizione di causa e fon-
datezza di giudizio. L’informativa precontrat-
tuale e in corso di Contratto relativa alla tipo-
logia di polizza di seguito descritta è regolata
da specifiche disposizioni emanate dall’ISVAP.

SEZIONE A

1. INFORMAZIONI RELATIVE ALLA
SOCIETÀ

COMMERCIAL UNION PREVIDENZA S.p.A. è
stata autorizzata all’esercizio dell’attività assicu-
rativa con Decreto Ministeriale nr. 17820 del
4/8/1988 (Gazzetta Ufficiale nr. 205 del 1/9/1988).
Ha sede in Italia, Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milano.

SEZIONE B

1. AVVERTENZE PER IL CONTRAENTE
1. La presente Nota Informativa descrive un’as-

sicurazione sulla vita “Index Linked a Premio
Unico con Prestazione ricorrente ed un Va-
lore di Rimborso a Scadenza” di durata pre-
stabilita. Le assicurazioni “Index Linked” han-
no la caratteristica di avere le somme dovu-
te dalla Società direttamente collegate al va-
lore di un’Obbligazione Strutturata acquistata
dalla Società appositamente per il presente
Contratto. Il valore dell’Obbligazione Strut-
turata denominata “CU NET PREMIUM 12-
2012” è indicizzato alla performance di un
Paniere di Riferimento costituito da 24 titoli
azionari. Pertanto, il Contraente assume il ri-
schio connesso all’andamento di tale para-
metro, poiché le prestazioni sono collegate
al parametro stesso. Informazioni dettagliate
sulle caratteristiche del prodotto sono ripor-
tate nella successiva SEZIONE C della pre-
sente Nota Informativa.

2. In relazione all’Obbligazione Strutturata cui
sono collegate le somme dovute, la stipula-
zione della presente assicurazione compor-
ta per il Contraente gli elementi di rischio
propri di un investimento azionario e, per al-
cuni aspetti, anche quelli di un investimen-
to obbligazionario, ed in particolare:
• il rischio, tipico dei titoli di capitale

(es.azioni), collegato alla variabilità dei lo-
ro prezzi, i quali risentono sia delle aspet-
tative di mercato sulle prospettive di an-
damento economico espresso dalla Società
Emittente (rischio specifico) sia delle
fluttuazioni dei mercati sui quali tali titoli
sono negoziati (rischio generico o si-
stematico);

• il rischio, tipico dei titoli di debito (es. ob-
bligazioni), connesso all’eventualità che la
Società Emittente, per effetto di un dete-
rioramento della sua solidità patrimoniale,
non sia in grado di pagare l’interesse e di
rimborsare il capitale (rischio di contro-
parte); il valore del titolo risente di tale ri-
schio variando al modificarsi delle condi-
zioni creditizie della Società Emittente;

• il rischio, tipico dei titoli di debito, colle-
gato alla variabilità dei loro prezzi derivante
dalle fluttuazioni dei tassi d’interesse di
mercato (rischio di interesse); queste ul-
time, infatti, si ripercuotono sui prezzi (e
quindi sui rendimenti) di tali titoli in modo
tanto più accentuato, soprattutto nel caso
di titoli a reddito fisso, quanto più lunga è
la loro vita residua: un aumento dei tassi
di mercato comporterà una diminuzione
del prezzo del titolo stesso e viceversa;

• il rischio di liquidità: la liquidità di uno
strumento finanziario consiste nella sua at-
titudine a trasformarsi prontamente in mo-
neta senza perdita di valore. Essa dipen-
de in primo luogo dalle caratteristiche del
mercato in cui il titolo è trattato;

• la stipulazione del Contratto non comporta
invece alcun rischio di cambio per il
Contraente.

3. La presente assicurazione non prevede alcun
valore minimo prestato dalla Società fermo
il valore di rimborso minimo a scadenza di
cui all’Art. 1.3 “PRESTAZIONE ASSICURATA
ALLA SCADENZA CONTRATTUALE” e la pre-
stazione ricorrente alla prima e seconda ri-
correnza annua di cui all’Art. 1.2 “PRESTA-
ZIONE RICORRENTE” delle Norme Contrat-
tuali prestati da Mediobanca in qualsiasi con-
dizione di mercato. Il pagamento delle
prestazioni è condizionato alla solvibilità di
Mediobanca. Ne consegue che in caso di in-
solvenza o in caso di fallimento di Medio-
banca il rischio non viene assunto dalla So-
cietà ma rimane a carico del Contraente.

4. In caso di liquidazione prima della scadenza
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(decesso dell’Assicurato, riscatto totale o par-
ziale), il relativo importo potrebbe anche ri-
sultare inferiore al premio pagato, come indi-
cato al punto 1.1 “PRESTAZIONE ASSICURA-
TA IN CASO DI DECESSO DELL’ASSICURA-
TO” ed 8. “RISCATTO” della SEZIONE C, ed
al punto 3 “INFORMAZIONE PERIODICA” del-
la SEZIONE D. Non vi è infatti né da parte del-
la Società, né da parte di Mediobanca una ga-
ranzia di valore minimo in caso di liquidazio-
ne prima della scadenza, né quindi la certez-
za di poter recuperare il premio versato.

5. Commercial Union Previdenza S.p.A., Socie-
tà che commercializza il presente Contratto,
è partecipata dal Gruppo BIPIELLE. Il pro-
dotto viene distribuito da Banca BIPIEL-
LE.NET. Banca BIPIELLE.NET è controllata
dal Gruppo BIPIELLE.

Leggere attentamente la Nota Informativa
prima della sottoscrizione del Contratto.

SEZIONE C
INFORMAZIONI SUL CONTRATTO 

1. PRESTAZIONI ASSICURATE E
MODALITÀ DI CALCOLO

La Società, contro il versamento di un premio
unico, si impegna a corrispondere una presta-
zione da erogarsi:
• in caso di decesso dell’Assicurato, come in-

dicato al successivo punto 1.1;
• nel corso di validità del Contratto, come in-

dicato al successivo punto 1.2;
• alla scadenza del Contratto, come indicato al

successivo punto 1.3.

EVENTI STRAORDINARI
L’Agente di Calcolo provvederà a calcolare il
valore per il Paniere di Riferimento ogni gior-
no in cui il sistema TARGET è aperto, a partire
dal 30 dicembre 2004 (“Data di Valutazione Ini-
ziale”) fino al 30  dicembre 2012. Nel caso in
cui sopravvengano Eventi che provochino rile-
vanti Turbative dei Mercati tali da comportare
la sospensione, eliminazione o mancata rileva-
zione degli strumenti finanziari – titoli aziona-
ri – su cui è costruito il Paniere di Riferimento
sottostante l’Obbligazione Strutturata, le rileva-
zioni vengono rinviate al giorno successivo; nel
caso in cui la quotazione di tali strumenti fi-
nanziari non si rendesse nuovamente disponi-
bile, l’Agente di Calcolo provvederà ugualmente
a fornire una valutazione dell'Obbligazione
Strutturata fondata sulle condizioni di mercato
presenti al momento di detta valutazione.

Tale previsione si applica anche in caso di ri-
scatto totale o parziale o in caso di liquidazio-
ne per decesso dell’Assicurato.
Per “Evento di Turbativa dei Mercati” si inten-
de, con riferimento all’Obbligazione Struttura-
ta ed a ciascuno dei titoli azionari su cui è co-
struito il Paniere di Riferimento sottostante l’Ob-
bligazione Strutturata, l’esistenza di una so-
spensione o limitazione alle contrattazioni sul
corrispondente Mercato Borsistico di riferi-
mento. Per completezza, resta inteso che sia
una limitazione all’orario normale di contratta-
zione annunciata dal Mercato Borsistico di ri-
ferimento, sia una limitazione alle contrattazio-
ni dovuta ad una fluttuazione dei prezzi che ec-
cede i livelli permessi dalle autorità competen-
ti costituiranno un Evento di Turbativa dei
Mercati.
“L’Evento di Turbativa dei Mercati” è regolato
da quanto più dettagliatamente disposto dal Re-
golamento dell’Obbligazione Strutturata depo-
sitato presso la sede della Società e a disposi-
zione del Contraente.
In tutti i casi in cui si verifichino eventi straor-
dinari riguardanti una o più Società tra quelle
emittenti azioni che compongono il Paniere di
Riferimento quali Offerta di acquisto per con-
tanti, Offerta di acquisto per titoli, Fusione o In-
corporazione, Scissione, Cambiamento del
Comparto di Quotazione o del Mercato Borsi-
stico di Riferimento, Cessazione delle Quota-
zioni, Insolvenza di una qualsiasi delle Impre-
se – che rendano necessario la sostituzione di
una o più azioni componenti il Paniere, si prov-
vederà alla sostituzione del o dei titoli aziona-
ri in questione.
La sostituzione dovrà essere effettuata in modo
tale che rimanga invariato il numero delle azio-
ni che compongono il Paniere, rispettando le
caratteristiche finanziarie dello stesso, secondo
quanto più dettagliatamente disposto dal Re-
golamento dell’Obbligazione Strutturata depo-
sitato presso la sede della Società e a disposi-
zione del Contraente.

1.1 PRESTAZIONE ASSICURATA IN
CASO DI DECESSO DELL’ASSICURATO

In caso di decesso dell’Assicurato prima della
scadenza del Contratto, è prevista l’erogazione
di un Capitale Caso Morte che si ottiene come
somma dei seguenti importi:
1. il controvalore delle obbligazioni calcolato

moltiplicando il valore nominale delle ob-
bligazioni per il valore di mercato delle ob-
bligazioni del quinto giorno di Borsa aperta
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successivo alla data di ricevimento della ri-
chiesta di liquidazione da parte della Socie-
tà per il numero di obbligazioni possedute
alla stessa data;

2. la maggiorazione per la Garanzia Morte – Ca-
pitale Caso Morte Aggiuntivo -, è ottenuta ap-
plicando all’importo calcolato come descrit-
to al punto 1., le percentuali, indicate nella
Tabella che segue, che variano in funzione
dell’età dell’Assicurato alla data del decesso:

La maggiorazione per la Garanzia Morte di cui
al punto 2 non potrà essere superiore all’im-
porto di 50.000,00 Euro.

Per la Maggiorazione della Garanzia Morte val-
gono le limitazioni indicate all’Art. 2 “LIMITA-
ZIONI DELLA MAGGIORAZIONE PER LA GA-
RANZIA MORTE” delle Norme Contrattuali. Nel
caso in cui il decesso dell’Assicurato si verifichi
in un momento compreso tra la data di conclu-
sione del Contratto e la data di decorrenza del
Contratto, ai Beneficiari designati verrà corri-
sposto esclusivamente il premio unico versato.

Il valore del Capitale Caso Morte potrebbe
risultare inferiore al premio unico corri-
sposto sia per effetto, nel corso della dura-
ta contrattuale, dell’andamento del valore
dell’Obbligazione Strutturata sia per l’ap-
plicazione dei costi a carico del Contratto
indicati al punto 5. “COSTI” che segue. 
Il pagamento delle prestazioni è condizio-
nato alla solvibilità di Mediobanca, che la
Società non garantisce. In caso di insol-
venza o in caso di fallimento di Medioban-
ca, il rischio non viene assunto da Com-
mercial Union Previdenza S.p.A. e resta a
carico del Contraente.

1.2 PRESTAZIONE RICORRENTE

1.2.1 PRIMA E SECONDA RICORRENZA ANNUA

Il Contratto prevede che, se l’Assicurato è in vi-
ta, venga corrisposta al Contraente una presta-
zione pagabile alla data del 30 dicembre 2005
e del 30 dicembre 2006 pari al 5% del valore
nominale delle obbligazioni moltiplicato per il
numero di obbligazioni possedute alle rispetti-
ve date.

Alla prestazione vengono applicate le imposte
previste dalla Legge.
La liquidazione di tale prestazione verrà effet-
tuata entro il trentesimo giorno lavorativo suc-
cessivo rispettivamente al 30 dicembre 2005 e
al 30 dicembre 2006. 
Nel caso in cui il giorno di calcolo e di liqui-
dazione della prestazione ricorrente sia un gior-
no non lavorativo il calcolo verrà effettuato il
primo giorno lavorativo successivo.

La prestazione del 30 dicembre 2005 e del
30 dicembre 2006 è prestata da Medioban-
ca, in qualsiasi condizione di mercato.
Il pagamento della prestazione è condizio-
nato alla solvibilità di Mediobanca, che la
Società non garantisce. In caso di insol-
venza o in caso di fallimento di Medioban-
ca, il rischio non viene assunto da Com-
mercial Union Previdenza S.p.A. e resta a
carico del Contraente.

1.2.2 DALLA TERZA RICORRENZA ANNUA

Il Contratto prevede che, se l’Assicurato è in vi-
ta,  a partire dalla terza ricorrenza annua, ed an-
nualmente fino alla scadenza del Contratto ven-
ga corrisposta al Contraente, una prestazione ri-
corrente variabile.
L’eventuale prestazione ricorrente variabile è le-
gata alla performance del Paniere Obbiettivo. 
La prestazione ricorrente variabile è pari al pro-
dotto dei seguenti fattori:
• valore nominale delle obbligazioni;
• numero di obbligazioni possedute alla ricor-

renza annua (30 dicembre di ogni anno a
partire dal 2007);

• somma di una “Prestazione Equity” e di una
“Prestazione tasso di cambio”.

La liquidazione della prestazione variabile ver-
rà effettuata entro il trentesimo giorno lavorati-
vo successivo alle seguenti date:
• 30 dicembre 2007
• 30 dicembre 2008
• 30 dicembre 2009
• 30 dicembre 2010
• 30 dicembre 2011
• 30 dicembre 2012

Alla prestazione ricorrente vengono applicate
le imposte previste dalla Legge.

PRESTAZIONE EQUITY:
La “Prestazione Equity” è pari al maggior valo-
re tra zero e 7,50% più il 15% della performan-
ce  del Paniere Obbiettivo.
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ETÀ DELL’ASSICURATO
ALLA DATA DEL DECESSO

CAPITALE CASO
MORTE AGGIUNTIVO

Fino a 40 anni
Da 41 a 54 anni
Da 55 a 64 anni

Da 65 anni

5,00% 
2,00%
1,00%
0,20%



Per Paniere Obbiettivo si intende il Paniere co-
stituito dagli 8 titoli azionari che tra i 24 titoli
azionari all’interno del Paniere di Riferimento
hanno registrato la minore performance rispet-
to alla data di decorrenza. La modalità di cal-
colo della performance del Paniere Obbiettivo
e le date di calcolo vengono indicate al suc-
cessivo punto 1.4 “MODALITÀ DI CALCOLO
DELLA PERFORMANCE DEL PANIERE OB-
BIETTIVO”.

CLAUSOLA PREMIUM:
Dalla terza ricorrenza annua viene calcolato il
valore del Paniere Obbiettivo. Se il valore del
Paniere Obbiettivo è almeno una volta  pari o
superiore al suo valore iniziale (al 30 dicembre
2004), a partire dalla ricorrenza successiva la
“Prestazione Equity” sarà posta uguale a 7,50%
fino alla scadenza e non si procederà più al cal-
colo della performance  del Paniere stesso alle
successive ricorrenze. 
Il valore del Paniere Obbiettivo è pari alla me-
dia aritmetica delle variazioni degli otto titoli
azionari componenti il Paniere Obbiettivo co-
me calcolato dalla seguente formula:

1       8         Azione (i,n)
–––     ∑ –––––––––––––
8     i=1        Azione (i,0)

Dove:
Azione (i,n): è pari al valore di chiusura delle 8
azioni alle date di calcolo (21 dicembre 2007,
22 dicembre 2008, 21 dicembre 2009, 20 di-
cembre 2010, 20 dicembre 2011, 21 dicembre
2012);
Azione (i,0): è pari al valore di chiusura delle 8
azioni alla data di decorrenza.

La “Prestazione tasso di cambio” è comunque
svincolata dall’eventuale attivazione della “Clau-
sola Premium”.

PRESTAZIONE TASSO DI CAMBIO

Alle date indicate al  successivo punto 1.4 “MO-
DALITÀ DI CALCOLO DELLA PERFORMANCE
DEL PANIERE OBBIETTIVO” viene verificato il
rapporto Euro/Dollaro. La “Prestazione tasso di
cambio” è pari a 2,50% nel caso in cui il rap-
porto Euro/Dollaro sia minore o uguale ad 1.
Il rapporto Euro-Dollaro è pubblicato sulle pa-
gine dell’Agenzia Reuters (ECB37).

1.3 PRESTAZIONE ASSICURATA ALLA
SCADENZA CONTRATTUALE

Il presente Contratto prevede alla scadenza con-

trattuale - 30 dicembre 2012 -, la correspon-
sione, ai Beneficiari designati, di un capitale a
scadenza uguale a:
a) nel caso sia stata attivata la “Clausola Pre-

mium” nel corso della durata contrattuale:
• il 100% del valore nominale delle obbli-

gazioni moltiplicato per il numero di ob-
bligazioni possedute al 30 dicembre 2012;

b) nel caso non sia stata attivata la “Clausola
Premium” nel corso della durata contrattua-
le, il maggior valore tra:
• il valore di rimborso minimo a scadenza,

pari al 40% del valore nominale delle ob-
bligazioni moltiplicato per il numero di
obbligazioni possedute al 30 dicembre
2012;

• il 100% del valore del Paniere Obbiettivo
alla data di calcolo (21 dicembre 2012)
moltiplicato per il valore nominale delle
obbligazioni per il numero di obbligazio-
ni possedute alla data di scadenza.

A tale capitale liquidato a scadenza verranno
applicate le imposte previste dalla Legge.

Il valore di rimborso minimo a scadenza
viene prestato da Mediobanca, in qualsia-
si condizione di mercato. Il pagamento del-
la prestazione è pertanto condizionato al-
la solvibilità di Mediobanca, che la Socie-
tà non garantisce. È possibile che la pre-
stazione liquidabile a scadenza risulti
inferiore al 40% del premio pagato in ca-
so di insolvenza o in caso di fallimento di
Mediobanca, rischio che non viene assun-
to da Commercial Union Previdenza S.p.A.
e resta a carico del Contraente.
In ogni caso, qualora il valore di mercato
dell’Obbligazione Strutturata scenda sotto
un livello tale da comportare una poten-
ziale riduzione della prestazione a sca-
denza superiore al 50% del premio versa-
to, la Società ne darà tempestiva comuni-
cazione al Contraente.

1.4 MODALITÀ DI CALCOLO
DELLA PERFORMANCE
DEL PANIERE OBBIETTIVO

Dalla terza ricorrenza annua fino alla data di
scadenza, o fino a che sia stata attivata la Clau-
sola Premium  viene determinata ad ogni ri-
correnza annua la performance del Paniere Ob-
biettivo.
Per la determinazione della performance del Pa-
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niere Obbiettivo si procede come segue:
• viene rilevato il valore delle 24 azioni che

compongono il Paniere di Riferimento alla
data di decorrenza del Contratto – 30 di-
cembre 2004 -;

• ad ogni osservazione si calcola la perfor-
mance di ciascun titolo azionario rispetto al-
la data di decorrenza;

• gli otto titoli azionari che tra i 24 titoli azio-
nari all’interno del Paniere di Riferimento
hanno registrato la minore performance ri-
spetto alla data di decorrenza vengono inse-
riti nel Paniere Obbiettivo;

• la performance del Paniere Obbiettivo viene
calcolata ad ogni data di calcolo sotto ripor-
tata come la media aritmetica delle perfor-
mance degli otto titoli azionari che compon-
gono il Paniere Obbiettivo.

Di seguito vengono indicate le date in cui ver-
rà effettuato il calcolo della performance del Pa-
niere Obbiettivo e verrà verificato il cambio Eu-
ro/Dollaro:
• 21 dicembre 2007
• 22 dicembre 2008
• 21 dicembre 2009
• 20 dicembre 2010
• 20 dicembre 2011
• 21 dicembre 2012
Nel caso in cui i giorni di calcolo sopra ripor-
tati siano un giorno non lavorativo il calcolo
della performance e la verifica del cambio
Euo/Dollaro verranno effettuati il primo giorno
lavorativo successivo.

2. PARAMETRO DI RIFERIMENTO A CUI 
SONO COLLEGATE LE PRESTAZIONI

Le prestazioni che la Società si impegna a cor-
rispondere al Contraente, nel corso della dura-
ta contrattuale e alla scadenza contrattuale del
30 dicembre 2012, sono direttamente collegate
alla performance dell’Obbligazione Strutturata.
Le caratteristiche di questa Obbligazione Strut-
turata sono:
• Denominata: CU NET PREMIUM 12-2012;
• Durata: 8 anni, dalla data di decorrenza del

30 dicembre 2004 alla data di scadenza del
30 dicembre 2012;

• Valore nominale di ogni obbligazione:
1.000,00 Euro;

• Prezzo di emissione: 90% del valore nomi-
nale della obbligazione;

• Mediobanca Banca di Credito Finanziario
S.p.A.: Società con rating AA- attribuito da
Standard & Poor’s (la valutazione è attribui-
ta alla data di edizione della presente Nota
Informativa) con sede legale ed amministra-
tiva in Piazzetta Enrico Cuccia 1, Milano –
Numero di iscrizione al registro delle Impre-
se, codice fiscale e partita IVA 00714490158;

• Agente di Calcolo: Société Générale; Sede Le-
gale ed Amministrativa: 29 Boulevard Haus-
sman 75009 Parigi Registered at the Registre
du Commerce et des Sociétés;

• Mercato di quotazione dell’Obbligazione
Strutturata: Borsa di Lussemburgo. In assen-
za di quotazione o qualora tale mercato di
quotazione non esprima un prezzo attendi-
bile a causa della ridotta frequenza degli
scambi o dell’irrilevanza dei volumi trattati,
l’Agente di Calcolo procederà alla determi-
nazione del valore di mercato dell’Obbliga-
zione Strutturata, purchè non si verifichino
“Eventi Straordinari” di mercato che non lo
rendano possibile e permettendo la pubbli-
cazione giornaliera sul quotidiano “IL SOLE
24 ORE” come descritto alla successiva SE-
ZIONE D. La Società si riserva, previo avvi-
so al Contraente, di modificare il giornale su
cui è pubblicato il valore dell’Obbligazione
Strutturata.

L’Obbligazione Strutturata ha un prezzo di emis-
sione pari al 90% del valore nominale della ob-
bligazione così scomposto: 39,20% parte obbli-
gazionaria, 50,80% parte opzionale.

Per parte obbligazionaria si intende la compo-
nente che presta il valore di rimborso minimo
a scadenza e la prestazione alla prima e secon-
da ricorrenza annua pari al 5%.
Il tasso annuo di rendimento effettivo lordo, del-
la parte obbligazionaria è pari al 0,24%.

Per parte opzionale si intende l’opzione su un
Paniere di Riferimento composto da 24 titoli
azionari.
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REUTERS BLOOMBERG
CODE CODE NOME BORSA PAESE SETTORE

AAH.AS AABA NA Equity ABN AMRO HOLDING NV AMSTERDAM Olanda Bancario

AKZO.AS AKZA NA Equity AKZO NOBEL NV AMSTERDAM Olanda Chimica 

AMZN.OQ AMZN UQ Equity AMAZON.COM INC NASDAQ N-MKT Stati Uniti Internet

AAPL.OQ AAPL UQ Equity APPLE COMPUTER INC NASDAQ N-MKT Stati Uniti Informatica

AVP.N AVP UN Equity AVON PRODUCTS INC NEW YORK Stati Uniti Cosmetici

BA.L BA/ LN Equity BAE SYSTEMS PLC LONDRA Gran Bretagna Difesa

ED.N ED UN Equity CONSOLIDATED EDISON INC NEW YORK Stati Uniti Servizi Pubblici

F.N F UN Equity FORD MOTOR CO NEW YORK Stati Uniti Automobilistico 

4901.T 4901 JT Equity FUJI PHOTO FILM CO LTD TOKYO Giappone Vari/Manifatturiero

ING.AS INGA NA Equity ING GROEP NV AMSTERDAM Olanda Assicurazioni

LAFP.PA LG FP Equity LAFARGE SA PARIGI Francia Materiali edili

6752.T 6752 JT Equity MATSUSHITA ELECTRIC TOKYO Giappone Elettronica
INDUSTRIAL CO LTD

8306.T 8306 JT Equity MITSUBISHI TOKYO TOKYO Giappone Bancario
FINANCIAL GROUP INC

7974.T 7974 JO Equity NINTENDO CO LTD OSAKA Giappone Giochi/Hobby

NOK1V.HE NOK1V FH Equity NOKIA OYJ HELSINKI Finlandia Telecomunicazioni

8604.T 8604 JT Equity NOMURA HOLDINGS INC TOKYO Giappone Servizi Finanziari

9437.T 9437 JT Equity NTT DOCOMO INC TOKYO Giappone Telecomunicazioni

PEUP.PA UG FP Equity PEUGEOT SA PARIGI Francia Automobilistico

RWEG.DE RWE GY Equity RWE AG XETRA Germania Servizi Pubblici

SPI.MI SPI IM Equity SANPAOLO IMI SPA MILANO Italia Bancario

SLE.N SLE UN Equity SARA LEE CORP NEW YORK Stati Uniti Alimentare

SO.N SO UN Equity SOUTHERN CO/THE NEW YORK Stati Uniti Servizi Pubblici

LYOE.PA SZE FP Equity SUEZ SA PARIGI Francia Acqua

9501.T 9501 JT Equity TOKYO ELECTRIC TOKYO Giappone Servizi Pubblici
POWER CO INC/THE

Il valore della quotazione raggiunta dai titoli
azionari che compongono il Paniere di Riferi-
mento sottostante l’Obbligazione Strutturata e il
rapporto Euro/Dollaro a cui è collegata la “Pre-
stazione tasso di cambio” vengono pubblicati
sul quotidiano “IL SOLE 24 ORE” ed eventual-
mente su altri quotidiani economico-finanziari
a diffusione nazionale. Il Contraente può dun-
que verificare quotidianamente l’andamento dei
titoli azionari e del rapporto Euro/Dollaro.
Per consentire una più chiara rappresentazione

del Paniere di Riferimento sottostante l’Obbli-
gazione Strutturata da cui derivano i rischi o i
rendimenti del Contratto riportiamo qui di se-
guito:
- una tabella illustrante i valori storici dei 24

titoli azionari che compongono il Paniere ne-
gli ultimi 10 anni;

- un grafico riportante l’andamento storico del
rapporto Euro/Dollaro – su cui si basa la
“Prestazione Tasso di Cambio” - nel periodo
dall’8 gennaio 1992 al 10 settembre 2004.

Di seguito sono elencati i 24 titoli azionari che formano il Paniere di Riferimento, distinti per nome,
Codice Reuters, Codice Bloomberg, Borsa Valori, Paese e Settore merceologico:
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L’andamento passato dei titoli azionari  e del rapporto Euro/Dollaro non offre garanzia di
uguale rendimento per il futuro.

I parametri di riferimento utilizzati per la valutazione dei titoli azionari da inserire nel Paniere di Rife-
rimento sono basati sulle volatilità di mercato dei singoli titoli, qui di seguito riportate:

Andamento storico del Taso di Cambio EURUSD
- Dal 01 Gennaio 1992 al 10 Settembre 2004 -
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Tasso di Cambio EURUSD

BLOOMBERG CODE NOME VOLATILITÀ DI MERCATO
AABA NA Equity ABN AMRO HOLDING NV 17,90%
AKZA NA Equity AKZO NOBEL NV 21,10%
AMZN UQ Equity AMAZON.COM INC 32,40%
AAPL UQ Equity APPLE COMPUTER INC 33,00%
AVP UN Equity AVON PRODUCTS INC 25,80%
BA/ LN Equity BAE SYSTEMS PLC 20,20%
ED UN Equity CONSOLIDATED EDISON INC 14,40%
F UN Equity FORD MOTOR CO 23,10%
4901 JT Equity FUJI PHOTO FILM CO LTD 21,20%
INGA NA Equity ING GROEP NV 18,50%
LG FP Equity LAFARGE SA 20,30%
6752 JT Equity MATSUSHITA ELECTRIC INDUSTRIAL CO LTD 20,00%
8306 JT Equity MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL GROUP INC 27,80%
7974 JO Equity NINTENDO CO LTD 26,40%
NOK1V FH Equity NOKIA OYJ 25,10%
8604 JT Equity NOMURA HOLDINGS INC 21,40%
9437 JT Equity NTT DOCOMO INC 21,40%
UG FP Equity PEUGEOT SA 21,00%
RWE GY Equity RWE AG 19,40%
SPI IM Equity SANPAOLO IMI SPA 21,70%
SLE UN Equity SARA LEE CORP 15,90%
SO UN Equity SOUTHERN CO/THE 13,70%
SZE FP Equity SUEZ SA 19,20%
9501 JT Equity TOKYO ELECTRIC POWER CO INC/THE 12,40%

La volatilità di una serie di valori è la misura del-
lo scostamento dei loro rendimenti dai valori me-
di rilevati nel periodo di osservazione e consen-
te di avere un’indicazione sulla variabilità dei va-

lori assunti dai titoli azionari.

Più alta è la volatilità, maggiore risulta essere la
variabilità dei valori, e dunque la rischiosità.
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Distribuzione del Tasso di Rendimento Interno (TRI)

Qui di seguito riportiamo una simulazione dei
tassi di rendimento ottenuti da un’Obbligazione
Strutturata identica a “CU NET PREMIUM 12-
2012” ipotizzando una data di lancio nel passa-
to.

METODOLOGIA:
Il metodo si basa su una serie di dati storici di
prezzi giornalieri per ogni titolo azionario con-
siderato, nel periodo compreso tra l’1 gennaio
1992 ed il 10 settembre 2004.

Ogni data è stata presa come punto di partenza
per un nuovo periodo di 8 anni, l’ultimo lancio
è stato effettuato perciò il 10 settembre del 1996.

Sono state effettuate 1.225 simulazioni.

Per ogni periodo abbiamo calcolato il valore di
rimborso alla scadenza per un prodotto simile a
NET PREMIUM e abbiamo poi calcolato il corri-
spondente rendimento annuo.

Data la scarsità di dati storici a disposizione per
alcuni titoli, questi sono stati sostituiti per la si-
mulazione da altri dello stesso settore che si so-
no dimostrati in passato particolarmente corre-

lati nell’andamento:
NINTENDO CO LTD, MITSUBISHI TOKYO FI-
NANCIAL GROUP INC, NTT DOCOMO INC,
ABN AMRO HOLDING NV, APPLE COMPUTER
INC, AMAZON.COM INC, BAE SYSTEMS PLC,
ING GROEP NV, NOKIA OYJ, SANPAOLO IMI
SPA  sono state sostituite rispettivamente con
SONY CORP, RESONA HOLDINGS INC, AT&T
CORP, DEUTSCHE BANK AG, HEWLETT-PAC-
KARD CO, REED ELSEVIER NV, BOEING
CO/THE, ALLIANZ AG, SIEMENS AG, MEDIO-
BANCA SPA.

Di seguito viene riportato la Distribuzione dei
Tassi di Rendimento Annuo (TRA) di un prodotto
identico a questo. Il Tasso di Rendimento Annuo
offerto da “NET PREMIUM” è calcolato conside-
rando il prezzo di emissione pari a 100%.

Il calcolo del Tasso di Rendimento Annuo tiene
in considerazione anche la prestazione alla pri-
ma e seconda  ricorrenza annua del 5%.

Nelle 1.225 simulazioni il Tasso di Rendimento
Annuo minimo é stato del 5,81%; oltre l’80% del-
le simulazioni presenta un TRA uguale o supe-
riore al 6,5%.



Nel seguente grafico viene rappresentato il rimborso a scadenza di un prodotto identico a questo.
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SINTESI
Le statistiche relative al rimborso a scadenza ed al tasso di rendimento annuo sono riportate qui di se-
guito:

RIMBORSO A SCADENZA TASSO DI RENDIMENTO ANNUO
Minimo 107,50% 5,81%
Medio 109,93% 7,07%
Massimo 141,26% 8,39%

Le simulazioni presentate in questo documento sono il risultato di studi realizzati in con-
dizioni di mercato specifiche e secondo dei parametri selezionati. I dati ottenuti non in-
fluiscono in alcun modo sui risultati futuri.

Il seguente grafico mostra in quale anno si sarebbe attivata la Clausola PREMIUM.
La Clausola PREMIUM si sarebbe sempre attivata nel 59,76% dei casi entro il quinto anno e nel
96,16% dei casi entro la scadenza del Contratto.
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3. ESEMPLIFICAZIONI DELL’ANDAMENTO DELLE PRESTAZIONI
I valori sotto riportati sono espressi in Euro.

3.1 PRESTAZIONE ASSICURATA IN CASO DI DECESSO DELL’ASSICURATO

Esempio 1 – SCENARIO POSITIVO:
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data del decesso 50,00 
Età dell'Assicurato alla data del decesso 39,00 
Percentuale di maggiorazione 5,00%
Valore di mercato dell'obbligazione(*) 110,00%
Capitale Caso Morte
Controvalore delle obbligazioni = valore nominale * valore di mercato * 
numero di obbligazioni --> 1.000*110%*50 55.000,00 
Capitale Caso Morte Aggiuntivo = Controvalore delle obbligazioni * 
Percentuale di maggiorazione --> 55.000,00*5% 2.750,00 
PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO 57.750,00  

Esempio 2 – SCENARIO NEGATIVO:
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data del decesso 50,00 
Età dell'Assicurato alla data del decesso 39,00 
Percentuale di maggiorazione 5,00%
Valore di mercato dell'obbligazione(*) 85,00%
Capitale Caso Morte
Controvalore delle obbligazioni = valore nominale * valore di mercato * 
numero di obbligazioni --> 1.000*85%*50 42.500,00 
Capitale Caso Morte Aggiuntivo = Controvalore delle obbligazioni * 
Percentuale di maggiorazione --> 42.500,00*5% 2.125,00 
PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO 44.625,00 

Esempio 3 – SCENARIO NULLO:
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data del decesso 50,00 
Età dell'Assicurato alla data del decesso 39,00 
Percentuale di maggiorazione 5,00%
Valore di mercato dell'obbligazione(*) 95,24%
Capitale Caso Morte
Controvalore delle obbligazioni = valore nominale * valore di mercato * 
numero di obbligazioni --> 1.000*95,24%*50 47.620,00 
Capitale Caso Morte Aggiuntivo = Controvalore delle obbligazioni * 
Percentuale di maggiorazione --> 47.620,00 * 5% 2.381,00 
PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO 50.001,00  

(*) il valore di mercato viene rilevato come specificato al punto 1) del punto 1.1 “PRESTAZIONE AS-
SICURATA IN CASO DI DECESSO DELL’ASSICURATO”
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3.2 PRESTAZIONE RICORRENTE
Gli esempi delle prestazioni in corso di Contratto sotto riportati sono al lordo delle imposte previ-
ste dalla Legge.

Esempio 1 – PRESTAZIONE AL 30 DICEMBRE 2005 E AL 30 DICEMBRE 2006:
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute 50,00 
Prestazione al 30 dicembre 2005 e al 30 dicembre 2006 5,00%
Prestazione da liquidare 2.500,00 

Esempio 2 – PRESTAZIONE AL 30 DICEMBRE 2007:
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute al 30 dicembre 2007 50,00 
Valore del Paniere Obbiettivo alla data di decorrenza 100%
Prestazione Equity 7,5%+15% della Performance del Paniere Obbiettivo

Prestazione Tasso di Cambio 2,5%
Rapporto Euro/Dollaro 0,90 

Paniere di Riferimento Valore alla data Valore di Performance
di decorrenza di mercato al

3° anno
Azione 1 100 111 11,00%
Azione 2 100 109 9,00%
Azione 3 100 97 -3,00%
Azione 4 100 107 7,00%
Azione 5 100 96 -4,00%
Azione 6 100 107 7,00%
Azione 7 100 114 14,00%
Azione 8 100 127 27,00%
Azione 9 100 105 5,00%
Azione 10 100 99 -1,00%
Azione 11 100 111 11,00%
Azione 12 100 120 20,00%
Azione 13 100 85 -15,00%
Azione 14 100 92 -8,00%
Azione 15 100 87 -13,00%
Azione 16 100 118 18,00%
Azione 17 100 125 25,00%
Azione 18 100 91 -9,00%
Azione 19 100 98 -2,00%
Azione 20 100 105 5,00%
Azione 21 100 113 13,00%
Azione 22 100 115 15,00%
Azione 23 100 105 5,00%
Azione 24 100 110 10,00%

Valore del Paniere Obbiettivo = 
( 97/100 + 96/100 + 99/100 + 85/100 + 
92/100 + 87/100 + 91/100 + 98/100)/8 93,13%
Performance del Paniere Obbiettivo = 
(-3%+-4%+-1%+-15%+-8%+-13%+-9%+-2%)/8 -6,88%
Prestazione Equity = 
7,50%+15% della Performance 
del Paniere Obbiettivo --> 7,5% + (15%* -6,88%) 6,47%
Prestazione ricorrente variabile al 30 dicembre 2007 = 
valore nominale * numero di obbligazioni * (prestazione equity 
+ prestazione tasso di cambio) --> 1.000 * 50 * (6,47%+2,5%) 4.485,00

Il valore del Paniere Obbiettivo è inferiore al suo valore iniziale: non viene attivata la Clausola Premium.
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Esempio 3 – PRESTAZIONE AL 30 DICEMBRE 2008:
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute al 30 dicembre 2008 50,00 
Valore del Paniere Obbiettivo alla data di decorrenza 100%
Prestazione Equity 7,5%+15% della Performance del Paniere Obbiettivo

Prestazione Tasso di Cambio 0,0%
Rapporto Euro/Dollaro 1,15 

PRESTAZIONE EQUITY

Paniere di Riferimento Valore alla data Valore di Performance
di decorrenza di mercato al

4° anno
Azione 1 100 111 11,00%
Azione 2 100 109 9,00%
Azione 3 100 62 -38,00%
Azione 4 100 107 7,00%
Azione 5 100 61 -39,00%
Azione 6 100 107 7,00%
Azione 7 100 114 14,00%
Azione 8 100 127 27,00%
Azione 9 100 105 5,00%
Azione 10 100 59 -41,00%
Azione 11 100 111 11,00%
Azione 12 100 120 20,00%
Azione 13 100 33 -67,00%
Azione 14 100 42 -58,00%
Azione 15 100 39 -61,00%
Azione 16 100 118 18,00%
Azione 17 100 125 25,00%
Azione 18 100 55 -45,00%
Azione 19 100 49 -51,00%
Azione 20 100 105 5,00%
Azione 21 100 113 13,00%
Azione 22 100 115 15,00%
Azione 23 100 105 5,00%
Azione 24 100 110 10,00%

Valore del Paniere Obbiettivo =
(62/100 + 61/100 + 59/100 + 33/100 + 42/100 
+ 39/100 + 55/100 + 49/100)/8 50,00%
Performance del Paniere Obbiettivo = 
(-38%+-39%+-41%+-67%+-58%+-61%+-45%+-51%)/8 -50,00%
Prestazione Equity = 
7,50%+15% della Performance 
del Paniere Obbiettivo --> 7,5% + (15%* -50,00%) 0,00%
Prestazione ricorrente variabile al 30 dicembre 2008 = 
valore nominale * numero di obbligazioni * (prestazione equity 
+ prestazione tasso di cambio) --> 1.000 * 50 * (0%+0%) -

Il valore del Paniere Obbiettivo è inferiore al suo valore iniziale: non viene attivata la Clausola Premium.
Il rapporto Euro/Dolloro è maggiore di uno: non viene riconosciuta la prestazione Tasso di Cambio.
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Esempio 4 – PRESTAZIONE AL 30 DICEMBRE 2009:
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute al 30 dicembre 2009 50,00 
Valore del Paniere Obbiettivo alla data di decorrenza 100%
Prestazione Equity 7,5%+15% della Performance del Paniere Obbiettivo

Prestazione tasso di cambio 2,5%
Rapporto Euro/Dollaro 0,95 

PRESTAZIONE EQUITY

Paniere di Riferimento Valore alla data Valore di Performance
di decorrenza di mercato al

4° anno
Azione 1 100 111 11,00%
Azione 2 100 109 9,00%
Azione 3 100 104 4,00%
Azione 4 100 107 7,00%
Azione 5 100 102 2,00%
Azione 6 100 107 7,00%
Azione 7 100 114 14,00%
Azione 8 100 127 27,00%
Azione 9 100 105 5,00%
Azione 10 100 101 1,00%
Azione 11 100 111 11,00%
Azione 12 100 120 20,00%
Azione 13 100 102 2,00%
Azione 14 100 103 3,00%
Azione 15 100 101 1,00%
Azione 16 100 118 18,00%
Azione 17 100 125 25,00%
Azione 18 100 101 1,00%
Azione 19 100 103 3,00%
Azione 20 100 105 5,00%
Azione 21 100 113 13,00%
Azione 22 100 115 15,00%
Azione 23 100 105 5,00%
Azione 24 100 110 10,00%

Valore del Paniere Obbiettivo =
(104/100 + 102/100 + 101/100 + 102/100 + 103/100 
+ 101/100 + 101/100 + 103/100)/8 102,13%
Performance del Paniere Obbiettivo = 
(4%+2%+1%+2%+3%+1%+1%+3%)/8 2,13%
Prestazione Equity = 
7,50%+15% della Performance 
del Paniere Obbiettivo --> 7,5% + (15%* 2,13%) 7,82%
Prestazione ricorrente variabile al 30 dicembre 2009 = 
valore nominale * numero di obbligazioni * (prestazione equity 
+ prestazione tasso di cambio) --> 1.000 * 50 * (7,82%+2,5%) 5.160,00

Il valore del Paniere Obbiettivo è superiore al valore iniziale: viene attivata la Clausola Premium.
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Esempio 5 – PRESTAZIONE AL 30 DICEMBRE 2010:
Premio unico corrisposto 50.000,00
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00
Numero di obbligazioni possedute al 30 dicembre 2010 50,00
Prestazione Equity 7,50%
Prestazione Tasso di Cambio 2,5%
Rapporto Euro/Dollaro 1,00
Prestazione ricorrente variabile al 30 dicembre 2010 = 
valore nominale * numero di obbligazioni * (prestazione equity 
+ prestazione tasso di cambio) --> 1.000 * 50 * (7,5%+2,5%) 5.000,00

Esempio 6 – PRESTAZIONE AL 30 DICEMBRE 2011:
Premio unico corrisposto 50.000,00
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00
Numero di obbligazioni possedute al 30 dicembre 2011 50,00
Prestazione Equity 7,50%
Prestazione Tasso di Cambio 2,5%
Rapporto Euro/Dollaro 0,96
Prestazione ricorrente variabile al 30 dicembre 2011 = 
valore nominale * numero di obbligazioni * (prestazione equity 
+ prestazione tasso di cambio) --> 1.000 * 50 * (7,5%+2,5%) 5.000,00

Esempio 7 – PRESTAZIONE AL 30 DICEMBRE 2012:
Premio unico corrisposto 50.000,00
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00
Numero di obbligazioni possedute al 30 dicembre 2012 50,00
Prestazione Equity 7,50%
Prestazione Tasso di Cambio 0,0%
Rapporto Euro/Dollaro 1,26
Prestazione ricorrente variabile al 30 dicembre 2012 = 
valore nominale * numero di obbligazioni * (prestazione equity 
+ prestazione tasso di cambio) --> 1.000 * 50 * (7,5%+0%) 3.750,00

Il rapporto Euro/Dolloro è maggiore di uno: non viene riconosciuta la prestazione Tasso di Cambio.
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3.3 PRESTAZIONE ASSICURATA ALLA SCADENZA CONTRATTUALE
Gli esempi della prestazione a scadenza sotto riportati sono al lordo delle imposte previste dalla Legge.

Esempio 1 - SCENARIO POSITIVO
NEL CORSO DI CONTRATTO SI È ATTIVATA LA CLAUSOLA PREMIUM

Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data di scadenza 50,00 
Prestazione a scadenza = valore nominale * 
numero di obbligazione --> 1.000*50 50.000,00

NEL CORSO DI CONTRATTO NON SI È ATTIVATA LA CLAUSOLA PREMIUM
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data di scadenza 50,00 
Valore del Paniere Obbiettivo al 21 dicembre 2012 104%
Prestazione a scadenza maggior valore tra: 
• 40% valore nominale * numero di obbligazione --> 40%*1.000*50 20.000,00 
• valore paniere obbiettivo * valore nominale * 

numero di obbligazione -->104%*1.000*50 52.000,00

Esempio 2 - SCENARIO NEGATIVO
NEL CORSO DI CONTRATTO SI È ATTIVATA LA CLAUSOLA PREMIUM

Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data di scadenza 50,00 
Prestazione a scadenza = valore nominale * 
numero di obbligazione --> 1.000*50 50.000,00

NEL CORSO DI CONTRATTO NON SI È ATTIVATA LA CLAUSOLA PREMIUM
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data di scadenza 50,00 
Valore del Paniere Obbiettivo al 21 dicembre 2012 38%
Prestazione a scadenza maggior valore tra: 
• 40% valore nominale * numero di obbligazione --> 40%*1.000*50 20.000,00
• valore Paniere Obbiettivo * valore nominale * 

numero di obbligazione --> 38%*1.000*50 19.000,00 

Esempio 3 - SCENARIO NULLO
NEL CORSO DI CONTRATTO SI È ATTIVATA LA CLAUSOLA PREMIUM

Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data di scadenza 50,00 
Prestazione a scadenza = valore nominale * 
numero di obbligazione --> 1.000*50 50.000,00

NEL CORSO DI CONTRATTO NON SI È ATTIVATA LA CLAUSOLA PREMIUM
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'obbligazione 1.000,00 
Numero di obbligazioni possedute alla data di scadenza 50,00 
Valore del Paniere Obbiettivo al 21 dicembre 2012 100%
Prestazione a scadenza maggior valore tra: 
• 40% valore nominale * numero di obbligazione --> 40%*1.000*50 20.000,00 
• valore Paniere Obbiettivo * valore nominale * 

numero di obbligazione --> 100%*1.000*50 50.000,00

Gli esempi sono stati predisposti esclusivamente per agevolare la comprensione del meccani-
smo di indicizzazione e pertanto né costituiscono ipotesi alcuna di rendimento certo né devono
essere presi a riferimento per proiezioni future dell’investimento.
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4. OPZIONI ESERCITABILI ALLA SCADENZA
Su richiesta del Contraente, da effettuarsi entro
tre mesi prima della scadenza contrattuale, sem-
pre che l’Assicurato sia in vita, il valore del ca-
pitale alla scadenza può essere convertito in una
delle seguenti forme di rendita, da erogarsi in
modo posticipato:
• una rendita annua vitalizia rivalutabile, da cor-

rispondere vita natural durante dell’Assicurato;
• una rendita annua vitalizia rivalutabile paga-

bile in modo certo per i primi cinque anni o
dieci anni e, successivamente pagabile vita na-
tural durante dell’Assicurato;

• una rendita annua vitalizia rivalutabile su due
teste, quella dell’Assicurato e quella di un’al-
tra persona designata, reversibile totalmente o
parzialmente a favore del sopravvivente desi-
gnato.

La conversione del capitale a scadenza in ren-
dita viene concessa a condizione che:
• l’importo della rendita non sia inferiore a

1.500,00 Euro annui;
• l’Assicurato all’epoca della conversione non

superi gli 85 anni di età.

Le Condizioni Contrattuali, i coefficienti per la
determinazione della rendita annua vitalizia ri-
valutabile di opzione e le modalità per la sua
rivalutazione annuale sono quelli che risulte-
ranno in vigore all’epoca della conversione del
capitale a scadenza in rendita.

5. COSTI

5.1 SPESA DI INGRESSO
La spesa di ingresso relativa al presente Con-
tratto è pari al 10% del premio versato dal Con-
traente.
Tale spesa è esplicitata nella differenza di prez-
zo fra il valore nominale dell’obbligazione pari
a 1.000,00 Euro ed il prezzo di emissione pari
a 900,00 Euro.
Il prezzo di emissione, in termini percentuali,
alla data di decorrenza del Contratto sarà dun-
que pari al 90% del valore nominale dell’obbli-
gazione.

5.2 COMMISSIONE DI GESTIONE
La commissione di gestione annuale è pari
all’1,00% e viene calcolata sul valore nominale
dell’Obbligazione è dedotta giornalmente dal
valore di mercato dell’Obbligazione Strutturata.
La commissione di gestione annuale compren-
de anche il costo previsto per il Capitale Caso
Morte Aggiuntivo che è pari allo 0,05% annuo
del valore nominale dell’Obbligazione Struttu-
rata.

Il valore di mercato dell’Obbligazione Struttu-
rata pubblicato quotidianamente è al netto di
tale commissione di gestione.

6. DURATA DEL CONTRATTO 
E DECORRENZA

6.1 SOTTOSCRIZIONE DEL CONTRATTO
Il Contraente ha la possibilità di sottoscrivere la
Proposta-Certificato – con allegato anche il pre-
sente Testo Contrattuale - presso il Soggetto In-
caricato durante il periodo di collocamento che
va dall’8 novembre 2004 al 22 dicembre
2004. In questo periodo la Società raccoglie le
adesioni dei risparmiatori, attraverso il Sogget-
to Incaricato.
La data di sottoscrizione del Contratto è dun-
que il giorno in cui il Contraente firma ed ac-
cetta la Proposta-Certificato.

6.2 CONCLUSIONE DEL CONTRATTO
Il Contratto si considera concluso quando il
Contraente, dopo aver sottoscritto la Proposta-
Certificato, ha versato il premio unico pattuito.

6.3 DECORRENZA
La data di decorrenza per questo Contratto è il
giorno 30 dicembre 2004, che coincide con il
giorno di emissione dell’Obbligazione Strutturata.
A condizione che il Contratto sia stato conclu-
so, le prestazioni assicurate sono operanti dal-
la data di decorrenza indicata sulla Lettera Con-
trattuale di Conferma.

6.4 DURATA
Questo Contratto ha una durata di 8 anni. Per
durata si intende l’arco di tempo durante il qua-
le è operante la garanzia assicurativa che va dal-
la data di decorrenza – 30 dicembre 2004 - al-
la data di scadenza – 30 dicembre 2012.
Il Contratto resta in vigore per la durata previ-
sta e si estingue solo nei seguenti casi:
• scadenza naturale del Contratto;
• richiesta di riscatto totale;
• decesso dell’Assicurato.

6.5 LIMITI DI ETÀ
Al momento della stipulazione del Contratto l’e-
tà minima dell’Assicurato è stabilita in 18 anni
e l’età massima pari a 75 anni.

7. MODALITÀ DEL VERSAMENTO
DEL PREMIO UNICO

L’importo del premio, che viene scelto dal Con-
traente in relazione ai propri obbiettivi in ter-
mini di prestazioni assicurate, non può risulta-
re inferiore a Euro 5.000,00. È possibile scegliere
importi di premio unico superiori a quello mi-



nimo stabilito, con incrementi multipli di Euro
1.000,00.

Il premio deve essere versato dal Contraente al-
la Società in via anticipata, per il tramite del Sog-
getto Incaricato, sempre all’atto della conclu-
sione del Contratto dopo che è stata sottoscrit-
ta la Proposta-Certificato.

Il pagamento del premio unico viene diretta-
mente quietanzato sulla Proposta-Certificato
stessa e viene effettuato mediante assegno cir-
colare/bancario non trasferibile intestato a Com-
mercial Union Previdenza S.p.A. o bonifico ban-
cario su conto corrente n. 4605388 CAB 20300,
ABI 05630 e CIN T intestato a BANCA BIPIEL-
LE NETWORK S.p.A. nella qualità di interme-
diario autorizzato dalla Società. 

Ai fini della determinazione del numero di ob-
bligazioni che vengono acquistate dal Contraen-
te l’importo del premio unico versato viene di-
viso per il valore nominale delle obbligazioni
(pari a 1.000,00 Euro).
A seguito del pagamento del premio unico, la
Società invia al Contraente la Lettera Contrat-
tuale di Conferma, che contiene le seguenti
informazioni:
• il numero di polizza che identifica definiti-

vamente il Contratto;
• la conferma dell’avvenuto ricevimento del

premio unico corrisposto;
• la data di decorrenza del Contratto;
• il numero di obbligazioni acquistate.

8. RISCATTO
Prima della scadenza del Contratto, a condizio-
ne che sia trascorso almeno un anno dalla da-
ta di decorrenza, il Contraente può riscuotere,
interamente o parzialmente, il valore di riscat-
to.
In caso di riscatto totale si ha l’estinzione anti-
cipata del Contratto; mentre in caso di liquida-
zione del valore di riscatto parziale, il Contrat-
to rimane in vigore per la quota residua di ca-
pitale.
Per esercitare la sua scelta il Contraente deve
compilare il Modulo di richiesta di liquidazio-
ne o inviare una comunicazione scritta alla So-
cietà a mezzo raccomandata con ricevuta di ri-
torno nella quale indica la sua decisione di ri-
scattare totalmente o in parte il Contratto.
La Società corrisponde al Contraente il valore
di riscatto - parziale o totale - al netto delle im-
poste previste per Legge.
In ogni caso, il Contraente può richiedere in-

formazioni relative al proprio valore di riscatto
alla Società. La Società si impegna a fornire ta-
le informazione nel più breve tempo possibile
e comunque non oltre dieci giorni dalla data di
ricezione della richiesta stessa.

8.1 RISCATTO TOTALE
Il controvalore delle obbligazioni da riscattare
viene determinato moltiplicando i seguenti fat-
tori:
• il valore nominale dell’Obbligazione (pari a

1.000,00 Euro);
• il valore di mercato delle obbligazioni del

quinto giorno di Borsa aperta successivo al-
la data di ricevimento della richiesta di li-
quidazione da parte della Società;

• il numero delle obbligazioni possedute alla
stessa data.

L’importo così determinato viene corrisposto
per intero qualora la richiesta avvenga dopo che
siano trascorsi interamente almeno quattro an-
ni dalla data di decorrenza. In caso contrario
esso viene ridotto in base alle penalità percen-
tuali di riscatto sotto riportate determinate in
funzione della data di richiesta del riscatto:

EPOCA DI RICHIESTA PENALITÀ
DEL RISCATTO DI RISCATTO
entro il 1° anno riscatto non previsto

nel corso del 2° anno 4%
nel corso del 3° anno 3%
nel corso del 4° anno 2%

8.2 RISCATTO PARZIALE
La modalità di calcolo in caso di riscatto par-
ziale è la medesima, ma il controvalore delle
obbligazioni verrà calcolato considerando il nu-
mero delle obbligazioni che si intendono ri-
scattare.
Il riscatto parziale può essere comunque ri-
chiesto a condizione che:
• tale valore, al lordo della tassazione prevista,

sia non inferiore a 2.500,00 Euro (con incre-
menti multipli di Euro 1.000,00);

• l’importo residuo sulla posizione del Cliente
dopo il riscatto parziale sia almeno pari a
2.500,00 Euro.

Il riscatto parziale non può essere richiesto nei
60 giorni precedenti ciascuna ricorrenza annua.

Per un maggior chiarimento, si indicano di se-
guito alcuni ipotetici esempi di calcolo per la
determinazione del valore di riscatto totale.
Il valore di riscatto, negli esempi sotto riporta-
ti, è al lordo delle imposte previste dalla Legge.
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Esempio 1 – SCENARIO POSITIVO:
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'Obbligazione 1.000,00 
Numero di Obbligazioni possedute alla data del riscatto 50,00 
Data riscatto 06/05/08
Scadenza del Contratto 30/12/12
Percentuale di penalità 2,00%
Valore di mercato dell'Obbligazione (*) 120%
Controvalore delle Obbligazioni = Valore nominale * Numero di 
Obbligazioni possedute * Valore di mercato --> 1.000,00*50,00*120% 60.000,00 
Valore di riscatto = Controvalore delle Obbligazioni 
- penalità percentuale --> 60.000,00-(2,00%*60.000,00)
VALORE DI RISCATTO 58.800,00  

Esempio 2 - SCENARIO NEGATIVO
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'Obbligazione 1.000,00 
Numero di Obbligazioni possedute alla data del riscatto 50,00 
Data riscatto 06/05/08
Scadenza del Contratto 30/12/12
Percentuale di penalità 2,00%
Valore di mercato dell'Obbligazione (*) 95,00%
Controvalore delle Obbligazioni = Valore nominale * Numero di 
Obbligazioni possedute * Valore di mercato --> 1.000,00*50,00*95% 47.500,00 
Valore di riscatto = Controvalore delle Obbligazioni 
- penalità percentuale --> 47.500,00-(2,00%*47.500,00)
VALORE DI RISCATTO 46.550,00 

Esempio 3 - SCENARIO NULLO
Premio unico corrisposto 50.000,00 
Valore nominale dell'Obbligazione 1.000,00 
Numero di Obbligazioni possedute alla data del riscatto 50,00 
Data riscatto 06/05/08
Scadenza del Contratto 30/12/12
Percentuale di penalità 2,00%
Valore di mercato dell'Obbligazione (*) 102,05%
Controvalore delle Obbligazioni = Valore nominale * Numero di 
Obbligazioni possedute * Valore di mercato --> 1.000,00*50,00*102,05% 51.025,00 
Valore di riscatto = Controvalore delle Obbligazioni 
- penalità percentuale --> 51.025,00-(2,00%* 51.025,00)
VALORE DI RISCATTO 50.004,50 

(*) il valore di mercato viene rilevato come specificato al punto 8.1 “RISCATTO TOTALE”

Per qualsiasi informazione relativa al calcolo del valore di riscatto, il Contraente può ri-
volgersi direttamente alla Commercial Union Previdenza S.p.A., al numero telefonico
02/27.75.378. È necessario tener presente che l’interruzione volontaria del Contratto po-
trebbe comportare una diminuzione dei risultati economici ed il non pieno recupero da
parte del Contraente del premio unico versato. Il valore di riscatto potrebbe risultare infe-
riore al premio unico corrisposto, sia per effetto, nel corso della durata contrattuale, del-
l’andamento del valore dell’Obbligazione Strutturata, sia per l’applicazione dei costi a ca-
rico del Contratto indicati al punto 5. “COSTI”, sia per l’applicazione della penalità di ri-
scatto.
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Inoltre il pagamento delle prestazioni è con-
dizionato alla solvibilità di Mediobanca, che
la Società non garantisce. In caso di insol-
venza o in caso di fallimento di Medioban-
ca il rischio non viene assunto da Com-
mercial Union Previdenza S.p.A. e resta a
carico del Contraente.

9. DECESSO DEL CONTRAENTE
(SOLO SE IL CONTRAENTE È PERSONA FISICA
DIVERSO DALL’ASSICURATO)

In caso di decesso del Contraente - fatta salva
l’avvenuta designazione del subentrante, da par-
te del Contraente stesso nella Proposta-Certifi-
cato o nei modi previsti dalla Legge – uno fra
gli aventi diritto, con annessa rinuncia degli al-
tri, subentra nella contraenza, negli stessi dirit-
ti-obblighi del Contraente deceduto, con piena
facoltà di disporre del contratto medesimo, in
particolare ove ne ricorrano i presupposti, di
esercitare il diritto di riscatto secondo quanto
previsto al precedente punto 8. “RISCATTO”,
oppure proseguire nel Contratto stesso fino al-
la sua naturale scadenza.
Avrà facoltà, altresì, di variare il nominativo dei
Beneficiari originari.
Nel caso in cui il Contraente subentrante voglia
esercitare il diritto di riscatto dovrà fornire i do-
cumenti indicati all’Art. 18 “PAGAMENTI DEL-
LA SOCIETA’” delle Norme Contrattuali, all’im-
porto liquidato verranno applicate le penalità
previste per il riscatto.

10. DIRITTO DI REVOCA DELLA 
PROPOSTA-CERTIFICATO

Il Contraente può revocare la Proposta-Certifi-
cato entro e non oltre il giorno antecedente la
data di decorrenza del Contratto. La comunica-
zione relativa alla revoca – contenente gli ele-
menti identificativi del Contratto – deve essere
effettuata dal Contraente presso il Soggetto In-
caricato cui è assegnato il Contratto ovvero me-
diante lettera raccomandata con ricevuta di ri-
torno indirizzata alla Direzione della Società.
Entro trenta giorni dalla data di ricevimento del-
la comunicazione relativa alla richiesta di revo-
ca, la Società restituisce al Contraente l’intero
premio unico, nel caso in cui egli abbia già ef-
fettuato il versamento, sulla base di quanto re-
golato dallo specifico Art. 11 “DIRITTO DI RE-
VOCA DELLA PROPOSTA- CERTIFICATO” del-
le Norme Contrattuali.

11. DIRITTO DI RECESSO 
DEL CONTRAENTE

Il Contraente ha diritto di recedere dal Contrat-
to entro trenta giorni dalla data di decorrenza
fissata il giorno 30 dicembre 2004 indicata nel-

la Proposta-Certificato, nella Lettera Contrattua-
le di Conferma e nelle Norme Contrattuali.
La comunicazione relativa al recesso - contenente
gli elementi identificativi del Contratto - deve es-
sere effettuata dal Contraente presso il Soggetto
Incaricato cui è assegnato il Contratto ovvero me-
diante lettera raccomandata con ricevuta di ri-
torno indirizzata alla Direzione della Società. 
Entro trenta giorni dal ricevimento della richie-
sta di recesso, la Società provvede a rimborsa-
re al Contraente il premio unico versato, che
viene maggiorato o diminuito della differenza
fra il valore di mercato delle obbligazioni alla
data di ricevimento, da parte della Società, del-
la comunicazione di recesso ed il valore di mer-
cato delle obbligazioni alla data di decorrenza.
La Società rimborserà al Contraente l’importo
sopra calcolato al netto di una spesa fissa pari
a 50,00 Euro, trattenuta dalla Società a titolo di
spesa di emissione del Contratto.

12. PAGAMENTI DELLA SOCIETÀ
La Società provvede alla liquidazione dell’im-
porto dovuto - verificata la sussistenza dell’ob-
bligo di pagamento - entro trenta giorni dalla
data di ricevimento di tutta la documentazione
indicata allo specifico Art. 18 “PAGAMENTI DEL-
LA SOCIETÀ” delle Norme Contrattuali. 
Ai sensi dell’articolo 2952 del Codice Civile, i di-
ritti derivanti da qualsiasi contratto di assicura-
zione si prescrivono in un anno dal giorno in
cui si è verificato l’evento su cui i diritti stessi si
fondano.

Nel caso in cui sopravvengano Eventi Straor-
dinari che provochino la sospensione, o la
mancata rilevazione del valore di mercato
dell’Obbligazione Strutturata descritta al
punto 2. “PARAMETRO DI RIFERIMENTO A
CUI SONO COLLEGATE LE PRESTAZIONI”
della presente Sezione o dei titoli azionari
su cui è costruito il Paniere di Riferimento,
i pagamenti della Società vengono rinviati
fino a quando la quotazione degli stessi si
renda nuovamente disponibile.
Tale previsione si applica anche in caso di
riscatto totale o parziale o in caso di liqui-
dazione per decesso dell’Assicurato.

Gli “Eventi Straordinari” sono dettagliatamente re-
golati da quanto disposto nel Regolamento del-
l’Obbligazione Strutturata depositato presso la se-
de della Società e a disposizione del Contraente.

13. MODALITÀ DI SCIOGLIMENTO
DEL CONTRATTO

Il Contratto si estingue solo nei seguenti casi:
• alla scadenza naturale del Contratto il 30 di-

cembre 2012;
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• al verificarsi del decesso dell’Assicurato;
• alla richiesta, da parte del Contraente, di ri-

soluzione anticipata del Contratto e di liqui-
dazione del valore di riscatto totale.

14. PRESTITI
Il presente Contratto non prevede l’erogazione
di prestiti.

15. REGIME FISCALE APPLICABILE 
AL CONTRATTO (*)

(*) Come da disposizioni alla data di redazione
della presente Nota

15.1 REGIME FISCALE DEI PREMI
I premi delle assicurazioni “DI RISPARMIO”
avente contenuto finanziario non sono sogget-
ti ad imposta sulle assicurazioni. 

15.2 DETRAIBILITÀ FISCALE DEI PREMI
Sui premi versati per le assicurazioni sulla vita
“DI RISPARMIO”, intendendosi per tali le assi-
curazioni che prevedono l’investimento dei pre-
mi finalizzato alla tutela del risparmio, non è
prevista alcuna forma di detrazione o deduzio-
ne fiscale. Sui premi versati per le assicurazio-
ni sulla vita di “PURO RISCHIO”, intendendosi
per tali le assicurazioni aventi ad oggetto esclu-
sivo i rischi di morte, di invalidità permanente
(in misura non inferiore al 5%) o di non auto-
sufficienza nel compimento degli atti della vita
quotidiana, fino ad un massimo di Euro
1.291,14, viene riconosciuta annualmente al
Contraente una detrazione d’imposta ai fini IR-
PEF nella misura del 19% dei premi stessi. Qua-
lora soltanto una componente del premio ver-
sato per l’assicurazione risulti destinata alla co-
pertura dei rischi sopra indicati, il diritto alla de-
trazione d’imposta spetta esclusivamente con
riferimento a tale componente, che viene ap-
positamente indicata dalla Società. Per poter be-
neficiare della detrazione è necessario che l’As-
sicurato - se persona diversa dal Contraente -
risulti fiscalmente a carico di quest’ultimo. Ai fi-
ni della detrazione d’imposta devono essere
considerati, oltre ai premi versati per le assicu-
razioni sopra indicate, anche eventuali premi
versati dal Contraente a fronte di assicurazioni
sulla vita o assicurazioni infortuni stipulate an-
teriormente al 1° gennaio 2001 (che conserva-
no il diritto alla detrazione d’imposta), fermo
restando il sopraindicato limite massimo di Eu-
ro 1.291,14.

15.3 TASSAZIONE DELLE SOMME
ASSICURATE

Le somme liquidate in caso di decesso, di inva-
lidità permanente, ovvero di non autosufficien-

za nel compimento degli atti della vita quotidia-
na dell’Assicurato, non sono soggette ad alcuna
imposizione fiscale, sia nel caso in cui vengano
corrisposte in forma di capitale sia nel caso in
cui vengano corrisposte in forma di rendita.
Negli altri casi, è necessario fare le seguenti di-
stinzioni:
• le prestazioni nel corso di validità del con-

tratto, sono assoggettate al momento dell’e-
rogazione ad un imposta sostitutiva delle im-
poste sui redditi, in base all’Art. 26-ter del
DPR 600 del 29/09/1973, nella misura del
12,50% così come prevista dall’Art. 7 del D.L.
nr. 461 del 21/11/1997;

• il rendimento finanziario maturato:
1) se corrisposto in forma di capitale, è sog-

getto ad imposta sostitutiva delle imposte
sui redditi nella misura prevista dall’Art. 7
del D. Lgs. nr. 461 del 21/11/1997 (attual-
mente 12,50%). L’imposta è applicata sul-
la differenza fra il capitale da corrispon-
dere e l’ammontare della parte del premio
pagato che ha contribuito alla formazione
del capitale liquidabile, applicando a tale
importo un equalizzatore, vale a dire un
elemento di rettifica, finalizzato a rendere
la tassazione equivalente a quella che sa-
rebbe derivata se tale reddito avesse su-
bito la tassazione annuale per maturazio-
ne, calcolato tenendo conto del tempo in-
tercorso, delle eventuali variazioni dell’a-
liquota dell’imposta sostitutiva, dei tassi di
rendimento dei Titoli di Stato, nonché del-
la data di pagamento della stessa. In base
alla normativa vigente gli elementi di ret-
tifica saranno stabiliti da apposito decre-
to del Ministro delle Finanze.

2) se corrisposto in forma di rendita, all’atto
della conversione del capitale a scadenza
in rendita, sono soggette ad imposta so-
stitutiva delle imposte sui redditi di cui al
precedente punto 1. Successivamente, du-
rante il periodo di erogazione della ren-
dita, i rendimenti sono assoggettati an-
nualmente ad una imposta del 12,50% ai
sensi del D.Lgs. nr. 47 del 18/02/2000.

16. LEGISLAZIONE APPLICABILE 
AL CONTRATTO

In base all’Art. 108 del D.LGS 174/1995 al Con-
tratto si applica la legge italiana.

17. NON PIGNORABILITÀ E 
NON SEQUESTRABILITÀ

Ai sensi dell’Art.1923 del Codice Civile le som-
me dovute in dipendenza del Contratto non so-
no né pignorabili né sequestrabili, fatte salve
specifiche disposizioni di Legge.
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18. DIRITTO PROPRIO DEL BENEFICIARIO
Ai sensi dell’Art.1920 del Codice Civile il Bene-
ficiario acquista, per effetto della designazione,
un diritto proprio ai vantaggi dell’Assicurazio-
ne. Ciò significa, in particolare, che le somme
corrisposte a seguito del decesso dell’Assicura-
to non rientrano nell’asse ereditario.

19. REGOLE RELATIVE ALL’ESAME
DEI RECLAMI

Eventuali reclami riguardanti il rapporto con-
trattuale o la gestione dei sinistri devono esse-
re inoltrati per iscritto alla Società:

COMMERCIAL UNION PREVIDENZA S.P.A.
SERVIZIO RECLAMI
VIALE ABRUZZI 94
20131 MILANO
TELEFAX 02 2775 245
RECLAMI_VITA@AVIVAITALIA.IT

Qualora l’esponente non si ritenga soddisfatto
dall’esito del reclamo o in caso di assenza di ri-
scontro nel termine massimo di quarantacinque
giorni, potrà rivolgersi all’ISVAP, Servizio Tute-
la degli Utenti, Via del Quirinale 21, 00187 Ro-
ma, corredando l’esposto della documentazio-
ne relativa al reclamo trattato dalla Società.
In relazione alle controversie inerenti l’entità
delle somme da corrispondere o l’interpreta-
zione del contratto si ricorda che permane la
competenza esclusiva dell’Autorità Giudiziaria,
oltre alla facoltà di ricorrere a sistemi concilia-
tivi ove esistenti.

20. CONTROLLO E DISCIPLINA DEL
CONTRATTO

L’ISVAP esercita istituzionalmente la vigilanza
sulla gestione tecnica del Ramo III “Assicura-
zioni sulla durata della vita umana connessa ai
Fondi di Investimento”, quindi anche sulla co-
stituzione e il regolare accantonamento delle Ri-
serve Matematiche, cioè degli investimenti ef-
fettuati dalla Società per soddisfare, in qualsia-
si momento, le obbligazioni contratte nei con-
fronti degli aventi diritto. L’ISVAP, con sede a
Roma in Via del Quirinale, 21 - 00187 è co-
munque l’organo preposto ad esaminare even-
tuali reclami.

21. LINGUA UTILIZZABILE
Il Contratto viene redatto in lingua italiana. Le
parti possono tuttavia pattuire una diversa lin-
gua di redazione, in tal caso spetta alla Società
proporre quella da utilizzare.

SEZIONE D
INFORMATIVA IN CORSO DI CONTRATTO

1. PUBBLICAZIONE DEL VALORE 
DELL’OBBLIGAZIONE STRUTTURATA E 
DEI TITOLI AZIONARI 
CHE COMPONGONO IL PANIERE 
DI RIFERIMENTO

Il valore di mercato dell’Obbligazione Strutturata
denominata “CU NET PREMIUM 12-2012”, espres-
so in termini percentuali, viene pubblicato gior-
nalmente sul quotidiano “IL SOLE 24 ORE”.
La Società si riserva, previo avviso al Contraen-
te, di modificare il giornale su cui è pubblicato
il valore dell’Obbligazione Strutturata.
Ad ogni ricorrenza annuale la Società si impe-
gna a comunicare al Contraente il valore di mer-
cato raggiunto dell’Obbligazione Strutturata.
Inoltre, verrà inviata al Contraente dalla Socie-
tà, la medesima informazione nel caso in cui
egli ne faccia richiesta in date diverse dalla ri-
correnza annuale, corrispondenti ai giorni di
Borsa aperta. 
Il valore della quotazione raggiunta dai titoli
azionari che compongono il Paniere di Riferi-
mento sottostante l’Obbligazione Strutturata e il
rapporto Euro/Dollaro a cui è collegata la “Pre-
stazione tasso di cambio” vengono pubblicati
sul quotidiano “IL SOLE 24 ORE” ed eventual-
mente su altri quotidiani economico-finanziari
a diffusione nazionale. Il rapporto Euro-Dolla-
ro è pubblicato sulle pagine dell’Agenzia Reu-
ters (ECB37).
Il Contraente può dunque verificare quotidia-
namente l’andamento dei titoli azionari e del
rapporto Euro/Dollaro.

2. RIDUZIONE DELLA PRESTAZIONE
SUPERIORE AL 50% DEL PREMIO
UNICO VERSATO

In ogni caso, qualora il valore di mercato del-
l’Obbligazione scenda sotto un livello tale da
comportare una potenziale riduzione della pre-
stazione a scadenza superiore al 50% del pre-
mio versato, la Società ne darà tempestiva co-
municazione al Contraente.

3. INFORMAZIONE PERIODICA
Ad ogni ricorrenza annuale del Contratto, vie-
ne inviata al Contraente una Lettera di Infor-
mazione, nella quale sono indicati:
• il numero complessivo delle obbligazioni

possedute a quella data;
• il valore di mercato dell’Obbligazione a quel-

la data.
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Inoltre al Contraente viene tempestivamente in-
viata comunicazione delle eventuali variazioni
intervenute, rispetto alle informazioni contenu-
te nella presente Nota Informativa, che posso-
no avere rilevanza per il Contratto sottoscritto.

È importante sottolineare che i contratti in-
dex linked possono comportare dei rischi
di investimento di natura finanziaria, ri-
conducibili alle possibili variazioni negati-
ve del valore dei titoli azionari che com-
pongono il Paniere di Riferimento sotto-
stante l’Obbligazione Strutturata, e dunque

non è possibile escludere, nel tempo, una
perdita di valore delle prestazioni assicu-
rate determinate da tali oscillazioni negati-
ve salvo quanto disposto dal punto 1.3 “PRE-
STAZIONE ASSICURATA ALLA SCADENZA
CONTRATTUALE” e dal punto 1.2 “PRESTA-
ZIONE RICORRENTE” della SEZIONE C, per-
tanto il rischio conseguente alle oscillazio-
ni del valore di mercato dell’obbligazione
è a totale carico del Contraente.

La presente Nota Informativa ha solo valore e
scopo informativo.
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