Core Multiramo

Contratto di Assicurazione
a Vita Intera a Premio unico Multiramo:
Unit Linked e con partecipazione agli utili

IL PRESENTE FASCICOLO INFORMATIVO CONTENENTE:

¢ Scheda Sintetica;
* Nota Informativa;
¢ Condizioni di Assicurazione comprensive di

- Regolamento della Gestione Interna Separata;
¢ Glossario;
¢ Informazioni sul Trattamento dei Dati Personali;
¢ Modulo di Proposta-Certificato;

DEVE ESSERE CONSEGNATO AL CONTRAENTE PRIMA DELLA
SOTTOSCRIZIONE DELLA PROPOSTA-CERTIFICATO

PRIMA DELLA SOTTOSCRIZIONE LEGGERE ATTENTAMENTE Aviva S.p.A.
LA SCHEDA SINTETICA E LA NOTA INFORMATIVA Gruppo Aviva




1. SCHEDA SINTETICA
CORE MULTIRAMO (Tariffe UX14-UX15-UX16-UX17)

ATTENZIONE: LEGGERE ATTENTAMENTE LA NOTA INFORMATIVA PRIMA DELLA SOTTOSCRI-
ZIONE DEL CONTRATTO.

La presente Scheda Sintetica é volta a fornire al Contraente un’informazione di sintesi sulle carat-
teristiche, sulle garanzie, sui Costi e sugli eventuali rischi presenti nel Contratto e deve essere letta
congiuntamente alla Nota Informativa.

1. INFORMAZIONI GENERALI

1.a) IMPRESA DI ASSICURAZIONE
Aviva S.p.A., Compagnia del Gruppo AVIVA Plc (di seguito Gruppo AVIVA).

1.b) INFORMAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE DELLIMPRESA

In base all’'ultimo bilancio approvato, 'ammontare del patrimonio netto dell'Impresa di Assicurazione € pari
ad Euro 332.942.723,00 di cui il Capitale Sociale ammonta a Euro 247.000.000,00 e le Riserve patrimo-
niali a Euro 85.942.723,00.

L'Indice di Solvibilita dell'lmpresa riferito alla gestione vita € pari a 120,02%.

L'indice di solvibilita dell'Impresa di Assicurazione rappresenta il rapporto tra 'ammontare del Margine di
Solvibilita disponibile e 'ammontare del Margine di Solvibilita richiesto dalla normativa vigente.

1.c) DENOMINAZION E DEL CONTRATTO
CORE MULTIRAMO (Tariffe UX14- UX15-UX16-UX17)

1.d) TIPOLOGIA DEL CONTRATTO

Il presente Contratto &€ una combinazione di un prodotto assicurativo con partecipazione agli utili e un
prodotto finanziario-assicurativo di tipo unit linked. Il Contraente, al momento della sottoscrizione della
Proposta-Certificato, indica come suddividere il Capitale investito tra quote di Organismi di Investimento
Collettivo del Risparmio armonizzati esteri (di seguito OICR) e Gestione Interna Separata.

Per quanto riguarda la parte di Capitale investito nella Gestione Interna Separata, le prestazioni assicurate
dal presente Contratto sono contrattualmente garantite dall'lmpresa e possono rivalutarsi annualmente in
base al Rendimento Finanziario della Gestione Interna Separata.

Per quanto riguarda invece il Capitale investito in OICR, le prestazioni previste dal Contratto sono espres-
se in Quote di OICR il cui valore dipende dalle oscillazioni di prezzo delle attivita finanziarie di cui le quote
sono rappresentazione. Pertanto il Contratto comporta dei rischi finanziari per il Contraente ricon-
ducibili all’landamento del valore delle Quote.

1.e) DURATA
La Durata del Contratto ¢ vitalizia, vale a dire coincidente con la vita dell’Assicurato.
E possibile esercitare il diritto di Riscatto totale trascorsi almeno tre mesi dalla Data di Decorrenza.

1.f) PAGAMENTO DEI PREMI

Il Contratto € a Premio unico con possibilita di effettuare Versamenti aggiuntivi nel corso della durata con-
trattuale.

L'importo minimo del Premio unico & pari ad Euro 10.000,00.

L'importo minimo degli eventuali Versamenti Aggiuntivi € pari ad Euro 1.000,00.

2. CARATTERISTICHE DEL CONTRATTO

Con il presente Contratto, il Contraente puo investire i Premi versati sia nella Gestione Interna Separata
“GEFIN”, sia in quote di OICR armonizzati ed autorizzati al collocamento in Italia, in base alla propria pro-
pensione al rischio, con le seguenti limitazioni:
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+ per gli OICR: investimento minimo del 60% e massimo del 90% rispetto al premio unico o al versamento
aggiuntivo corrisposto con un minimo di 8 e massimo 40 OICR sottoscrivibili contemporaneamente ed
un investimento minimo in ogni OICR pari a Euro 500,00;

» per la Gestione Interna Separata: investimento minimo del 10% e massimo del 40% rispetto al premio
versato.

Il Contratto prevede la possibilita per il Contraente di scegliere, al momento della sottoscrizione della
Proposta-Certificato, tra 4 differenti livelli di Bonus da calcolarsi sulla parte del Premio Unico e degli even-
tuali Versamenti Aggiuntivi investiti in OICR: la presenza e la percentuale di penalita in caso di Riscatto
dipendono anche dal Livello del Bonus sui Premi (A, B, C o D) scelto dal Contraente al momento della
sottoscrizione della Proposta-Certificato.

L'lmpresa di Assicurazione effettua un servizio di gestione attiva (Piano di Selezione) della lista degli OICR
collegati al Contratto con I'obiettivo di mantenere elevata, nel corso del tempo, la qualita della stessa.

L'lmpresa di Assicurazione effettua inoltre un’attivita di monitoraggio sulle operazioni straordinarie degli
OICR al fine di minimizzare per il Contraente il rischio di cambiamenti indesiderati (Piano di Interventi
Straordinari).

L'investimento in un OICR si differenzia rispetto allinvestimento in una Gestione Interna Separata per
grado di rischio, orizzonte temporale e tipologia di attivita finanziarie sottostanti.

Le prestazioni assicurate per la parte investita nella Gestione Interna Separata I'lmpresa garantisce la
conservazione del capitale riconoscendo un Tasso Minimo garantito pari allo 0% per tutta la durata del
Contratto, mentre per la parte investita negli OICR non & prevista alcuna garanzia di capitale o rendimento
minimo prestata dall'lmpresa; il Contraente assume, pertanto, il rischio finanziario connesso all’an-
damento negativo del valore delle Quote degli OICR stessi.

In caso di decesso dell’Assicurato, il Contratto prevede la liquidazione ai Beneficiari designati del Capitale
Caso Morte pari al Capitale maturato alla data di ricevimento della richiesta di liquidazione per decesso,
da parte dell'Impresa, maggiorato di una percentuale variabile (Maggiorazione Caso Morte) in base all’'eta
dell’Assicurato.

Una parte dei Premi versati (Premio unico ed eventuali versamenti aggiuntivi) viene trattenuta dall’lmpre-
sa per far fronte ai Costi del Contratto, e pertanto tale parte non concorre alla formazione del Capitale
maturato.

Per maggiori informazioni relative allo sviluppo delle prestazioni ed al corrispondente valore di riscatto e
per una migliore comprensione del meccanismo di partecipazione agli utili — limitatamente alla Gestione
Interna Separata GEFIN -, si rimanda al Progetto Esemplificativo riportato nella Sezione G della Nota
Informativa.

Llmpresa consegna al Contraente il Progetto esemplificativo elaborato in forma personalizzata,
con riferimento alla sola parte dei Premi investiti nella Gestione Interna Separata GEFIN, al piu
tardi al momento in cui il Contraente é informato che il Contratto & concluso.

3. PRESTAZIONI ASSICURATIVE E GARANZIE OFFERTE
Il Contratto prevede le seguenti tipologie di prestazioni:

3.1 PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO DELL'ASSICURATO
In caso di decesso dell’Assicurato, in qualsiasi epoca avvenga, € previsto il pagamento del Capitale Caso
Morte ai Beneficiari designati nella Proposta-Certificato dal Contraente;

3.2 OPZIONI CONTRATTUALI

» Opzione di rimborso dei premi versati attraverso I'erogazione di prestazioni ricorrenti (di seguito Opzio-
ne Prestazione Ricorrente): prevede che I'lmpresa corrisponda al Contraente, per una durata pari a 10
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anni, una prestazione ricorrente di un importo predeterminato e con la periodicita di pagamento scelte
dal Contraente al momento dell’attivazione dell’Opzione. Le prestazioni ricorrenti vengono disinvestite
dai premi investiti negli OICR e nella Gestione Interna Separata;

» Opzione Ribilanciamento Automatico: prevede che, ad ogni ricorrenza annuale rispetto alla data di ade-
sione all'Opzione, I'lmpresa di Assicurazione intervenga in modo da neutralizzare gli effetti dell’anda-
mento del mercato finanziario, tramite un’operazione di Switch automatico che ripristina la precedente
suddivisione del Capitale investito nella Gestione Separata e nei singoli OICR,;

» Opzione da capitale in rendita vitalizia rivalutabile: prevede la conversione del valore di Riscatto totale
in una rendita vitalizia rivalutabile pagabile fino a che I'Assicurato € in vita;

» Opzione da capitale in rendita certa e poi vitalizia rivalutabile: prevede la conversione del valore di Ri-
scatto totale in una rendita pagabile in modo certo per i primi 5 o 10 anni e, successivamente, fino a che
I’Assicurato € in vita;

* Opzione da capitale in rendita reversibile rivalutabile: prevede la conversione del valore di Riscatto
totale in una rendita vitalizia pagabile fino al decesso dell’Assicurato e successivamente reversibile, in
misura totale o parziale, a favore di una seconda persona fino a che questa ¢ in vita.

Per il Capitale investito nella Gestione Interna Separata GEFIN, 'Impresa garantisce la conservazione
del capitale riconoscendo un Tasso Minimo Garantito pari allo 0%, per tutta la Durata del Contratto.
L'eventuale Rivalutazione annua attribuita al Capitale Assicurato relativo nella Gestione Interna Separata
GEFIN, si consolida al Capitale Assicurato e resta acquisita in via definitiva a favore del Contraente.
Maggiori informazioni sono fornite nella sezione B della Nota Informativa ed al punto 3.1 “CLAUSOLA DI
RIVALUTAZIONE?”, riportato in calce alle Condizioni di Assicurazione.

L'interruzione del Contratto, attuata con la richiesta di Riscatto totale, comporta una diminuzione dei risul-
tati economici previsti ed il non pieno recupero dei Premi versati.

Maggiori informazioni sono fornite nella Sezione B della Nota Informativa.

In ogni caso le coperture assicurative ed i meccanismi di rivalutazione delle prestazioni sono rego-
late dagli articoli Art. 3 “PRESTAZIONI DEL CONTRATTO”, Art. 14 “RIVALUTAZIONE DEL CAPITA-
LE INVESTITO NELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA”, Art. 18 “OPZIONI CONTRATTUALI” delle
Condizioni di Assicurazione.

4. RISCHI FINANZIARI A CARICO DEL CONTRAENTE

Per il presente Contratto, il grado di rischio finanziario varia in funzione delle ripartizione del Capitale inve-
stito tra gli OICR e la Gestione Interna Separata. Infatti, per la parte di Capitale investita negli OICR non
€ prevista alcuna garanzia di capitale o rendimento minimo prestata dall'lmpresa; il Contraente assume,
pertanto, il rischio finanziario connesso all’andamento negativo del valore delle Quote degli OICR.

4.1 RISCHI FINANZIARI A CARICO DEL CONTRAENTE

Nello specifico, i rischi finanziari sopportati dal Contraente sono i seguenti:
1) ottenere un valore di riscatto inferiore ai Premi versati;

2) ottenere un Capitale Caso Morte inferiore ai Premi versati.

4.2 PROFILO DI RISCHIO DEGLI OICR E DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA

Il Contratto presenta dei profili di rischio finanziario e orizzonti minimi consigliati di investimento diversi in
funzione degli OICR prescelti dal Contraente e della Gestione Interna Separata. Nella successiva tabella
€ riportato, in base alla classificazione indicata da IVASS, il profilo di rischio degli OICR e della Gestione
Interna Separata:

GESTIONE INTERNA SEPARATA PROFILO DI RISCHIO
GEFIN Basso
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DENOMINAZIONE OICR

PROFILO DI RISCHIO

AB European Income Portfolio

medio basso

Aberdeen Global Japanese Equity medio alto
Amundi First Eagle International medio
AXA Global Convertibles medio basso
AXA US Enhanced Index Alpha medio alto
BlackRock Euro Global Allocation medio
BlackRock European Absolute Return medio basso
BlackRock European Fund medio alto
Candriam Emerging Debt LC medio
Candriam Total Return medio basso
Capital European Growth And Income medio alto
Capital Global Growth And Income medio alto
Capital US Growth And Income medio alto
Comgest Growth Gem Promising Companies medio alto
EatonVance Parametric Emerging Markets medio alto
Eurizon Azioni Strategia Flessibile medio basso
Fidelity Acc. Asian Special Situations medio alto
Fidelity World Acc medio alto
GS Emerging Markets Debt medio
Gs Growth & Emerging Markets Debt Portfolio medio
Gs Growth & Emerging Markets Debt Portfolio (Hdg) medio basso
Henderson Pan European Equity medio alto
HSBC Global Emerging Markets Bond medio
HSBC Global Emerging Markets Bond (Hdg) medio
Invesco Asian Equity medio alto
Invesco Global Total Return Bond medio basso
Invesco Pan European Structured medio alto
Investec Emerging Markets LC Dynamic Debt medio
Janus Balanced medio

JB Absolute Return medio basso
JB Absolute Return Europe Equity medio basso
JB Japan Stock medio alto
JB Local Emerging Bond medio
JPM Convertible Globale medio basso
JPM Emerging Markets Opportunities medio alto

JPM Global Income

medio basso

JPM Highbridge US Steep (no hdg) medio alto
JPM Income Opportunity medio basso
JPM Japan Equity USD medio alto
JPM US Select Equity medio alto
Kairos Selection medio basso
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Lombard Convertible Bond medio basso
M&G Dynamic Allocation medio
M&G Optimal Income medio basso
MFS Emerging Markets Debt medio
MFS Emerging Markets Debt (Hdg) medio basso
MFS Prudent Wealth medio
MS Diversified Alpha Plus medio
Nordea Stable Return medio basso
OM Global Equity Absolute Return medio basso
Pictet Emerging Local Currency Debt medio
Pictet Global Emerging Debt medio basso
Pictet Global Emerging Debt (no hdg) medio
Robeco Global Premium Equities medio alto
Russell Emerging Markets Equity medio alto
Russell Euro Fixed Income medio basso
Schroder Asian Opportunities medio alto
Schroder Japanese Opportunities medio alto
SLI Global AR Strategies medio basso
Templeton Asian Smaller Companies medio alto
Templeton Global Income medio
UBS Convertibile Globale medio basso
UBS Global Allocation medio
Unifavorit Aktien medio alto
Vontobel E.M. Equity USD medio alto
Vontobel Emerging Market Debt medio basso
Vontobel Emerging Market Debt USD medio
Vontobel Global Equity medio alto
5. COSTI

L'lmpresa, al fine di svolgere l'attivita di collocamento e di gestione dei Contratti e di incasso dei premi,
preleva dei Costi secondo la misura e le modalita dettagliatamente illustrate nella Sezione D della
Nota informativa.

| Costi prelevati sui Premi versati e quelli prelevati dalla Gestione Interna Separata e dagli OICR riducono
'ammontare delle prestazioni.

Per fornire un’'indicazione complessiva dei Costi che gravano a vario titolo sul Contratto viene di seguito
riportato I'indicatore sintetico “Costo percentuale medio annuo” che indica di quanto si riduce ogni anno il
tasso di rendimento del Contratto rispetto a quello di una analoga operazione non gravata da Costi.

Il predetto indicatore ha una valenza orientativa in quanto calcolato su parametri prefissati.

Il Costo percentuale medio annuo in caso di riscatto nei primi anni di durata contrattuale puo risul-
tare significativamente superiore al costo riportato in corrispondenza del 5° anno.

Il dato non tiene conto degli eventuali Costi di overperformance e di Sostituzione/Switch gravanti sugli
OICR e/o sulla Gestione Interna Separata, in quanto elementi variabili dipendenti dall’attivita gestionale e
dalle possibili opzioni esercitabili a discrezione del Contraente.

Il “Costo percentuale medio annuo” & stato calcolato ipotizzando che il Contraente abbia scelto il “Livello A
di Bonus sui Premi” che, a differenza degli altri livelli, non prevede 'aumento del Capitale investito.

Scheda sintetica 5 di 11



Gestione Interna Separata “GEFIN” (profilo di rischio basso)

Eta: Qualunque
Tasso di rendimento degli attivi: 4%
Durata: Vita intera

Premio unico: Euro 15.000,00 (*)

Premio investito nella Gestione Interna Separata:
Euro 1.500,00

Premio unico: Euro 30.000,00 (*)

Premio investito nella Gestione Interna Separata:
Euro 3.000,00

Costo percentuale
medio annuo
dell’operazione
Assicurativa

Durata dell’operazione
Assicurativa

Costo percentuale
medio annuo
dell’operazione
Assicurativa

Durata dell’operazione
Assicurativa

5 1,38% 5 1,34%
10 1,34% 10 1,32%
15 1,33% 15 1,31%
20 1,32% 20 1,31%
25 1,32% 25 1,31%

(*) Il presente Contratto prevede che dovra essere investito nella Gestione Interna un minimo del 10% ed un massimo del 40%

dellimporto del Premio unico.

OICR “Kairos Selection” (profilo di rischio medio basso)

Eta: Qualunque
Durata: Vita intera

Premio unico: Euro 15.000,00 (*)

Premio investito nella Gestione Interna Separata:
Euro 1.500,00

Premio unico: Euro 30.000,00 (*)

Premio investito nella Gestione Interna Separata:
Euro 3.000,00

Costo percentuale
medio annuo
dell’operazione
Assicurativa

Durata dell’operazione
Assicurativa

Costo percentuale
medio annuo
dell’operazione
Assicurativa

Durata dell’operazione
Assicurativa

5 4.17% 5 4,14%
10 4,14% 10 4,12%
15 4,12% 15 4,11%
20 4,12% 20 4,11%
25 4,11% 25 4,11%

(*) Il presente Contratto prevede che dovra essere investito negli OICR un minimo del 60% ed un massimo del 90% dellimporto

del Premio unico.
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OICR “Amundi First Eagle International” (profilo di rischio medio alto)

Eta: Qualunque
Durata: Vita intera

Premio unico: Euro 15.000,00 (*)

Premio investito nella Gestione Interna Separata:

Euro 1.500,00

Premio unico: Euro 30.000,00 (*)
Premio investito nella Gestione Interna Separata:

Euro 3.000,00

Durata dell’operazione
Assicurativa

Costo percentuale
medio annuo
dell’operazione
Assicurativa

Durata dell’operazione
Assicurativa

Costo percentuale
medio annuo
dell’operazione
Assicurativa

5 4,40% 5 4,37%
10 4,37% 10 4,35%
15 4,35% 15 4,34%
20 4,35% 20 4,34%
25 4,34% 25 4,34%

(*) Il presente Contratto prevede che dovra essere investito negli OICR un minimo del 60% ed un massimo del 90% dellimporto

del Premio unico.

6. ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI RENDIMENTO DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA E

DEGLI OICR

In questa sezione sono rappresentati i seguenti dati della Gestione Interna Separata e degli OICR a cui
possono essere collegati le prestazioni:

+ il tasso di Rendimento Finanziario realizzato dalla Gestione Interna Separata GEFIN negli ultimi 5 anni
ed il corrispondente tasso di rendimento minimo riconosciuto al Contraente. Il dato & confrontato con il
tasso di rendimento medio dei titoli di Stato e con I'indice ISTAT dei prezzi al consumo per le famiglie di

impiegati ed operai.

* il rendimento storico realizzato negli ultimi 3 e 5 anni dagli OICR. Se gli OICR sono operativi da un perio-
do inferiore a 3 anni sono riportati i dati riferiti ai singoli anni trascorsi. Il dato & confrontato con quello di
un parametro di riferimento, di seguito denominato “Benchmark”, se previsto dagli OICR. Il benchmark
€ un indice comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agli obiettivi di investimento attribuiti
alla gestione di un OICR ed a cui si puo fare riferimento per confrontarne il risultato di gestione. Tale
indice, in quanto teorico, non & gravato di costi. Tali informazioni sono integrate con l'indice ISTAT dei
prezzi al consumo per le famiglie di impiegati ed operai.
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DATI STORICI DI RENDIMENTO DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA “GEFIN”

RENDIMENTO REALIZZATO |RENDIMENTO MINIMO RENDIMENTO TASSO DI
ANNO DALLA GESTIONE RICONOSCIUTO MEDIO INFLAZIONE
INTERNA SEPARATA GEFIN AL CONTRAENTE DEI TITOLI DI STATO
2010 3,95% 2,65% 3,35% 1,55%
2011 3,87% 2,57% 4,89% 2,73%
2012 3,72% 2,42% 4,64% 2,97%
2013 3,72% 2,42% 3,35% 1,17%
2014 3,71% 2,41% 2,08% 0,21%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
DATI STORICI DI RENDIMENTO DEGLI OICR OPERATIVI DA 3 O 5 ANNI
RENDIMENTO | RENDIMENTO | RENDIMENTO | RENDIMENTO
MEDIO ANNUO | MEDIO ANNUO | MEDIO ANNUO | MEDIO ANNUO
DENOMINAZIONE OICR COMPOSTO | COMPOSTO | COMPOSTO | COMPOSTO
OICR OICR BENCHMARK | BENCHMARK
ULTIMI 3 ANNI | ULTIMI 3 ANNI | ULTIMI 3 ANNI | ULTIMI 3 ANNI
AB European Income Portfolio 10,92% 8,10% 11,12% 8,25%
Aberdeen Global Japanese Equity 27,39% 14,10% 24,54% 9,17%
Amundi First Eagle International 6,88% 5,88% n.a. n.a.
AXA US Enhanced Index Alpha 19,41% 17,02% 17,15% 14,93%
BlackRock Euro Global Allocation 7,31% 4,61% 6,87% 6,80%
BlackRock European Absolute Return 3,45% 4,19% n.a. n.a.
BlackRock European Fund 15,45% 9,60% 14,51% 8,90%
Candriam Total Return 6,39% 3,87% n.a. n.a.
Capital European Growth And Income 20,00% 11,23% 13,69% 8,41%
Capital Global Growth And Income 15,57% 11,67% 16,80% 12,95%
Capital US Growth And Income 21,03% 15,95% 23,20% 19,43%
gg:gzi:ecsirowth Gem Promising 8,17% 8,16% n.a. n.a.
,I\E/Iztﬁ(ré\tlsance Parametric Emerging 4.93% 2.70% 1,43% -0.68%
Eurizon Azioni Strategia Flessibile 10,73% n.a. n.a. n.a.
Fidelity Acc. Asian Special Situations 13,02% 9,82% 11,84% 9,51%
Fidelity World Acc 20,29% 12,45% 15,75% 11,62%
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GS Emerging Markets Debt -0,84% 1,48% -0,54% 4,34%
Gs Growth & E.M. Debt 5,79% 7,46% 6,13% 7,57%
Gs Growth & E.M. Debt (Hdg) 5,61% 7,50% 5,71% 7,20%
Henderson Pan European Equity 16,71% 10,71% 11,27% 5,60%
HSBC Emerging Markets Bond 4,18% 6,09% 5,33% 7,27%
Invesco Asian Equity 13,31% 9,98% 8,41% 5,84%
Invesco Global Total Return Bond 8,75% n.a. 0,34% 0,64%
Invesco Pan European Structured 17,53% 13,46% 14,51% 8,93%
Janus Balanced 6,90% 8,39% 8,16% 10,53%
JB Absolute Return 0,85% 0,86% n.a. n.a.

JB Absolute Return Europe Equity 2,37% n.a. 0,33% 0,61%
JB Japan Stock 11,28% 9,72% 12,25% 9,11%
JB Local Emerging Bond 0,77% 2,28% -0,72% -0,39%
JPM Convertible Globale 10,19% 4,91% 8,85% 5,45%
JPM Emerging Markets Opportunities 5,86% 4,43% 4,04% 1,78%
JPM Highbridge US Steep (no hdg) 21,83% 19,07% 23,20% 19,43%
JPM Income Opportunity 2,43% 2,27% 0,14% 0,35%
JPM Japan Equity USD 11,63% 577% 7,58% 3,70%
JPM US Select Equity 20,32% 13,36% 17,86% 13,05%
Kairos Selection 4,76% n.a. n.a. n.a.

Lombard Convertible Bond 7,87% 4,97% 8,45% 5,86%
M&G Dynamic Allocation 8,57% 6,52% n.a. n.a.

M&G Optimal Income 8,23% 8,02% n.a. n.a.

MFS Emerging Markets Debt 4,64% 6,01% 5,33% 7.27%
MFS Emerging Markets Debt (HdQ) 4,52% n.a. 7,77% 10,96%
MFS Prudent Wealth 10,67% n.a. 15,69% 11,62%
MS Diversified Alpha Plus 8,83% 7.21% n.a. n.a.

Nordea Stable Return 8,11% 6,33% n.a. n.a.

OM Global Equity Absolute Return 8,93% n.a. n.a. n.a.

Pictet Emerging Local Currency Debt 1,23% 5,15% 2,44% 6,19%
Pictet Global Emerging Debt 5,44% 6,56% 8,55% 11,25%
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Robeco Global Premium Equities 19,85% 15,56% 18,21% 14,02%
Russell Emerging Markets Equity 7,02% 5,59% n.a. n.a.

Russell Euro Fixed Income 7,60% 5,59% 7,92% 5,84%
Schroder Asian Opportunities 10,10% 8,31% 9,38% 7,56%
Schroder Japanese Opportunities 30,46% 14,54% n.a. n.a.

SLI Global AR Strategies 5,68% n.a. 0,50% 0,84%
Templeton Asian Smaller Companies 18,79% 17,04% 12,74% 7,57%
Templeton Global Income 12,64% 10,26% 10,03% 9,93%
UBS Convertibile Globale 12,08% 7,32% 12,73% 8,42%
UBS Global Allocation 11,69% 6,99% n.a. n.a.

Unifavorit Aktien 19,51% 16,37% 15,69% 11,62%
Vontobel E.M. Equity USD 5,49% 7,90% 4,04% 1,78%
Vontobel Global Equity 12,65% 11,34% 13,07% 9,42%
Templeton Global Income 12,64% 10,26% 10,03% 9,93%
UBS Convertibile Globale 12,08% 7,32% 12,73% 8,42%
UBS Global Allocation 11,69% 6,99% n.a. n.a.

Unifavorit Aktien 19,51% 16,37% 15,69% 11,62%
Vontobel E.M. Debt n.a. n.a. 5,71% 7,20%
Vontobel E.M. Debt USD n.a. n.a. 6,13% 7.57%
Vontobel E.M. Equity USD 5,49% 7,90% 4,04% 1,78%
Vontobel Global Equity 12,65% 11,34% 13,07% 9,42%
Templeton Asian Smaller Companies 18,79% 17,04% 12,74% 7,57%
Templeton Global Bond Hedged 5,69% 4,99% 1,47% 4,18%
Templeton Global Income 12,64% 10,26% 10,03% 9,93%
Ubs Convertibile Globale 12,08% 7,32% 12,73% 8,42%
Ubs Global Allocation 11,69% 6,99% n.a. n.a.

Ubs Us Corporate Bond 5,05% 6,73% 5,13% 6,50%
Unifavorit Aktien 19,51% 16,37% 15,69% 11,62%
Vontobel Emerging Market Equity 4,95% 7,11% 3,78% 2,74%
Vontobel Global Equity 12,65% 11,34% 13,07% 9,42%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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DATI STORICI DI RENDIMENTO DEGLI OICR OPERATIVI DA MENO DI 3 ANNI

RENDIMENTO | RENDIMENTO | RENDIMENTO | RENDIMENTO
MEDIO ANNUO | MEDIO ANNUO | MEDIO ANNUO | MEDIO ANNUO
DENOMINAZIONE OICR COMPOSTO COMPOSTO COMPOSTO COMPOSTO
OICR OICR BENCHMARK | BENCHMARK
2013 2014 2014 2014
AXA Global Convertibles - 5,18% - n.a.
HSBC Emerging Markets Bond (Hdg) -8,91% 4,95% -10,59% 20,26%
JPM Global Income 8,44% 6,39% 12,33% 5,87%
Candriam Emerging Debt LC -13,55% 7,65% - n.a.
Investec E.M. LC Dynamic Debt -14,83% 6,88% -12,88% 7,44%
Pictet Emerging Debt (no hdg) -9,98% 22,22% -9,32% 22,42%
Vontobel E.M. Debt USD - 5,99% -5,25% 7,43%
Vontobel E.M. Debt - 5,81% -5,58% 7,09%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
TASSO MEDIO DI INFLAZIONE
ULTIMI 3 ANNI ULTIMI 5 ANNI
0,65% 1,72%

7. DIRITTO DI RIPENSAMENTO

Il Contraente ha la facolta di recedere dal Contratto. Per le relative modalita leggere la sezione E della

Nota informativa.

Aviva S.p.A. é responsabile della veridicita dei dati e delle notizie contenuti nella presente Scheda

Sintetica.

Data ultimo aggiornamento: 31 agosto 2015
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Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf
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2. NOTA INFORMATIVA
CORE MULTIRAMO (Tariffe UX14-UX15-UX16-UX17)

Il Contraente deve prendere visione delle Condizioni di Assicurazione prima della sottoscrizione
del Contratto.

A. INFORMAZIONI SULLIMPRESA DI ASSICURAZIONE

1. INFORMAZIONI GENERALI
Di seguito si riportano le principali informazioni riguardanti I'lmpresa con la quale é stipulato il presente
Contratto.

Denominazione e forma giuridica: Aviva S.p.A.

Gruppo di appartenenza: societa del gruppo assicurativo inglese AVIVA Plc.;

Indirizzo della sede legale e della direzione generale: Via A. Scarsellini n. 14 — 20161 Milano — Italia.
Numero di telefono: 02/27751

Sito internet: www.aviva.it

Indirizzo di posta elettronica:

* per informazioni di carattere generale: assunzione_vita@aviva.com
* per informazioni relative alle liquidazioni: liquidazioni_vita@aviva.com

Aviva S.p.A., e stata autorizzata all’esercizio dell'attivita assicurativa con Decreto Ministeriale nr. 18240
del 28/7/1989 (Gazzetta Ufficiale nr. 186 del 10/8/1989).

Iscrizione all’Albo delle Imprese di Assicurazione n. 1.00081. Iscrizione all’albo dei gruppi assicurativi n.
038.00008.

B. INFORMAZIONI SULLE PRESTAZIONI ASSICURATIVE, GARANZIE OFFERTE
E RISCHI FINANZIARI

2. RISCHI FINANZIARI

Il presente Contratto nasce dalla combinazione di un’assicurazione con partecipazione agli utili le cui pre-
stazioni sono collegate ai risultati finanziari di una Gestione Interna Separata dell’'Impresa di Assicurazione
e di un prodotto finanziario-assicurativo di tipo unit-linked in cui I'entita delle somme liquidabili & diretta-
mente collegata alle variazioni del valore delle quote di uno o piu OICR, quote che, a loro volta, risentono
dalle oscillazioni del valore degli strumenti finanziari in cui vengono investite le risorse degli OICR.

Con la sottoscrizione del Contratto, il Contraente accetta un grado di rischio finanziario variabile in funzio-
ne delle ripartizione del Capitale investito tra gli OICR e la Gestione Interna Separata. Infatti, relativamente
alla parte di Capitale investito negli OICR, I'lmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di capitale
o di rendimento minimo. Pertanto il Contraente si assume il rischio — riconducibile all’landamento del
valore delle quote — di non ottenere, al momento del rimborso del Capitale maturato, la restituzione
del Premi versati.

In generale, per stimare il rischio derivante da un investimento in strumenti finanziari & necessario tenere
in considerazione i seguenti elementi:

* la variabilita del prezzo dello strumento;

* la sua liquidabilita;

* 'emittente;

* la divisa in cui & denominato;

« altri fattori fonte di rischi generali.
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In particolare, I'investimento in OICR & esposto, seppur in misura diversa a seconda dei criteri di investi-
mento propri di ogni OICR, ai rischi collegati al’'andamento dei mercati nei quali il portafoglio del’OICR
stesso € investito (il cosiddetto rischio generico o sistematico); questo andamento & rappresentato
sinteticamente dalle performance ottenute dai Benchmark dei rispettivi OICR.

Infatti, nel caso in cui il Contraente abbia scelto OICR che investono principalmente nei mercati azionari,
'andamento erratico del valore delle Quote sara determinato dal rendimento delle categorie di azioni —
geografiche o settoriali —nelle quali & specializzato 'OICR.

Per la Gestione Interna Separata e gli OICR che investano prevalentemente in titoli di debito, la variabilita
rispettivamente del rendimento finanziario e della performance & determinata in primo luogo dall’'andamento
dei tassi di interesse (c.d. rischio di interesse), che influenzano i prezzi delle obbligazioni a tasso fisso,
condizionandone il rendimento.

| rischi collegati alla situazione specifica degli emittenti degli strumenti finanziari (il rischio emittente e
il rischio specifico) appaiono marginali per il presente Contratto, in quanto I'estrema diversificazione
permessa dalla natura stessa degli OICR e dalla composizione del portafoglio della Gestione Interna
Separata neutralizza quasi completamente tali rischi.

Gli investimenti nel presente Contratto risentono inoltre parzialmente del rischio di liquidita, inteso
come l'attitudine di uno strumento finanziario a trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di
valore. Il meccanismo di “fair valuation”, che permette lo smobilizzo dell'investimento ad un prezzo si-
gnificativo per il Contraente, & garantito per la parte del Contratto collegata agli OICR, dato che questi
investono per la maggior parte in strumenti finanziari trattati su mercati regolamentati e il valore delle
Quote & calcolato giornalmente e pud essere consultato su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul
sito della relativa SGR e nel sito dell'Impresa di Assicurazione. Un intrinseco e dinamico meccanismo di
fair valuation non & presente invece per la parte del Contratto collegata alla Gestione Interna Separata,
dato che, per sua natura, quest’ultima opera secondo meccanismi che privilegiano il criterio del “costo
storico” degli attivi detenuti in portafoglio rispetto al loro valore di mercato. Inoltre il Contratto, pur non
prevedendo delle limitazioni temporali alla possibilita di richiedere il riscatto, una volta trascorsi tre mesi
dalla data di decorrenza, prevede dei Costi associati al rimborso del Capitale maturato nei primi anni di
durata contrattuale.

Il rischio cambio, legato ad eventuali variazioni avverse dei prezzi della valuta estera nella quale € de-
nominato I'OICR, sussiste solo:

+ per gli OICR denominati in una valuta diversa dall’'Euro;

 parzialmente qualora I'OICR, denominato in Euro, detenga in portafoglio strumenti finanziari denominati
in valute diverse dall’Euro.

Il Contraente puo verificare la valuta di valorizzazione, la composizione del portafoglio degli OICR e la
sussistenza o meno di politiche attive di copertura del rischio cambio nella descrizione degli OICR riportata
di seguito al Punto 9. “OICR”.

Tale rischio non sussiste per la Gestione Interna Separata e per gli OICR denominati in Euro che investo-
no esclusivamente in strumenti finanziari denominati in Euro.

Alcuni OICR prevedono l'utilizzo di strumenti derivati nella gestione del portafoglio; I'utilizzo di strumenti de-
rivati consente di assumere posizioni di rischio su strumenti finanziari superiori agli esborsi inizialmente soste-
nuti per aprire tali posizioni (rischio legato alla leva finanziaria). Di conseguenza una variazione dei prezzi di
mercato relativamente piccola ha un impatto amplificato in termini di guadagno o di perdita sul portafoglio ge-
stito rispetto al caso in cui non si faccia uso della leva. Comunque I'eventuale effetto leva da parte degli OICR
collegati al prodotto non € utilizzato al fine di amplificare in modo sistematico e strutturale le performance.

Tra gli altri fattori di rischio presenti, alcuni OICR prevedono operazioni sui mercati emergenti che
espongono il Contraente a rischi aggiuntivi, connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in
modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agli Investitori. Sono inoltre da tenere presenti i rischi
connessi alla situazione politico-finanziaria del paese di appartenenza degli enti emittenti. Lesame
della politica di investimento propria di ciascun OICR consente I'individuazione specifica dei rischi connes-
si alla partecipazione all'OICR stesso.
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Non sono presenti altri fattori di rischio generale rilevanti per il Contraente.

Per una descrizione dettagliata dei criteri di investimento degli OICR e della Gestione Interna Separata si
rinvia alla lettura della successiva Sezione C.

3. PRESTAZIONI ASSICURATIVE E GARANZIE OFFERTE

Le prestazioni assicurative, indicate di seguito, sono operanti per tutta la Durata del Contratto.

La Durata del presente Contratto — intendendosi per tale I'arco di tempo durante il quale sono operanti le
prestazioni assicurate — € vitalizia, vale a dire commisurata alla vita dell’Assicurato.

Una parte dei Premi versati (Premio unico ed eventuali versamenti aggiuntivi) viene trattenuta dall'lm-
presa per far fronte ai Costi del Contratto, e pertanto tale parte non concorre alla formazione del Capi-
tale maturato.

L'Impresa, a fronte del versamento del Premio unico e di eventuali Versamenti aggiuntivi, si impegna:

 a corrispondere una Prestazione in caso di decesso dell’Assicurato come descritta al successivo punto
3.1 “PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO DELL'ASSICURATO”;

» a corrispondere alla Data di Decorrenza del Contratto e alla Data di Investimento dei Versamenti Ag-
giuntivi un Bonus, sulla parte dei Premi investita in OICR, come previsto al successivo punto 3.2 “BO-
NUS SUL PREMIO”;

» a corrispondere nel corso della Durata contrattuale un Bonus trimestrale, sulla parte del Capitale Matu-
rato investita in OICR, come previsto al successivo punto 3.3 “BONUS TRIMESTRALE".

Con il presente Contratto, il Contraente puo0 investire i Premi versati sia nella Gestione Interna Separata
“GEFIN”, sia in quote di OICR armonizzati ed autorizzati al collocamento in Italia, in base alla propria pro-
pensione al rischio.

L'Impresa di Assicurazione effettua un servizio di gestione attiva (Piano di Selezione) della lista degli OICR
collegati al Contratto con I'obiettivo di mantenere elevata, nel corso del tempo, la qualita degli OICR sele-
zionati. L'Impresa di Assicurazione effettua inoltre un’attivita di monitoraggio sulle operazioni straordinarie
degli OICR al fine di minimizzare per il Contraente il rischio di cambiamenti indesiderati (Piano di Interventi
Straordinari).

Tali attivita sono descritte al successivo punto 3.4 “PIANO DI SELEZIONE” ed al punto 3.5 “PIANO DI
INTERVENTI STRAORDINARI” .

Per il Capitale investito nella Gestione Interna Separata GEFIN I'lmpresa garantisce la conservazione
del Capitale riconoscendo un Tasso Minimo Garantito pari allo 0%, per tutta la Durata del Contratto.
L'eventuale Rivalutazione annua attribuita al Capitale Assicurato relativo alla Gestione Interna Separata
GEFIN si consolida al Capitale Assicurato e resta acquisita in via definitiva a favore del Contraente.
Maggiori informazioni sono fornite al Punto 5. “MODALITA DI CALCOLO E DI ASSEGNAZIONE DELLA
PARTECIPAZIONE AGLI UTILI DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA” che segue ed al punto 3.1
“CLAUSOLA DI RIVALUTAZIONE”, riportato in calce alle Condizioni di Assicurazione.

Per la parte di Capitale investito negli OICR non & prevista alcuna garanzia di capitale o rendimento mi-
nimo prestata dall’'lmpresa; il Contraente assume, pertanto, il rischio finanziario connesso all’anda-
mento negativo del valore delle Quote degli OICR. Per maggiori informazioni si rimanda al precedente
Punto 2 “RISCHI FINANZIARI”.

3.1 PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO DELL'ASSICURATO

Il presente Contratto prevede che, in caso di decesso dell’Assicurato, in qualsiasi epoca esso avvenga,
I'Impresa corrisponda ai Beneficiari designati il Capitale Caso Morte, pari alla somma del Capitale Matu-
rato alla data di ricevimento della richiesta di liquidazione per decesso da parte dell’lmpresa e della Mag-
giorazione Caso Morte.

Per maggiori informazioni in merito alle prestazioni del presente Contratto si rimanda all’Art. 3 “PRESTA-
ZIONI DEL CONTRATTO ” delle Condizioni di Assicurazione.
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La presente garanzia viene prestata:

» senza limiti territoriali, qualunque sia la causa, senza tener conto dei cambiamenti di professio-
ne dell’Assicurato, salvo le limitazioni previste all’Art. 4 “LIMITAZIONI DELLA MAGGIORAZIONE
PER LA GARANZIA MORTE” delle Condizioni di Assicurazione;

» per Assicurati di eta compresa tra 18 anni e 90 anni.

Il valore del Capitale Caso Morte potrebbe risultare inferiore alla somma dei Premi versati, sia per
effetto, nel corso della Durata del Contratto, del deprezzamento del Capitale investito negli OICR,
sia per I’applicazione delle spese indicate al successivo Punto 11. “COSTI”.

Non esiste inoltre alcun valore minimo garantito dall’lmpresa per la prestazione in caso di decesso
derivante dal Capitale investito negli OICR.

Per la sola parte relativa al Capitale investito nella Gestione Interna Separata GEFIN, I'Impresa
garantisce la conservazione del capitale, riconoscendo un Tasso Minimo Garantito pari allo 0%.

3.2 BONUS SUL PREMIO

Il Contratto prevede che venga riconosciuto alla Data di Decorrenza un Bonus sulla parte di Premio unico
investita in OICR, al netto delle spese riportate al successivo Punto 11.1.1 “COSTI GRAVANTI SUI PRE-
MI”, e nel corso del Contratto sulla parte degli eventuali Versamenti aggiuntivi investita in OICR.

Il Contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato, tra 4 differenti
Livelli di Bonus, come riportato nella tabella sottostante:

TARIFFA DEL BONUS SUI PREMI P DEL BONUS
UX14 Livello A 0%
UXx15 Livello B 1%
UX16 Livello C 2%
Ux17 Livello D 3%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, il Livello di Bonus sui Premi inizialmente
scelto.

Il Bonus comporta una maggiorazione del Capitale Investito dal Contraente, attraverso il riconoscimento,
da parte dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote determinato dividendo I'importo del Bonus
per il Valore delle Quote degli OICR scelti dal Contraente alla sottoscrizione della Proposta-Certificato o
del Modulo Versamenti Aggiuntivo e/o Sostituzione OICR.

Ai diversi Livelli di Bonus sui Premi corrispondono diverse percentuali di penalita in caso di Riscatto.

3.3 BONUS TRIMESTRALE

Il Contratto prevede che venga riconosciuto nel corso della Durata del Contratto — in caso di vita dell’Assi-
curato - un Bonus con cadenza trimestrale sulla parte di Capitale investita in OICR.

Al Contraente non sara riconosciuto alcun Bonus qualora:

+ il Contraente abbia gia richiesto la liquidazione del riscatto totale del Contratto;
* i Beneficiari abbiano gia richiesto la liquidazione del Contratto per avvenuto decesso dell’Assicurato.

Il Bonus trimestrale € pari al riconoscimento delle utilita previste dagli OICR nei quali & suddiviso la parte
di Capitale Investita in OICR,; tali utilita sono una percentuale della commissione di gestione gravante sugli
OICR collegati al Contratto, variabile a seconda degli accordi tra I'lmpresa di Assicurazione e le SGR degli
OICR.

Tale percentuale viene in seguito denominata utilita.

Il Bonus trimestrale riconosciuto al Contraente & calcolato moltiplicando 'importo dell’utilita relativa a
ciascun OICR prescelto dal Contraente, per il rapporto tra il numero delle Quote dell’OICR possedute dal
Contraente 'ultimo giorno di calendario di ogni trimestre solare e il numero totale di Quote dello stesso
OICR possedute dall'lmpresa di Assicurazione alla medesima data.

Il Bonus trimestrale viene attribuito al Contraente attraverso il riconoscimento gratuito da parte dell’'Impre-
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sa di Assicurazione di un numero di Quote che si determina dividendo I'importo del Bonus per il valore
delle Quote degli OICR posseduti dal Contraente dell’ultimo giorno lavorativo del trimestre successivo a
quello di base per il calcolo.

3.4 PIANO DI SELEZIONE

Il Piano di Selezione consiste in un’attivita gestionale svolta dall'Impresa di Assicurazione, che ha lo scopo
di mantenere elevata, nel corso del tempo, la qualita della lista degli OICR collegati al Contratto. Per svol-
gere tale attivita I'lmpresa ha suddiviso in 4 Macro Categorie Aviva gli OICR sulla base delle caratteristiche
gestionali e della politica di investimento degli stessi: Azionari, Bilanciati, Flessibili e Obbligazionari.
L'aggiornamento della lista degli OICR, conseguente al Piano di Selezione comporta I'aggiornamento del
Fascicolo Informativo e si realizza mediante le due attivita di seguito descritte:

1. Inserimento nuovi OICR. Sulla base di un costante monitoraggio del mercato degli OICR armonizzati
ed autorizzati al collocamento in ltalia, effettuato dall'lmpresa di Assicurazione, sono scelti gli OICR, tra
quelli non collegati al Contratto, che hanno una o piu delle seguenti caratteristiche:

a. un’elevata potenzialita di crescita futura, in relazione anche alla specializzazione e allo stile gestiona-
le dell’OICR, rispetto al proprio mercato di riferimento;

b. 'investimento in una classe di attivi non precedentemente coperta dagli OICR collegati al Contratto
o I'investimento in una classe di attivi gia coperta, ma tramite un processo di selezione degli attivi in
portafoglio alternativo rispetto agli OICR collegati;

c. appartenenza ad una primaria societa di gestione del risparmio internazionale e/o la possibilita di
beneficiare di un team di gestori stabile ed esperto;

d. performance passate che abbiano mostrato, nel medio-lungo periodo, una continuita di rendimenti
superiori alla media degli OICR con analoga politica d’investimento.

Gli OICR cosi individuati e collegati al Contratto vengono denominati “OICR in Entrata”. Non & previsto
un numero minimo di “OICR in Entrata”.

2. Eliminazione OICR collegati. In virtu delle analisi svolte dall’'lmpresa di Assicurazione, sono identificati
gli OICR, tra quelli collegati al Contratto, che presentano almeno una delle seguenti caratteristiche:

a. hanno subito una modifica significativa delle propria politica d’investimento;

b. sono stati oggetto di un cambio del gestore o di una componente ritenuta essenziale del team di ge-
stione tale da poter incidere negativamente sulla qualita dellOICR;

c. presentano performance insoddisfacenti rispetto ad analisi di OICR con politica d’investimento analo-
ga, collegati o meno al Contratto.

Gli OICR cosi eventualmente individuati, denominati “OICR in Eliminazione”, saranno rimossi dalla lista
degli OICR collegati al Contratto e non saranno piu sottoscrivibili. Contestualmente all’individuazione
degli “OICR in Eliminazione”, 'lmpresa di Assicurazione determina anche i rispettivi “OICR di Destina-
zione”. L”OICR in Eliminazione”, infatti, sara fatto oggetto, da parte dell'lmpresa di Assicurazione, di
un’operazione di Switch consistente nel trasferimento del Capitale maturato eventualmente presente
nell”OICR in Eliminazione” verso il rispettivo “OICR di Destinazione”. L”OICR di Destinazione” sara
scelto dall'Impresa rispettando i seguenti parametri:

* I”OICR di Destinazione” deve appartenere alla stessa MacroCategoria Aviva dell”OICR in Eliminazione”;

* I”OICR di Destinazione” deve avere caratteristiche in grado di non alterare significativamente la scel-
ta d’investimento effettuata dal Contraente; a tal fine I’’OICR in Eliminazione” e ”OICR di Destinazio-
ne” avranno:

- lo stesso grado di rischio;

- una politica d’investimento simile dal punto di vista dei principali strumenti finanziari detenuti in
portafoglio;

- una struttura di costi non significativamente superiore.

Le operazioni di Switch, decise dal Piano di Selezione vengono effettuate dall'lmpresa di Assicurazione
con le modalita e la tempistica descritte al successivo Punto 18.2 “SWITCH DEL PIANO DI SELEZIONE”.

La somma degli “OICR in Entrata” e degli “OICR in Eliminazione” coinvolti dal Piano di Selezione, non
potra superare in numerosita un quinto degli OICR collegati al Contratto.
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L'Impresa di Assicurazione si impegna ad effettuare almeno una volta I'anno la revisione della lista degli
OICR collegati al Contratto.

L'Impresa di Assicurazione trattiene un costo di gestione per tale attivita, riportato al successivo Punto
11.3.1 “REMUNERAZIONE DELL'IMPRESA DI ASSICURAZIONE”.

Le singole operazioni di Switch attuate nell’ambito del Piano di Selezione sono gratuite.

Si evidenzia che le analisi finanziarie adottate periodicamente dall'lmpresa di Assicurazione sono ba-
sate su rendimenti realizzati dagli OICR nel passato. Cid non costituisce una certezza che, nel futuro,
i rendimenti degli “OICR in Entrata” e “OICR di Destinazione” saranno superiori rispetto agli “OICR in
Eliminazione”. Per questo motivo, I'lmpresa di Assicurazione monitora costantemente nel corso dell’anno
I'andamento degli OICR collegati o meno al Contratto, per poterli eventualmente modificare; pertanto, un
“OICR in Eliminazione” potrebbe essere successivamente ricollegato al Contratto come “OICR in Entrata”
e viceversa. Inoltre I'lmpresa di Assicurazione, oltre ai dati quantitativi effettua un’analisi qualitativa appro-
fondita delle SGR e del team gestionale degli OICR collegati al Contratto.

A seguito degli interventi decisi con il Piano di Selezione, I'lmpresa di Assicurazione trasmette una Lettera
informativa del Piano di Selezione a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto, contenente
I'aggiornamento dell’elenco degli OICR collegati al Contratto e le relative informazioni.

Gli investimenti derivanti da eventuali Sostituzioni e/o Switch e/o Versamenti aggiuntivi, successivi al Pia-
no di Selezione, che hanno come destinazione I"OICR in Eliminazione”, saranno effettuati dall’'lmpresa di
Assicurazione direttamente nel relativo “OICR di Destinazione”.

Si precisa inoltre che, sebbene il Piano di Selezione venga svolto dall’'lmpresa di Assicurazione per tutti i
Contratti, non coinvolge necessariamente il singolo Contratto, fintanto che gli OICR scelti dal Contraente
non siano dichiarati “OICR in Eliminazione”.

Per i Contratti interessati dalle operazioni di switch decise dal Piano di Selezione, che interessano il
Contratto, I'lmpresa di Assicurazione trasmettera al Contraente una Lettera informativa dello Switch;
maggiori dettagli relativi a tale comunicazione sono riportati nel successivo Punto 18. “OPERAZIONI DI
SOSTITUZIONE/SWITCH”.

Il Contraente, successivamente alle operazioni effettuate sul proprio Contratto a seguito del Piano di Se-
lezione, ha comunque la facolta di predisporre, in qualsiasi momento, operazioni di Sostituzione di uno o
piu OICR tra quelli collegati al Contratto.

Attenzione: attraverso I'attivita di gestione del Contratto precedentemente descritta, 'lmpresa di
Assicurazione non presta alcuna garanzia di rendimento o di restituzione dei premi versati.

3.5 PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI

Il Piano di Interventi Straordinari previsto dal Contratto consiste principalmente in un’attivita di monito-
raggio effettuata dall'lmpresa di Assicurazione nell'interesse dei Contraenti che abbiano investito o che
richiedano di investire in un OICR fatto oggetto di operazioni straordinarie decise autonomamente dalla
rispettiva SGR.

L'Impresa di Assicurazione si impegna a tenere costantemente aggiornati i Soggetti Incaricati e i Contra-
enti in merito agli eventuali cambiamenti che alterino le caratteristiche degli OICR collegati al Contratto.
Per una descrizione dettagliata del comportamento seguito dalle SGR in merito alle operazioni straordi-
narie, si rimanda alla lettura dei Prospetti e dei Regolamenti degli OICR riportati sul sito del’'lImpresa di
Assicurazione www.aviva.it.

Ai fini del Piano di Interventi Straordinari sono considerate operazioni straordinarie tutte le decisioni che:

1. alterino le caratteristiche del’lOICR, ma in modo non sostanziale;
2. modifichino in modo sostanziale le caratteristiche del’OICR;

3. determinino operazioni di fusione o incorporazione con altri OICR gestiti dalla SGR oppure la liquidazione
o I'estinzione dell’OICR od implichino la variazione dei limiti e delle politiche d’investimento in modo tale da
renderli incompatibili con quanto richiesto dalla normativa assicurativa vigente (circolare ISVAP n. 474/D).

A titolo esemplificativo, nella seguente tabella sono riportati alcuni esempi per ciascuna delle tipologie di
operazioni straordinarie sopra riportate:
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TIPOLOGIA DI OPERAZIONE

STRAORDINARIA CASI ESEMPLIFICATIVI

tipologia n. 1 — modifiche non sostan- | * modifica della denominazione dell’OICR o della sua classe
ziali delle caratteristiche dellOICR di Quota;

che NON prevedono lo switch - modifiche riguardanti la SGR dell'OICR;

» modifiche parziali nella politica d’investimento o nello stile di
gestione;

» altri cambiamenti riguardanti 'OICR che non siano compresi
nelle tipologie 2 e 3.

Tipologia n. 2 — modifiche sostanzia- | * cambiamenti strutturali nella politica d’investimento in termini
li delle caratteristiche dellOICR che | di attivi sottostanti e/o specializzazione geografiche/settoriali;

NON prevedono lo switch - modifiche del regime dei costi (commissione di gestione,
commissione di overperformance, ecc.);

* alterazioni del profilo di rischio (sospensione della politica di
copertura del rischio cambio, aumento dell’investimento in
titoli non investment grade ecc.).

tipologia n. 3 — modifiche delle carat- | * operazioni di fusione o incorporazione con altri OICR gestiti
teristiche dellOICR che prevedono lo dalla SGR;

switch * sospensione, temporanea o definitiva, delle sottoscrizioni;

* chiusura dellOICR e conseguente liquidazione del patrimo-
nio dello stesso.

L’elenco sopra riportato non & esaustivo e I'lmpresa di Assicurazione si riserva la facolta di considerare
straordinaria o meno ogni operazione predisposta dalle SGR sui relativi OICR, oltre a decidere autonoma-
mente a quale delle tipologie ricondurre I'operazione stessa.

Di seguito si riporta una descrizione del Piano di Interventi Straordinari previsto dall’'lmpresa di Assicura-
zione al verificarsi di ciascuna delle tipologie di operazioni straordinarie.

MODIFICHE NON SOSTANZIALI DELLE CARATTERISTICHE DELL'OICR (TIPOLOGIA N.1)

L'Impresa di Assicurazione trasmette a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto, una Lettera
di aggiornamento, contenente tutte le operazioni straordinarie appartenenti alla tipologia n. 1 che hanno
coinvolto gli OICR collegati al Contratto verificatesi nel periodo successivo all’'ultimo aggiornamento del
Fascicolo Informativo.

La Lettera di aggiornamento viene trasmessa unitamente alla prima delle comunicazioni che vengono
effettuate al Contraente tra 'Estratto Conto Annuale e la Lettera Informativa del Piano di Selezione.

MODIFICHE SOSTANZIALI DELLE CARATTERISTICHE DELL'OICR (TIPOLOGIA N.2)

L'Impresa di Assicurazione trasmettera a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto una Lette-
ra informativa delle Operazioni Straordinarie, atta a salvaguardare gli investimenti gia in essere o che
potrebbero essere predisposti dagli stessi. Tale Lettera sara trasmessa al Contraente antecedentemente
alla data prevista per 'attuazione dell’operazione straordinaria sullOICR, compatibilmente con il preavvi-
so dato dalla SGR e comunque in maniera tempestiva rispetto a quando I'lmpresa di Assicurazione ne &
venuta a conoscenza.

La descrizioni delle operazioni appartenenti alla tipologia n. 2 sara riepilogata anche nella successiva
Lettera di aggiornamento.

MODIFICHE DELLE CARATTERISTICHE DELL'OICR CHE PREVEDONO LO SWITCH (TIPOLOGIAN. 3)

Nel caso in cui si verifichi un’operazione straordinaria appartenente alla tipologia n. 3 I'lmpresa di Assicu-
razione dichiarera I'OICR, interessato dall'operazione straordinaria, “OICR in Eliminazione”.

L”OICR in Eliminazione” viene fatto oggetto di un’operazione di Switch straordinario: I'lmpresa di Assicu-
razione trasferira il Capitale maturato posseduto dai Contraenti nell”OICR in Eliminazione” verso 'OICR
che viene dichiarato “OICR di Destinazione” dall’'lmpresa di Assicurazione stessa. L”’OICR di Destinazio-
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ne” deve avere caratteristiche in grado di non alterare significativamente la scelta d’'investimento effettuata
dal Contraente; a tal fine I"OICR in Eliminazione” e I"OICR di Destinazione” avranno:

* |o stesso grado di rischio;
 una politica d’'investimento simile dal punto di vista dei principali strumenti finanziari detenuti in portafoglio;
 una struttura di costi non significativamente superiore.

Le operazioni di Switch straordinario, decise nellambito del Piano di Interventi Straordinari, sono effet-
tuate con le modalita e la tempistica descritte al successivo Punto 18.3 “SWITCH STRAORDINARIO A
SEGUITO DEL PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI”.

Gli investimenti derivanti da eventuali Sostituzioni e/o Switch e/o Versamenti aggiuntivi, successivi al
Piano di Interventi Straordinari, che hanno come destinazione I”OICR in Eliminazione”, saranno effettuati
dall'lmpresa di Assicurazione direttamente nel relativo “OICR di Destinazione”.

Successivamente all’'operazione di Switch straordinario, I'"OICR in Eliminazione” sara eliminato dalla lista
degli OICR collegati al Contratto.

L'Impresa di Assicurazione trasmettera:

 a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto antecedentemente alla data prevista per 'at-
tuazione dell’operazione straordinaria sullOICR, una Lettera informativa delle Operazioni Straordi-
narie;

* solo ai Contraenti che possiedono I’OICR coinvolto in uno switch straordinario, entro 30 giorni dalla data
in cui viene effettuata I'operazione, una Lettera informativa del Piano di Interventi Straordinari.

La descrizione delle operazioni appartenenti alla tipologia n. 3 sara riepilogata anche nella Lettera di
aggiornamento.

Le informazioni riportate nella Lettera informativa delle Operazioni Straordinarie, nella Lettera infor-
mativa del Piano di Interventi Straordinari e nella Lettera di aggiornamento e la tempistica di trasmis-
sione sono riportate dettagliatamente nel successivo punto 25. “INFORMATIVA A DISPOSIZIONE DEI
CONTRAENTI”.

4. PREMI

L'importo del Premio unico da corrispondere all'Impresa & stabilito dal Contraente in funzione dei propri
obiettivi in termini di prestazioni assicurate. Il Premio unico é versato al momento della sottoscrizione della
Proposta-Certificato; 'importo minimo & pari ad Euro 10.000,00.

Trascorsi 30 giorni dalla Data di Decorrenza & possibile integrare il Contratto con Versamenti Aggiuntivi di
importo almeno pari ad Euro 1.000,00.

Nel caso in cui decida di effettuare versamenti aggiuntivi, il Contraente deve utilizzare il Modulo Versa-
menti Aggiuntivi e/o Sostituzioni OICR.

Non é possibile effettuare Versamenti aggiuntivi nei 60 giorni che precedono la ricorrenza annuale del
Contratto.

Si rinvia all’Art. 10 “PREMIO UNICO e VERSAMENTI AGGIUNTIVI” delle Condizioni di Assicurazione
per maggiori dettagli relativi ai limiti di importo massimo che possono essere movimentati in entrata nella
Gestione Interna Separata.

Il versamento dei premi deve essere effettuato tramite procedura di addebito sul conto corrente appoggia-
to presso il Soggetto Incaricato.

Ai fini dell’attestazione dell’avvenuto pagamento dei Premi versati, fa fede la documentazione contabile
del competente Istituto di Credito.
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Non &€ ammesso in nessun caso il pagamento dei premi in contanti.

Il Contraente ha la facolta di richiedere la risoluzione anticipata del Contratto e la liquidazione del
valore di riscatto trascorsi tre mesi dalla Data di Decorrenza del Contratto.

| Premi versati, al netto dei Costi riportati al successivo punto 11.1.1 “COSTI GRAVANTI SUI PREMI”,
verranno investiti nella Gestione Interna Separata GEFIN e negli OICR associati al Contratto scelti dal
Contraente con le seguenti limitazioni:

+ per gli OICR: investimento minimo del 60% e massimo del 90% rispetto al premio unico o al versamento
aggiuntivo corrisposto con un minimo di 8 e massimo 40 OICR sottoscrivibili contemporaneamente ed
un investimento minimo in ogni OICR pari a Euro 500,00;

» per la Gestione Interna Separata investimento minimo del 10% e massimo del 40% rispetto al premio
unico o al versamento aggiuntivo corrisposto.

La parte di Premi versati investita in OICR verra aumentata dell’eventuale Bonus sul premio scelto dal
Contraente in fase di sottoscrizione della Proposta-Certificato.

Il Contraente ha la possibilita di modificare la ripartizione prescelta come riportato all’Art. 17 “SOSTITU-
ZIONI E SWITCH?” delle Condizioni di Assicurazione.

5. MODALITA DI CALCOLO E DI ASSEGNAZIONE DELLA PARTECIPAZIONE AGLI UTILI DELLA
GESTIONE INTERNA SEPARATA

Il Capitale investito nella Gestione Interna Separata GEFIN & eventualmente rivalutato dall’'lmpresa ad
ogni anniversario della Data di Decorrenza, nella misura e secondo le modalita previste al punto 3.1
“CLAUSOLA DI RIVALUTAZIONE”, riportato in calce alle Condizioni di Assicurazione.

Per maggiori informazioni circa la Gestione Interna Separata GEFIN si rimanda invece alla lettura del suc-
cessivo Punto 8. “GESTIONE INTERNA SEPARATA” nonché al Regolamento della Gestione stessa che
forma parte integrante delle Condizioni di Assicurazione.

L'importo relativo alle eventuali rivalutazioni attribuite ad ogni anniversario della Data di Decorrenza del
Contratto al Capitale Assicurato investito nella Gestione Interna Separata GEFIN si consolida anno per
anno al Capitale Assicurato in vigore all’anniversario precedente — aumentato delle Parti di capitale acqui-
site con Versamenti Aggiuntivi o Sostituzioni o Switch e diminuito delle Parti di capitale disinvestite tramite
riscatti parziali o Switch o Sostituzioni, nel corso degli ultimi 12 mesi - e resta acquisito in via definita a
favore del Contraente.

Ciascuna rivalutazione verra applicata al capitale comprensivo degli aumenti derivanti dalle precedenti
rivalutazioni.

Per una maggiore informazione relativa agli effetti del meccanismo di rivalutazione delle prestazioni col-
legate alla Gestione Interna Separata GEFIN, si rinvia alla successiva Sezione G contenente il Progetto
esemplificativo di sviluppo delle prestazioni assicurate e dei valori di riscatto.

Llmpresa consegna al Contraente il Progetto Esemplificativo elaborato in forma personalizzata, al
piu tardi al momento in cui il Contraente é informato che il Contratto é concluso.

6. VALORE DELLA QUOTA DEGLI OICR

Il Valore delle Quote degli OICR & determinato giornalmente e tale Valore € riportato, al netto di qualsiasi
onere applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della relativa SGR.

Il Contraente pud consultare inoltre il Valore delle Quote di ciascun OICR nel sito internet dell’'lmpresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Si precisa che il Valore della Quota pubblicato & espresso nella valuta di denominazione del’OICR, che
puo essere diversa dallEuro, come riportato nella descrizione degli OICR riportata al punto 9 “OICR”
che segue. Nel caso in cui parte del Capitale Investito sia destinato a OICR denominati in valute diverse
dall’Euro, il calcolo del relativo controvalore sara effettuato dall'lmpresa di Assicurazione prendendo a
riferimento il tasso di cambio ufficiale BCE - Banca Centrale Europea - rilevato il giorno nel quale ¢ fissato
il Valore delle Quote degli OICR. Tale tasso & riportato giornalmente sul quotidiano “IL SOLE 24 ORE".
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Per informazioni circa la modalita e la tempistica di valorizzazione delle Quote degli OICR si rimanda alla
consultazione del Regolamento degli OICR, disponibili sul sito dell'Impresa di Assicurazione (www.aviva.it).

Nei giorni di calendario in cui - per qualunque ragione - non fosse disponibile il Valore delle Quote degli
OICR, I'impresa di Assicurazione considerera, ai fini dell’applicazione del presente Fascicolo, il Valore
delle Quote quale risultante il primo giorno di Borsa aperta successivo.

Il Capitale investito negli OICR & espresso in Quote degli OICR stessi; 'ammontare del Capitale maturato
ad una certa data € pari al numero di Quote detenute nell OICR stesso in pari data, moltiplicato per il Va-
lore unitario delle stesse del primo giorno di Borsa aperta successivo.

7. OPZIONI CONTRATTUALI
Per maggiori dettagli relativi a tutte le Opzioni del Contratto si rimanda all’Art. 18 “OPZIONI CONTRAT-
TUALI” delle Condizioni di Assicurazione.

7.1 OPZIONE DI RIMBORSO DEI| PREMI VERSATI ATTRAVERSO LEROGAZIONE DI PRESTAZIONI
RICORRENTI ( di seguito PRESTAZIONI RICORRENTI)

L'Opzione prevede che per una durata fissa pari a 10 anni I'lmpresa di Assicurazione eroghi una presta-

zione ricorrente al Contraente di importo e con la periodicita di pagamento scelte dallo stesso alla data di

adesione all'Opzione.

L'Opzione non € gravata da nessuna spesa fissa.

Al momento dell’adesione all’Opzione il Contraente sceglie:
* la periodicita di pagamento delle prestazioni ricorrenti tra quelle previste: annuale, semestrale o trimestrale;

» la percentuale annua da applicare al Totale dei Premi Versati tra quelle previste: 3% o0 5%. Nel caso
in cui la periodicita di pagamento prescelta sia semestrale o trimestrale ciascuna rata delle prestazioni
ricorrenti sara pari:

- all'1,50% o al 2,50% del Totale dei Premi Investiti in caso di frazionamento semestrale;
- allo 0,75% o all1,25% del Totale dei Premi Investiti in caso di frazionamento trimestrale.

Per Totale dei Premi Investiti alla Data di riferimento si intende la somma dei Premi Investiti (Premio unico
ed eventuali versamenti aggiuntivi), diminuita dei premi parzialmente riscatti e disinvestiti ed incrementata
degli eventuali versamenti aggiuntivi investiti, fino alla Data di riferimento.

Per Data di riferimento si intende il 10 del mese in cui ricade la ricorrenza annuale, semestrale o trimestra-
le rispetto alla data di attivazione dell’Opzione.

Nel corso della Durata del Contratto, il Contraente rivolgendosi al Soggetto Incaricato e utilizzando I'appo-
sito Modulo richiesta Opzioni, potra inoltre richiedere di:

» modificare la periodicita di pagamento prescelta o la percentuale annua da applicare al Totale dei Premi
Investiti;

 disattivare I'Opzione;
* riattivare I'Opzione una sola volta dopo che la precedente risulti disattivata;

* riattivare I'Opzione una sola volta dopo che la precedente risulti scaduta solo se la somma delle pre-
stazioni ricorrente gia liquidate nel corso della precedente Opzione non sia stata superiore al 50% del
Totale dei Premi Investiti.

Nel caso di disattivazione e successiva riattivazione dell’Opzione, la durata dell’Opzione sara sempre pari a
10 anni.

L'lmpresa di Assicurazione non procedera alla liquidazione della prestazione ricorrente e 'Opzione verra

disattivata qualora si verifichi almeno uno dei seguenti casi:

» l'importo della prestazione ricorrente risulti inferiore a Euro 125,00, a prescindere dalla periodicita di
pagamento prescelta;

* nel caso in cui la somma delle prestazioni ricorrente liquidate (calcolata tenendo conto di tutte le presta-
zioni ricorrenti gia liquidate anche in caso di disattivazione dell’Opzione e di successiva riattivazione e
comprendendo anche quella in fase di erogazione) dovesse superare il 50% del Totale dei Premi Inve-
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stiti fino alla Data di Riferimento;

« alla Data di riferimento il Capitale maturato alla Data di Riferimento maggiorato del'imposta di bollo sia
inferiore allimporto della prestazione ricorrente da erogare;

« alla Data di riferimento I'lmpresa di Assicurazione o il Soggetto Incaricato abbiano gia ricevuto la richie-
sta di liquidazione per decesso.

Il Contraente pud aderire contemporaneamente all'Opzione Ribilanciamento Automatico ed all’'Opzione
Prestazioni Ricorrenti.

7.2 OPZIONI RIBILANCIAMENTO AUTOMATICO

L’'Opzione Ribilanciamento Automatico é facoltativa ed attivabile su richiesta del Contraente.

Il Ribilanciamento prevede che, ad ogni ricorrenza annuale rispetto alla data di adesione all’Opzione,
I'Impresa di Assicurazione intervenga in modo da neutralizzare gli effetti del’andamento del mercato finan-
ziario, tramite un’operazione di Switch automatico che ripristina la precedente suddivisione del Capitale
maturato.

Per suddivisione del Capitale maturato s’intende la ripartizione percentuale del Capitale maturato tra i
diversi OICR e la Gestione Interna Separata collegati al Contratto, come risulta dall’ultima tra le seguenti
operazioni effettuate nel corso della Durata del Contratto:

 allocazione del Premio unico alla Data di Decorrenza;

* riallocazione del Capitale maturato tramite un’operazione di Sostituzione tra gli OICR e/o la Gestione
Interna Separata richiesta dal Contraente o un’operazione di Switch/Switch straordinario tra gli OICR
effettuata dall'lmpresa di Assicurazione;

* nuova ripartizione del Capitale maturato derivante da eventuali Versamenti aggiuntivi o Riscatto parziale.

Ogni operazione di ribilanciamento € gravata da una spesa fissa riportata al successivo Punto 11.1.3 “CO-
STI PER SWITCH E SOSTITUZIONTI".

L'Opzione pud essere attivata al momento della sottoscrizione della Proposta-certificato o, successiva-
mente, nel corso della Durata del Contratto e rimane attiva per tutta la Durata del Contratto, fintanto che
non viene disattivata dal Contraente. L'Opzione puo essere attivata e disattivata anche piu volte, rivolgen-
dosi al Soggetto Incaricato e utilizzando I'apposito Modulo richiesta Opzioni.

L'Opzione decade inoltre dalla Data di ricevimento della richiesta di liquidazione per decesso da parte
dell'lmpresa di Assicurazione o del Soggetto Incaricato.

Le caratteristiche dell’Opzione, indicate all’adesione, non sono modificabili; qualsiasi cambiamento comporta
la disattivazione della vecchia opzione e I'adesione ad una nuova Opzione avente le caratteristiche desiderate.

Rimane fermo il limite minimo di 8 e massimo di 40 OICR tra i quali pud essere suddiviso il Capitale ma-
turato, tenendo conto di tutti gli OICR interessati dall’Opzione.

Il Contraente pud aderire contemporaneamente all’Opzione Ribilanciamento Automatico ed allOpzione
Prestazioni Ricorrenti.

Successivamente ad ogni Switch automatico, I'lmpresa di Assicurazione trasmette al Contraente entro
30 giorni una comunicazione denominata Lettera informativa dello Switch come riportato al successivo
Punto 18.4 “SWITCH AUTOMATICO A SEGUITO DELL'ADESIONE ALL'OPZIONE RIBILANCIAMENTO
AUTOMATICO” che segue.

7.3 OPZIONE DI CONVERSIONE DEL VALORE DI RISCATTO TOTALE IN RENDITA

Trascorsi tre anni dalla Data di Decorrenza, il Contraente ha la possibilita di convertire il valore di Riscatto
totale in una delle seguenti forme di rendita erogabili in modo posticipato:

a) una rendita annua vitalizia rivalutabile pagabile fino a che I'Assicurato sia in vita;

b) una rendita annua vitalizia rivalutabile pagabile in modo certo per i primi cinque o dieci anni e, succes-
sivamente, fino a che I'’Assicurato sia in vita;
¢) una rendita annua vitalizia rivalutabile, su due teste, quelle dell’Assicurato (prima testa) e quella di un

altro soggetto (seconda testa), pagabile fino al decesso dell’Assicurato, e successivamente in misura
totale o parziale fino a che sia in vita I'altro soggetto (seconda testa).
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C. INFORMAZIONI SULLA GESTIONE INTERNA SEPARATA E SUGLI OICR

8. GESTIONE INTERNA SEPARATA

Il Contratto € collegato ad una Gestione Interna Separata, distinta dalle altre attivita dell'lmpresa e con le
seguenti caratteristiche:

a) denominazione: FORME INDIVIDUALI GEFIN;

b) Codice Aviva: QU11;
¢) Valuta di denominazione: Euro;

d) finalita della Gestione: la Gestione Interna Separata si pone come obiettivo I'ottenimento di un rendi-
mento assicurativo lordo coerente con i tassi obbligazionari dei titoli di stato con durata 5-10 anni e
comunque superiore al Rendimento Minimo Garantito contrattualmente;

e) periodo di osservazione: il periodo di osservazione per la determinazione del Rendimento Finanziario
€ quello dei dodici mesi che precedono I'inizio del terzo mese antecedente quello nel quale cade I'anni-
versario della Data di Decorrenza. Il rendimento annuale della Gestione Interna Separata € disponibile
su richiesta del Contraente oppure accedendo al sito dell'Impresa all'Indirizzo www.aviva.it;

f) composizione della Gestione: la Gestione Interna Separata prevede un investimento prevalente in titoli
di stato e titoli obbligazionari Quotati di primari emittenti istituzionali con un rating indicativamente non
inferiore ad A-. E possibile un investimento in azioni e/o in strumenti finanziari equivalenti (Ol CR o
quote di SICAV);

g) confilitto di interessi: la gestione pud effettuare investimenti in strumenti finanziari, quote di fondi o Sicav
emessi d’Impresa del gruppo AVIVA plc. Si precisa, in ogni caso, che il peso percentuale dei summen-
zionati investimenti non superera il 5% del totale delle attivita assegnate alla Gestione Interna Separa-
ta, come risulta dalla seguente tabella:

0-5% 6-50% 51-100%
X

h) stile gestionale adottato: la Gestione Interna Separata ha come obiettivo I'ottenimento di un rendimento
lordo coerente con I'andamento dei tassi obbligazionari area EURO in un’ottica di medio periodo, nel
rispetto dell’equilibrio tecnico tra remunerazione minima garantita agli assicurati e redditivita degli attivi
e tenuto conto delle mutevoli dinamiche dei mercati finanziari.

L'Impresa, qualora ne ravvisasse I'opportunita in un’ottica di ricerca di maggiore efficienza anche in
termini di Costi gestionali, soprattutto per perseguire I'interesse del Contraente, potra procedere alla fu-
sione della Gestione GEFIN con un’altra Gestione Interna Separata avente analoghe caratteristiche ed
omogenee politiche di investimento. In tal caso, I'lmpresa provvedera a trasferire, senza alcun onere o
spese per il Contraente, tutte le attivita finanziarie relative alla Gestione Interna Separata GEFIN presso
la Gestione derivante dalla fusione, dandone preventiva comunicazione al Contraente. In particolare,
saranno comunicati al Contraente le motivazioni e le conseguenze economiche che hanno determina-
to la scelta di fusione, la data di effetto della fusione, le caratteristiche ed i criteri di investimento delle
Gestioni speciali interessate all’'operazione e le modalita di adesione o meno all’operazione di fusione.
La gestione degli attivi &€ attualmente delegata a Pioneer Investment Management SGR.p.a. con sede in
Piazza Gae Aulenti 1, Tower B — 20154 Milano, ma I'lmpresa si riserva per il futuro la facolta di individua-
re un gestore alternativo o di gestire direttamente le attivita assegnate alla Gestione Interna Separata.

La Gestione Interna Separata GEFIN & annualmente sottoposta a certificazione da parte dell’'lmpresa di
revisione PricewaterhouseCoopers - con sede in Via Monte Rosa, 91 - 20149 Milano -, iscritta al n. 43
dell’Albo Consob, di cui all’articolo 161 del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e successive modificazioni,
che attesta la correttezza della gestione e dei risultati conseguiti.

Maggiori dettagli relativi alla Gestione Interna Separata sono riportati al punto 3.2 “REGOLAMENTO

DELLA GESTIONE SEPARATA FORME INDIVIDUALI GEFIN 7, riportato in calce alle Condizioni di As-
sicurazione.
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9. OICR
Il Contratto offre la possibilita di investire in OICR armonizzati ed autorizzati al collocamento in Italia, le cui
caratteristiche sono riportate di seguito.

Tutti gli OICR presentono le presenti caratteristiche comuni:

- Data di inizio di operativita: per ciascun OICR la data di inizio operativita si riferisce alla classe di
quote dell’OICR collegata al Contratto;

+ peso percentuale degli investimenti in strumenti finanziari e in OICR istituiti o gestiti da SGR e/o
da societa di gestione armonizzate del Gruppo Aviva: attualmente gli OICR collegati al Contratto,
non prevedono l'investimento in parti di OICR promossi o gestiti da imprese appartenenti al Gruppo
Aviva Plc o in altri strumenti finanziari emessi sia da societa del Gruppo Aviva;

 destinazione dei proventi: gli OICR non prevedono la distribuzione di proventi. Nel corso della Durata del
Contratto € previsto il riconoscimento di un bonus trimestrale, pari all'importo delle utilita previste dal’'OICR,;

* modalita di valorizzazione delle quote: il Valore delle Quote degli OICR & determinato giornalmente
e tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione
nazionale e/o sul sito della relativa SGR. Il Contraente pud consultare inoltre il Valore delle Quote di
ciascun OICR nel sito internet dellImpresa di Assicurazione (www.aviva.it). Per informazioni circa la
modalita e la tempistica di valorizzazione delle Quote degli OICR si rimanda alla consultazione del Re-
golamento degli OICR, disponibili sul sito dell'Impresa di Assicurazione (www.aviva.it).

+ relativamente a ciascun OICR la volatilita media annua attesa ¢ stata calcolata in base alle osserva-
zioni — degli ultimi 3 anni — della volatilita dei rendimenti giornalieri degli OICR o in alternativa, qualora
la stessa non sia disponibile, del relativo benchmark.

L'Impresa determina il profilo di rischio considerando numerosi fattori tra cui la categoria di apparte-
nenza degli OICR, la volatilita relativa al valore delle quote degli OICR stessi ed altri fattori di rischio
quali ad esempio il rischio valutario e la specializzazione geografica e/o settoriale.
Un’analisi esemplificativa del grado di rischiosita pud essere comunque effettuata avendo presente la
volatilita delle quote degli OICR, negli ultimi tre anni, secondo la seguente tabella:

Volatilita quote dell’OICR negli ultimi 3 anni Profilo di rischio del’OICR
Da 25,00% Molto alto
Da 20,00% a 24,99% Alto
Da 12,00% a 19,99% Medio alto
Da 8,00% a 11,99% Medio
Da 0,51% a 7,99% Medio basso
Fino a 0,50% Basso

A tale proposito si precisa comunque che la determinazione di una rigorosa corrispondenza biunivoca
tra un determinato profilo di rischio e i valori di un parametro prefissato, come appunto la volatilita, pre-
senta alcuni profili di criticita, sostanzialmente riconducibili a quanto segue:

- il profilo complessivo di rischio dipende da una molteplicita di fattori, che possono incrementare o
diminuire la rischiosita dell'investimento in maniera pit 0 meno correlata tra loro;

- i valori assunti dalla volatilita variano al variare del periodo storico di osservazione e quindi la defini-
zione di classi di rischiosita “assolute” sarebbe conseguentemente soggetta a variazioni nel corso del
tempo;

- la volatilita storica potrebbe essere diversa da quella attesa per il futuro;

- leffettiva allocazione delle attivita all'interno degli OICR non & costante nel tempo, ma pud variare
all'interno dei limiti consentiti dal Regolamento degli stessi.

Nella tabella sottostante sono riportati gli OICR collegati al Contratto con la relativa denominazione, il
codice ISIN, la MacroCategoria Aviva di appartenenza ed il Codice Aviva di identificazione. L'Impresa di
Assicurazione ha individuato 4 MacroCategorie Aviva per gli OICR collegati al Contratto, sulla base delle
caratteristiche gestionale e della politica di investimento degli stessi: Azionari, Bilanciati, Flessibili e Ob-
bligazionari. Tali MacroCategorie potrebbero essere modiflcate in futuro, sulla base della lista degli OICR
collegati al Contratto.
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MACROCATEGORIA

CODICE

ISIN DENOMINAZIONE OICR AVIVA AVIVA
LU0249549782 AB European Income Portfolio obbligazionari 750
LU0011963674 Aberdeen Global Japanese Equity azionari 677
LUO181962126 Amundi First Eagle International bilanciati 418
LU0545110271 AXA Global Convertibles obbligazionari 680
IE0033609722 AXA US Enhanced Index Alpha azionari 674
LU0212925753 BlackRock Euro Global Allocation bilanciati 224
LU0414666189 BlackRock European Absolute Return flessibili 683
LU0252966055 BlackRock European Fund azionari 751
LU0616945282 Candriam Emerging Debt LC obbligazionari 753
LU0252128276 Candriam Total Return obbligazionari 755
LU0157028266 Capital European Growth And Income azionari 684
LU0342049003 Capital Global Growth And Income azionari 685
LU0157028936 Capital US Growth And Income azionari 686
IE0O0B1VC7227 | Comgest Growth Gem Promising Companies azionari 687
IEOOB2NF8V28 EatonVance Parametric Emerging Markets azionari 759
LU0497418391 Eurizon Azioni Strategia Flessibile flessibili 758
LUO0413542167 Fidelity Acc. Asian Special Situations azionari 399
LU0115769746 Fidelity World Acc azionari 628
LU0302283246 GS Emerging Markets Debt obbligazionari 767
LU0234573003 Gs Growth & E.M. Debt obbligazionari 691
LU0262418394 Gs Growth & E.M. Debt (Hdg) obbligazionari 692
LU0138821268 Henderson Pan European Equity azionari 693
LUO164878646 HSBC Emerging Markets Bond obbligazionari 695
LU0811140721 HSBC Emerging Markets Bond (Hdg) obbligazionari 696
IEOOBOH1Q962 Invesco Asian Equity azionari 697
LU0534239909 Invesco Global Total Return Bond obbligazionari 662
LU0119750205 Invesco Pan European Structured azionari 286
LUO0791647711 Investec E.M. LC Dynamic Debt obbligazionari 760
IE0004445015 Janus Balanced bilanciati 643
LUO186678784 JB Absolute Return flessibili 336
LU0529497694 JB Absolute Return Europe Equity flessibili 698
LU0289132655 JB Japan Stock azionari 699
LUO0107852195 JB Local Emerging Bond obbligazionari 700
LU0210533500 JPM Convertible Globale obbligazionari 332

Nota Informativa 14 di 234




LU0431992006 JPM Emerging Markets Opportunities azionari 405
LU0740858229 JPM Global Income bilanciati 763
LU0325074507 JPM Highbridge US Steep (no hdg) azionari 731
LU0289470113 JPM Income Opportunity flessibili 402
LU0210527361 JPM Japan Equity USD azionari 761
LU0070214290 JPM US Select Equity azionari 675
LU0553116418 Kairos Selection flessibili 781
LUO0159201655 Lombard Convertible Bond obbligazionari 413
GBO0O0B56H1S45 M&G Dynamic Allocation flessibili 644
GB00B1VMCY93 M&G Optimal Income flessibili 371
LU0125948108 MFS Emerging Markets Debt obbligazionari 732
LU0583240519 MFS Emerging Markets Debt (Hdg) obbligazionari 733
LU0583242994 MFS Prudent Wealth flessibili 735
LU0360491038 MS Diversified Alpha Plus flessibili 646
LU0227384020 Nordea Stable Return bilanciati 651
IEOOBLP5S460 OM Global Equity Absolute Return flessibili 762
LU0852478915 Pictet Emerging Debt (no hdg) obbligazionari 764
LU0280437160 Pictet Emerging Local Currency Debt obbligazionari 409
LUO0170991672 Pictet Global Emerging Debt obbligazionari 407
LU0203975437 Robeco Global Premium Equities azionari 739
IE0002549487 Russell Emerging Markets Equity azionari 740
IE0002414344 Russell Euro Fixed Income obbligazionari 741
LU0106259558 Schroder Asian Opportunities azionari 676
LU0270818197 Schroder Japanese Opportunities azionari 743
LU0548153104 SLI Global AR Strategies flessibili 653
LU0390135415 Templeton Asian Smaller Companies azionari 744
LU0211332563 Templeton Global Income bilanciati 745
LU0358423738 UBS Convertibile Globale obbligazionari 746
LU0423398907 UBS Global Allocation bilanciati 747
DEOOOAOM80M2 Unifavorit Aktien azionari 749
LU0926439992 Vontobel E.M. Debt obbligazionari 766
LU0926439562 Vontobel E.M. Debt USD obbligazionari 765
LU0040507039 Vontobel E.M. Equity USD azionari 782
LU0218910536 Vontobel Global Equity azionari 306

Di seguito € riportata una descrizione specifica degli OICR collegati al Contratto.
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AB EUROPEAN INCOME PORTFOLIO

Denominazione dell’OICR

European Income Portfolio

Classe di Quote 12

Codice ISIN LU0249549782

Codice Aviva 750

Tipologia di OICR Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR ACMBernstein, con sede in 2-4, rue Eugéne Ruppert L-2453
Luxembourg.

Gestore dell’OICR

AllianceBernstein (Luxembourg) S.a rl

Data di inizio di operativita

03/10/2006

Categoria

Obbligazionari flessibili

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR mira a realizzare un elevato rendimento tramite la generazione
di reddito e l'incremento del valore di tale investimento nel lungo ter-
mine.

Orizzonte temporale mini- 5
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in titoli di debito, quotati su mercati
regolamentati, emessi da societa e governi europei e denominati in
valute europee.

La valuta di riferimento del’OICR ¢ I'Euro.

Europa, intendendosi con tale area geografica, sia i membri dell’Unio-
ne Europea, sia altri paesi dellEuropa centrale ed orientale (Turchia
compresa).

Le obbligazioni saranno di emittenti Corporate e governativi, prevalen-
temente con Rating Investment Grade.

Rischio cambio: I'OICR ha solo titoli denominati in valute europee ed
almeno il 65% del portafoglio sara in titoli in Euro.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR puo investire fino al 25% del proprio
patrimonio netto nei paesi dei mercati emergenti.

Rischio Rating: una quota significativa del patrimonio complessivo
dell’OICR pud essere investito in titoli di debito con merito di credito
inferiore ad Investment Grade.

Rischio titoli strutturati: 'OICR pud investire in Residential Mortgage-
Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities
(CMBS) e altri tipi di titoli garantiti da ipoteche, come gli ABS.

L'OICR non ha limitazioni per quanto riguarda la concentrazione geo-
grafica o su un singolo settore economico.

L'OICR puo investire fino al 10% del patrimonio totale in titoli non quo-
tati o in procinto di essere quotati.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore intende condurre il portafoglio verso la massimizzazione del
reddito, approfittando degli sviluppi nei mercati finanziari, le disparita
nei rendimenti e le variazioni del merito creditizio degli emittenti.
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Nella selezione dei titoli, il gestore ricorre sia ad analisi del rischio di
credito, elaborate dalla SGR, sia ad informazioni economiche e finan-
ziarie da fonti esterne.

Una volta fissato il budget a livello di rischio complessivo per il porta-
foglio, il gestore decide come posizionarsi in merito alle diverse fonti
di reddito, come, ad esempio, Duration / paese / curva dei rendimenti,
settori economici, rischio di credito e, dove consentito, esposizioni
valutarie attive.

Per quanto riguarda le emissioni Corporate, il gestore considera le con-
dizioni finanziarie dell’emittente e le condizioni economiche e del mer-
cato relative allemissione. Per le obbligazioni governative, il gestore
rivede la posizione finanziaria dell’emittente e le circostanze politiche
ed economiche del paese interessato.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva dellOICR ¢ il VaR assoluto, che non potra
superare il 20% del patrimonio.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud utilizzare strumenti derivati per un’efficiente gestione di
portafoglio e per ridurre i potenziali rischi. Gli strumenti utilizzati a tal
fine sono swaps, opzioni, contratti futures, impegni a termine.

Il gestore non prevede il ricorso al prestiti titoli per I'attuazione della
strategia di investimento.

L'OICR non prevede alcun effetto leva.

Parametro di riferimento

L'OICR prevede, come parametro di riferimento, un Benchmark cosi
composto:

65% Barclays Euro Aggregate Bond Index’

35% Barclays Euro High Yield?

" I'indice rappresenta I'andamento delle obbligazioni denominate in Euro

2 lindice rappresenta I'andamento delle obbligazioni denominate in Euro non
Investment Grade
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ABERDEEN GLOBAL JAPANESE EQUITY

Denominazione dell’OICR

Aberdeen Global — Japanese Equity Fund

Classe di Quote A-2 JPY Acc
Codice ISIN LU0011963674
Codice Aviva 677

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Aberdeen Global, con sede in 2b, rue Albert Borschette, L- 1246
Lussemburgo - Granducato del Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Aberdeen Global Services S.A., con delega a Aberdeen Asset
Management Asia Limited

Data di inizio di operativita

26/04/1988.

Categoria

Azionari paese

Valuta di denominazione

Yen

Finalita

Apprezzamento del capitale mediante 'investimento in azioni di societa
giapponesi.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in azioni o titoli equiparati alle azioni.
La valuta di base del portafoglio € lo yen.

Giappone, in particolare azioni di societa aventi sede legale in
Giappone e/o che operano principalmente in Giappone e/o di holding
che possiedono la maggior parte delle loro attivita in societa aventi
sede legale in Giappone.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione,
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: 'OICR & denominato in Yen ed investe in strumenti
finanziari denominati in valuta diversa dall’Euro.

Non previsto

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

La gestione é basata su processi d'investimento concentrati sui fon-
damentali, non condizionati dai trend di mercato e basati sulla ricerca
proprietaria svolta dalla SGR.

Il processo azionario si articola in 3 fasi: i) analisi della qualita delle
societa (strategie di business, management team, aspetto finanziario,
trasparenza, riconoscimento del valore agli azionisti); ii) valutazione del
prezzo del titolo; iii) costruzione del portafoglio. Il portafoglio € general-
mente concentrato e con ridotto turnover.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del’OICR é il metodo degli impegni.
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Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud utilizzare gli strumenti derivati a fini di copertura o della
gestione efficiente del portafoglio.

L'esposizione totale del’OICR agli strumenti finanziari derivati dovra
limitarsi al 100% del suo patrimonio.

Parametro di riferimento

Il Benchmark dellOICR ¢ il Topix.
L'indice misura 'andamento della azioni Large Cap giapponesi.
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AMUNDI FIRST EAGLE INTERNATIONAL

Denominazione del’OICR

First Eagle Amundi International Fund

Classe di Quote FU
Codice ISIN LU0181962126
Codice Aviva 418

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

First Eagle Amundi, con sede in 28-32, Place de la gare, L-1616
Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Amundi Luxembourg SA, con delega a First Eagle Investment
Management LLC

Data di inizio di operativita | 12/08/1996
Categoria Azionari Internazionali
Valuta di denominazione Dollari USA

Finalita

L'OICR si propone di offrire una crescita del capitale attraverso la diver-
sificazione dei propri investimenti su tutte le categorie di attivita finan-
ziarie ed una politica conforme a un approccio in termini di “valore”.

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

8

Profilo di rischio

Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe almeno due terzi del proprio patrimonio netto in azioni,
titoli collegati ad azioni ed obbligazioni; sebbene possa investire in
obbligazioni senza alcun vincolo, 'OICR, a causa del suo obiettivo,
punta ad investire principalmente in titoli azionari.

La liquidita e i conti di deposito non possono rappresentare oltre un
terzo del portafoglio.

L'investimento in altri OICR ¢& residuale.

La divisa di riferimento dellOICR ¢ il Dollaro statunitense.

Globale, prevalentemente Stati Uniti; 'OICR &€ comunque gestito senza
alcun vincolo geografico.

Principalmente titoli azionari di societa Large cap appartenenti a diversi
settori economici, anche se I'OICR non prevede alcuna restrizione in
termini di capitalizzazione e settore economico. Per quanto riguarda i
titoli obbligazionari, sono utilizzati sia titoli di stato a breve termine, sia
obbligazioni societarie.

Rischio cambio: I'OICR & denominato in Dollari USA ed investe in attivi
denominati in valute diverse dall’Euro.

Paesi emergenti: una parte contenuta del portafoglio pud essere inve-
stita in paesi emergenti.

Rischio di Bassa capitalizzazione: 'OICR puo investire senza vincoli in
azioni di societa Small e Mid Cap, generalmente in misura significativa.

Rischio Rating: una parte residuale del portafoglio potrebbe essere
investita in titoli con Rating inferiore ad Investment Grade.

Non previsti.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR cerca di evitare perdite durevoli del capitale, investendo con un
“margine di sicurezza”, creato dallo sconto rispetto al valore intrinseco
del titolo, che si deve aggirare sul 30-50% del prezzo. Il gestore, infatti,
monitora costantemente il valore intrinseco dei titoli in portafoglio, con-
frontandolo con il valore di mercato.

Il processo d’investimento azionario si basa sull’analisi dei fondamen-
tali relativi alla situazione finanziaria e commerciale degli emittenti,
sulle previsioni di mercato e altri elementi; I'approccio di tipo buttom up
e Value cerca di identificare titoli con uno sconto significativo rispetto al
loro valore intrinseco. Questo approccio implica spesso un’attenzione
particolare per settori o paesi che non godono temporaneamente del
favore dei mercati finanziari, come ad esempio paesi che si trovano in,
0 sono in procinto di, sperimentare una recessione economica, indu-
strie in ristrutturazione o singole societa che hanno deluso le aspetta-
tive degli investitori.

Il portafoglio & in genere composto da 120-160 titoli ed & caratterizzato
da un basso tasso di rotazione — turnover -.

All'investimento in titoli azionari si possono affiancare acquisti di titoli
obbligazionari governativi a breve termine, obbligazioni Corporate e
titoli legati all’oro; complessivamente questi investimenti possono rap-
presentare una parte anche significativa del portafoglio. Questi titoli
sono utilizzati attraverso un approccio buy and hold; il gestore infatti
non implementa alcuna strategia attiva sulle obbligazioni e non gesti-
sce attivamente la Duration del portafoglio obbligazionario.

| titoli di stato a breve termine servono a diversificare |la parte di porta-
foglio impiegata in liquidita; tali disponibilita liquide sono utilizzate dal
gestore anche per approfittare, nell’acquisto dei titoli azionari selezio-
nati, di future eventuali quotazioni a sconto, che permettono il margine
di sicurezza richiesto dalla strategia. Le obbligazioni Corporate, inve-
ce, sono utilizzate come una diversificazione in chiave opportunistica
rispetto all'investimento in azioni; sono selezionate seguendo gli stessi
criteri delle azioni, nella ricerca del margine di sicurezza e sono acqui-
state solo quando offrono un rendimento paragonabile a quello aziona-
rio, con un profilo di rischio piu contenuto.

L'OICR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Il metodo utilizzato dal gestore & quello degli Impegni, attraverso il
quale sara monitorata I'esposizione complessiva del’OICR.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo investire in strumenti finanziari derivati a scopo di copertu-
ra e di efficiente gestione del portafoglio.

L'OICR non pu¢ effettuare operazioni di prestito titoli.

L'esposizione globale a strumenti finanziari derivati non pud superare
il patrimonio netto complessivo del’lOICR. Generalmente il gestore
non utilizza l'effetto leva ed impiega strumenti derivati — tipicamente
forward valutari - solo per la copertura del rischio cambio.

L'OICR pu0 prendere a prestito del capitale, anche se tale opportunita
generalmente non ¢ sfruttata dal gestore.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento preso in considerazione per I'applicazione
delle Commissioni di Overperformance ¢ il Libor 3m + 400 b.p.

Il Libor rappresenta 'andamento dei tassi di interesse per scadenze
trimestrali negli Stati Uniti.
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AXA GLOBAL CONVERTIBLES

Denominazione del’OICR

AXA World Fund Framlington Global Convertiblesa

Classe di Quote A EUR
Codice ISIN LU0545110271
Codice Aviva 680

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

AXA World Funds, con sede legale in 49, Avenue J. F. Kennedy, L-1855
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

Gestore dell’OICR

AXA Investment Managers Paris

Data di inizio di operativita

27/09/2013

Categoria

Obbligazionari altre specializzazioni

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L’'OICR mira a conseguire una crescita del capitale a lungo termine,
calcolato in Euro, investendo in titoli obbligazionari convertibili.

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

5

Profilo di rischio

Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'investimento principale € in obbligazioni convertibili emesse da
societa di tutto il mondo.

L’'OICR puo investire anche in azioni quotate e titoli collegati.
Possibile investimento residuale in altri OICR.

La valuta di riferimento del portafoglio & I'Euro.

Globale

L'OICR investira almeno il 51% del proprio patrimonio netto in titoli con-
vertibili di emittenti Corporate con rating Investment grade.

Rischio Rating: I'OICR pu0 investire fino al 49% in titoli convertibili con
Rating non Investment grade.

Rischio cambio: 'OICR puo investire in titoli non denominati in Euro,
che verranno parzialmente coperti dal rischio cambio.

Rischio paesi emergenti: 'OICR investe in modo contenuto in titoli di
emittenti con sede nei paesi emergenti.

Non esistono restrizioni formali sulla parte del portafoglio che pud
essere investita in un particolare mercato o settore.

Tuttavia, 'OICR puo investire fino a 1/3 del patrimonio totale in titoli di
debito sovrano, ma non & previsto che 'OICR possa investire oltre il
10% del suo valore patrimoniale netto in titoli emessi o garantiti da un
singolo paese con un Rating del credito inferiore ad Investment grade.
Non piu di un terzo del patrimonio pud essere destinato in strumenti
del mercato monetario.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR é gestito attivamente al fine di cogliere le opportunita offerte
dai titoli convertibili. Le decisioni di investimento vengono prese sulla
base di una combinazione di analisi macroeconomiche, di settore e di
selezione dell’emittente.

Il processo di selezione delle azioni si basa su un’analisi rigorosa del
modello commerciale delle societa, sulla qualita della gestione, sulle
prospettive di crescita e sul profilo rischio-remunerazione totale.
L'OICR adotta una politica di controllo dei rischi. La metodologia uti-
lizzata per calcolare I'esposizione globale del portafoglio & I'approccio
basato sugli Impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, sia per la copertura sia
per finalita d’'investimento, 'OICR potra esporsi verso le azioni, titoli
legati ad azioni, obbligazioni, qualsiasi strumenti a reddito fisso, indici
e valute, attraverso l'utilizzo di strumenti derivati entro i limiti fissati dal
proprio regolamento.

L'OICR investe in strumenti derivati quotati o Over the Counter (OTC),
comprese opzioni, swap, derivati del credito, futures e warrant. In nes-
sun caso queste operazioni determineranno il discostarsi dell’OICR dal
proprio obiettivo di investimento.

Il gestore potra adottare anche una parziale copertura dei rischi valu-
tari.

L'esposizione massima dell OICR ai titoli derivati non eccedera il 100%
del proprio patrimonio.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento per la sua gestione;
tuttavia l'indice Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged
EUR & preso a riferimento per il calcolo delle commissioni di overper-
formance.

La volatilita media annua attesa dellOICR ¢ pari al 5,30%.
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AXA US ENHANCED INDEX ALPHA

Denominazione dell’OICR

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

Classe di Quote

B USD

Codice ISIN

IE0033609722

Codice Aviva

674

Tipologia di OICR

Fondo comune d’investimento di diritto irlandese

SGR dell’OICR

AXA Rosenberg Equity Alpha Trust con sede in 78 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin 2, Irlanda

Gestore dell’OICR

AXA Rosenberg Management Ireland Limited.

Data di inizio di operativita

21/09/2009

Categoria

Azionari America

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

Crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

12

Profilo di rischio

Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Almeno il 75% dell’OICR investe in titoli azionari statunitensi.
La valuta di riferimento € il Dollaro statunitense.

Stati Uniti; in particolare titoli emessi da societa aventi sede legale o
che svolgano la maggior parte della propria attivita economica (vale a
dire non meno del 51%) negli Stati Uniti.

Titoli azionari di societa Large cap di diversi settori economici.

Rischio di cambio: 'OICR & esposto al rischio di cambio essendo
denominato in Dollari ed investendo in titoli denominati in una valuta
diversa dall'Euro.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR investe in titoli azionari scambiati principalmente in mercati
regolamentati che il gestore abbia identificato come sottovalutati e
siano emessi da societa americane.

L'approccio all’investimento del gestore € rivolto alla creazione di
un portafoglio che mantenga un livello di rischio simile a quello del
Benchmark, con in piu la capacita di garantire un rendimento superio-
re, utilizzando le ricerche e i modelli quantitativi esclusivi di selezione
dei titoli della SGR e limitando al contempo lo scostamento relativo dal
rendimento dell'indice S&P 500.
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La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud impiegare strumenti finanziari derivati unicamente per
motivi di copertura e gestione efficiente del portafoglio.

LOICR puo ricorrere a prestiti per un limite complessivo del 10% del
valore patrimoniale netto, e sempre a condizione che il prestito abbia
carattere temporaneo.

L'esposizione complessiva in strumenti finanziari derivati non deve
superare il valore patrimoniale netto complessivo dell’OICR.
Attualmente non vi € l'intenzione da parte della SGR di far utilizzare
all'OICR strumenti finanziari derivati con effetto leva.

Parametro di riferimento

II Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR € lo
S&P500.
L'indice & rappresentativo del’andamento delle azioni Large cap USA.

Nota Informativa 25 di 234




BLACKROCK EURO GLOBAL ALLOCATION

Denominazione dell’OICR

BGF Global Allocation Fund

Classe di Quote

A2 EUR Hedged

Codice ISIN

LU0212925753

Codice Aviva

224

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

BlackRock Global Funds con sede legale in 6D 2-4, rue Eugéne
Ruppert, L-2453 Lussemburgo — Granducato di Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

BlackRock (Luxembourg) S.A.

Data di inizio di operativita | 22/04/2005
Categoria Bilanciati
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR punta a massimizzare il rendimento sull'investimento mediante
una combinazione di crescita del capitale e reddito sugli attivi.

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

8

Profilo di rischio

Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR puo investire senza limiti prestabiliti in titoli azionari, obbligazio-
nari e strumenti monetari di societa o enti pubblici di tutto il

mondo.

In normali condizioni di mercato, 'OICR investira almeno il 70% del
patrimonio complessivo in titoli di societa o enti pubbilici.

L'OICR puo inoltre detenere depositi e contanti.

La valuta di riferimento & il Dollaro statunitense.

Globale, con prevalenza negli Stati Uniti.

La componente obbligazionaria investe in obbligazioni emesse da
governi, agenzie governative, societa ed enti sovranazionali (per es.
la Banca Internazionale per la Ricostruzione e lo Sviluppo); la compo-
nente azionaria investe in azioni di emittenti Large cap appartenenti a
diversi settori economici.

Rischio di Cambio: I'OICR investe in titoli denominati in valuta diversa
dall’Euro; & prevista altresi una copertura sistematica del rischio cam-
bio, al fine di proteggere le Quote in Euro dalle oscillazioni del tasso di
cambio rispetto al Dollaro USA.

Rischio di Bassa capitalizzazione: 'OICR puo investire in societa Small
cap e in una fase relativamente iniziale del loro sviluppo.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR pu0 investire in titoli azionari di socie-
ta quotate in paesi in via di sviluppo.

Rischio Rating: 'OICR pu0 investire una parte del portafoglio obbliga-
zionario in valori mobiliari a reddito fisso non Investment grade.
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Presenza di limiti minimi
o0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore si propone di massimizzare il rendimento totale, investen-
do senza limiti prestabiliti in titoli azionari, obbligazionari e strumenti
monetari di societa o enti pubbilici di tutto il mondo. Le categorie di atti-
vita e 'ampiezza degli investimenti del’OICR nelle stesse pud variare
senza limiti a seconda delle condizioni di mercato

L'OICR si propone di investire in titoli che la SGR ritiene sottovalutati,
ossia il cui prezzo di mercato non riflette il valore sottostante.

Il rischio cambio nei confronti dell’Euro € coperto attraverso I'utilizzo di
strumenti derivati, per la classe di Quote collegata al Contratto.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

La metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del rischio
€ il VaR relativo utilizzando il proprio Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

Il gestore pud utilizzare gli strumenti derivati anche per i) ridurre il
rischio di portafoglio dellOICR, ii) ridurre i costi di investimento e iii)
generare reddito aggiuntivo.

Ai fini della gestione dell’esposizione valutaria, il gestore puo utilizzare
tecniche di investimento che possono includere I'utilizzo di strumenti
finanziari derivati per proteggere il valore dellOICR, per intero o in
parte, o consentire allo stesso di beneficiare delle variazioni dei tassi
di cambio rispetto alla sua valuta di denominazione.

Il livello previsto di effetto leva per 'OICR & I'80% del valore patrimo-
niale netto.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento, adottato nella gestione dellOICR, &€ com-
posto dai seguenti indici:

« 36% S&P 500 Composite ',

* 24% FTSE World (ex-US) 2

* 24% 5Yr US Treasury Note 3,

* 16% Citigroup Non-US World Government Bond Index “.

' Tindice é rappresentativo dell’andamento delle azioni Large cap USA.

2 lindice & rappresentativo del’andamento delle azioni Large cap globali, esclusi gli
Stati Uniti.

3 lindice & rappresentativo dellandamento delle obbligazioni governative USA con
scadenza pari a 5 anni.

4 Tindice & rappresentativo dellandamento delle obbligazioni governative globali,
esclusi gli Stati Uniti.
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BLACKROCK EUROPEAN ABSOLUTE RETURN

Denominazione dell’OICR

BlackRock European Absolute Return

Classe di Quote D2 EUR
Codice ISIN LU0414666189
Codice Aviva 683

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

BlackRock Strategic Funds, con sede in 6D route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Granducato di Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

BlackRock (Luxembourg) S.A.

Data di inizio di operativita | 27/02/2009
Categoria Flessibili
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR punta a conseguire rendimenti assoluti positivi dall'investimen-
to attraverso una combinazione di crescita del capitale e reddito, indi-
pendentemente dalle condizioni di mercato.

Orizzonte temporale mini- 7
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

L'OICR cerca di raggiungere almeno il 70% dell’esposizione di mercato
a titoli azionari europei. Cio sara conseguito investendo almeno il 70%
del patrimonio in titoli azionari, altri titoli correlati ad azioni e, ove rite-
nuto opportuno, titoli a reddito fisso, strumenti del mercato monetario,
depositi e contanti.

| titoli correlati ad azioni comprendono strumenti finanziari derivati.

In qualsiasi momento, una quota rilevante o persino la totalita delle
attivita del Fondo pud essere detenuta in liquidita per offrire copertura
all’esposizione creata mediante I'utilizzo di strumenti derivati o per aiu-
tare a conseguire I'obiettivo di investimento.

La valuta di riferimento dellOICR & I'Euro.

Europa; I'OICR investe in societa con sede o che svolgono la loro atti-
vita economica prevalente in Europa (compresi i paesi dell’ex-Unione
Sovietica).

Le azioni sono di societa Large Cap, appartenenti a diversi settori
economici. | titoli a reddito fisso possono essere emessi da governi,
agenzie governative, societa private ed enti sovranazionali (per es. la
Banca Internazionale per la Ricostruzione e lo Sviluppo) e sara di tipo
Investment grade, al momento dell’acquisto.
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Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Rischio bassa capitalizzazione: I'OICR puo investire in titoli di societa
Small Cap

Rischio mercati emergenti: 'OICR ha la possibilita di investire in titoli
di paesi emergenti.

Non previsti.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR cerchera di raggiungere il proprio obiettivo tramite una strategia
di tipo “long/short”, vale a dire tramite esposizioni al rialzo —dirette ed
indirette — e al ribasso su azioni europee.

Per il monitoraggio dell’esposizione complessiva dei rischi del portafo-
glio dell’'OICR, la SGR utilizza la metodologia di VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

Al fine di conseguire I'obiettivo d’investimento, 'OICR investira in una
varieta di strategie e strumenti finanziari, compresi gli strumenti deriva-
ti. Il gestore intende trarre vantaggio, ai fini della performance di por-
tafoglio, dalla possibilita di investire in derivati per ottenere esposizioni
sintetiche sia long, sia short.

L'OICR puo acquistare titoli a consegna differita — ¢.d. To Be Annunced
-, dei quali non si conosce in anticipo il relativo prezzo.

L'OICR puo, attraverso derivati, generare diversi livelli di leva di merca-
to, in media circa il 50% del patrimonio.

Parametro di riferimento

Il gestore ha la facolta di selezionare in modo discrezionale gli investi-
menti e 'OICR, pertanto, non prevede alcun Benchmark.
La volatilita media annua dell’OICR ¢é pari al 2,84%.
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BLACKROCK EUROPEAN FUND

Denominazione del’OICR

BlackRock European Fund

Classe di Quote D2RF EUR
Codice ISIN LU0252966055
Codice Aviva 751

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

BlackRock Global Funds, con sede in 6D route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Granducato di Lussemburgo.

Gestore del’OICR

BlackRock (Luxembourg) S.A.

Data di inizio di operativita

19/05/2006

Categoria

Azionari Europa

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR punta a conseguire rendimenti assoluti positivi dall'investimen-
to attraverso una combinazione di crescita del capitale e reddito, indi-
pendentemente dalle condizioni di mercato.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR cerca di raggiungere almeno il 70% dell’esposizione di mercato
a titoli azionari europei. Cio sara conseguito investendo almeno il 70%
del patrimonio in titoli azionari, altri titoli correlati ad azioni.

La valuta di riferimento del’OICR & I'Euro.

Europa; con Europa si fa riferimento a tutti paesi europei che includono
il Regno Unito, 'Europa Orientale e i paesi dell’ex-Unione Sovietica.

Le azioni sono di societa Large Cap, appartenenti a diversi settori
economici.

Rischio bassa capitalizzazione: 'OICR pud investire in titoli di societa
Small Cap

Rischio mercati emergenti: 'OICR ha la possibilita di investire in titoli
di paesi emergenti.

Non previsti.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

| gestori adottano un approccio flessibile all’investimento cercano
societa capaci di realizzare utili interessanti nel medio-lungo termine,
oltre a cercare di sfruttare situazioni di ristrutturazione aziendale.
L'approccio flessibile permette di riposizionare il portafoglio nei vari cicli
di mercato, rispetto alle caratteristiche dei titoli presenti in portafoglio.
Il portafoglio generalmente &€ concentrato come numero di posizioni.
La metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del rischio
e il VaR relativo, prendendo a riferimento il proprio Benchmark.
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Strumenti finanziari deri-
vati

Al fine di conseguire I'obiettivo d’investimento, I'OICR investira in una
varieta di strategie e strumenti finanziari, compresi gli strumenti deri-
vati.

L'OICR pud, attraverso i derivati, generare diversi livelli di leva di mer-
cato, in media circa il 5% del patrimonio.

Parametro di riferimento

Il gestore ha la facolta di selezionare in modo discrezionale gli inve-
stimenti del’OICR e, nel farlo, prende in considerazione I'Indice MSCI
Europe.

L'indice rappresenta I'andamento delle azioni Large Cap europee.
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CANDRIAM EMERGING DEBT LC

Denominazione del’OICR

Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies

Classe di Quote

Classique - EUR - Unhedged

Codice ISIN

LU0616945282

Codice Aviva

753

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Candriam Bonds, con sede in 14 Porte de France - L-4360 Esch-sur-
Alzette, Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Candriam Luxembourg

Data di inizio di operativita

22/06/2011

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR ¢é stato progettato per sfruttare la crescita dei paesi emergenti
e le opportunita di investimento offerte dai loro mercati.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Linvestimento principale € in obbligazioni di paesi emergenti denomi-
nati nelle rispettive valute locali. LOICR € investito principalmente in
titoli di credito a tasso fisso o variabile, indicizzati, subordinati o garan-
titi da attivi.

La parte restante del patrimonio potra essere investita in altri valori
mobiliari o strumenti del mercato monetario, diversi da quelli sopra
descritti, oppure in liquidita.

E possibile un investimento residuale in OICR.

Il patrimonio € denominato principalmente nelle divise locali degli emit-
tenti, ma, a titolo accessorio, possono essere detenuti titoli denominati
in valute dei paesi sviluppati.

Paesi emergenti

Le obbligazioni sono emesse da emittenti privati, emessi o garantiti da
Stati emergenti, da enti di diritto pubblico e da emittenti semi-pubbilici
che operano nei paesi emergenti.

Rischio cambio: 'OICR investe in titoli denominati in valute diverse
dall’'Euro.

Rischio mercati emergenti: 'OICR investe in titoli di paesi emergenti.

Non previsti.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR mira a ottenere una crescita del capitale investendo nei princi-
pali attivi trattati.

Nell’ambito dei limiti imposti dall’obiettivo e dalla politica d’investimento
dell’OICR, il team di gestione effettua scelte discrezionali d’investimen-
to nel portafoglio, in funzione di analisi specifiche delle caratteristiche
e delle prospettive di evoluzione degli attivi trattati.

Il gestore adotta un approccio flessibile per selezionare le migliori
opportunita nell’'universo investibile del debito emergente, combinando
debiti locali ed esterni e mantenendo una gestione non indicizzata.
L'OICR adotta una strategia indipendente per I'esposizione valutaria in
titoli obbligazionari.

Limpegno globale sui derivati sara calcolato mediante un approccio di
VaR assoluto. Il rischio complessivo legato all’insieme dei derivati in
portafoglio non puo superare un VaR assoluto del 20%; tale VaR pren-
de in considerazione un intervallo di confidenza del 99% e un orizzonte
temporale di 20 giorni.

Strumenti finanziari deri-
vati

Il gestore puo altresi ricorrere agli strumenti finanziari derivati, quotati
su un mercato regolamentato o fuori borsa, nonché a total return swap,
per fini di copertura, esposizione o arbitraggio.

| sottostanti di detti strumenti finanziari derivati possono essere divise,
tassi d’interesse, spread di credito e volatilita - in particolare Swap
(Currency Exchange Swap - Interest Rate Swap — Credit Default Swap
- Inflation Swap) -, contratti a termine, opzioni, future).

Ad esempio, 'OICR puo effettuare operazioni sulle divise e i tassi, in
particolare dei paesi emergenti.

L'OICR puo ricorrere al prestito titoli in modo residuale.

La leva attesa di questo OICR dovrebbe oscillare tra il 50% e il 150%.
E probabile perd che il comparto sia esposto anche a leve superiori.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede alcune Benchmark.
La volatilita media annua attesa dell’Oicr & pari allo 8,47%.
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CANDRIAM TOTAL RETURN

Denominazione dell’OICR

Candriam Bonds Total Return

Classe di Quote Classique
Codice ISIN LU0252128276
Codice Aviva 755

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Candriam Bonds, con sede in 14 Porte de France - L-4360 Esch-sur-
Alzette, Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Candriam Luxembourg, con delega a Candriam Belgium

Data di inizio di operativita

12/05/2006

Categoria

Obbligazionari flessibili

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR definisce l'allocazione ottimale nei segmenti obbligazionari con
un obiettivo di rendimento assoluto su un orizzonte d'investimento di 3
anni.

Orizzonte temporale mini- 5
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Il patrimonio di questo OICR sara investito principalmente in titoli di
credito (obbligazioni e altri valori assimilabili) denominati in diverse
valute. Tali titoli potranno essere a tasso fisso o variabile, indicizzati,
subordinati o garantiti da attivi.

La parte restante del patrimonio potra essere investita in altri valori
mobiliari — in particolare in titoli convertibili - o strumenti del mercato
monetario, diversi da quelli sopra descritti, oppure in liquidita.

Gli attivi sono denominati in valute di paesi sviluppati o in valute di
paesi emergenti.

E possibile un investimento residuale in altri OICR.

La valuta di base dellOICR & I'Euro.

Globale

Le obbligazioni sono emesse da emittenti del settore privato, emessi
o garantiti da Stati, organismi internazionali e sovranazionali, enti di
diritto pubblico nonché emittenti semipubblici, prevalentemente con
Rating Investment Grade.

Rischio cambio: 'OICR puo investire in titoli denominati in valute diver-
se dall’euro.

Rischio Duration: la Duration di portafoglio, vale a dire la sensibilita dell’Ol-
CR alle variazioni dei tassi d’interesse, potra variare tra -2 e 10 anni.
Rischio paesi emergenti: 'OICR pud investire in titoli di paesi emer-
genti.

La somma degli attivi costituiti da obbligazioni convertibili, obbligazioni
emergenti e obbligazioni con Rating inferiore a BBB-/Baa3 rappresenta
meno del 50% del patrimonio.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Nell’ambito dei limiti imposti dall’obiettivo e dalla politica d’investimento
dell’OICR, il gestore effettua scelte discrezionali d’investimento nel
portafoglio, in funzione di analisi specifiche delle caratteristiche e delle
prospettive di evoluzione degli attivi trattati, nonché di modelli mate-
matici.

L'impegno globale sui derivati sara calcolato mediante un approccio di
VaR assoluto. Il rischio complessivo legato all'insieme dei derivati in
portafoglio non pud superare un VaR assoluto del 20%; tale VaR pren-
de in considerazione un intervallo di confidenza del 99% e un orizzonte
temporale di 20 giorni.

Strumenti finanziari deri-
vati

Il gestore pud altresi ricorrere agli strumenti finanziari derivati, quo-
tati su un mercato regolamentato o fuori borsa, per fini di copertura,
esposizione o arbitraggio. In tale ambito, I'esposizione agli strumenti
finanziari derivati pud essere significativo.

| sottostanti di detti strumenti finanziari derivati possono essere divise,
tassi d'interesse, spread di credito e volatilita - in particolare Swap
(Currency Exchange Swap - Interest Rate Swap — Credit Default Swap
- Inflation Swap) -, contratti a termine, opzioni, future.

L'OICR puo ricorrere al prestito titoli in modo residuale.

La leva attesa di questo OICR dovrebbe oscillare tra il 100% e il 450%.
E probabile perd che il comparto sia esposto anche a leve superiori.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede alcun parametro di riferimento.

L'OICR investe in tutto I'intero spettro delle classi di attivita a reddito
fisso, indipendentemente da vincoli di benchmark.

La volatilita media annua attesa per I'OICR ¢& pari al 2,90%.
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CAPITAL EUROPEAN GROWTH AND INCOME

Denominazione del’OICR

Capital Group European Growth and Income Fund (LUX)

Classe di Quote

B EUR

Codice ISIN

LU0157028266

Codice Aviva

684

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Capital International Fund, con sede in 6C, route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Grand-Duchy of Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Capital International Management Company

Data di inizio di operativita

30/10/2002

Categoria

Azionari Europa

Valuta di denominazione

Euro

Finalita L'OICR mira a conseguire la crescita del capitale e del reddito nel lungo
periodo

Orizzonte temporale mini- 12

mo consigliato

Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in azioni di societa europee ammesse
alla quotazione ufficiale presso una borsa o negoziate in un altro mer-
cato regolamentato.

La liquidita ha un peso residuale.

La valuta di base & I'Euro.

Europa; I'OICR detiene titoli di societa che hanno sede e/o che svolgo-
no la loro attivita prevalente in qualsiasi paese europeo.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro in modo significativo.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR pud investire in titoli azionari di socie-
ta quotate nei paesi del’Europea emergente.

Fino al 10% del patrimonio pud essere investito in titoli di emitten-
ti domiciliati o che hanno la loro principale sede di attivita in paesi
non europei. Almeno il 75% del patrimonio deve essere investito in
titoli azionari di emittenti con sede in uno Stato membro dell’Unione
Europea o in un paese dello Spazio Economico Europeo.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

La gestione € basata sul’esame dei singoli titoli, senza riferimento alle
ponderazioni di alcun indice, privilegiando I'investimento in societa con
un potenziale di crescita di capitale e reddito a lungo termine.

La selezione dei titoli & buttom-up e si basa su una ricerca di tipo fon-
damentale.

La SGR adotta un sistema di controllo dei rischi di portafoglio. La
metodologia utilizzata per calcolare I'esposizione globale del’OICR &
il Metodo degli Impegni.
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Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud, di volta in volta, acquistare strumenti finanziari derivati,
come, ad esempio, contratti a termine su valute, al fine di i) fornire
liquidita, ii) ottenere un’esposizione ad un attivo non altrimenti disponi-
bile, iii) gestire i rischi di mercato, iv) gestire 'esposizione in una valuta
estera, v) fornire un rendimento incrementale, vi) attuare strategie d'’in-
vestimento in modo piu efficiente.

L'OICR puo ricorrere al prestito titoli in modo residuale.

L'OICR non effettua vendite allo scoperto e non si avvale della leva
finanziaria.

Parametro di riferimento

Il Benchmark delllOICR & rappresentato dall’indice MSCI Europe Index.
L'indice € rappresentativo del’andamento delle azioni europee Large
Cap.
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CAPITAL GLOBAL GROWTH AND INCOME

Denominazione del’OICR

Capital Group Global Growth and Income Fund (LUX)

Classe di Quote

B EUR

Codice ISIN

LU0342049003

Codice Aviva

685

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Capital International Fund, con sede in 6C, route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Grand-Duchy of Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Capital International Management Company

Data di inizio di operativita

31/01/2008

Categoria

Azionari internazionali

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR mira a conseguire la crescita del capitale e del reddito nel lungo
periodo

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in azioni di societa di tutto il mondo,
ammesse alla quotazione ufficiale presso una borsa o negoziate in un
altro mercato regolamentato.

La liquidita ha un peso residuale.

La valuta di base € I'Euro.

Globale; I'OICR detiene titoli di societa di qualsiasi paese appartenente
al Benchmark.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR pud investire in titoli azionari di socie-
ta quotate nei paesi emergenti.

Non presenti.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

| titoli sono selezionati dopo un attento processo di ricerca. La prote-
zione del capitale rappresenta parimenti una priorita.

La gestione & basata sull’esame dei singoli titoli, senza riferimento alle
ponderazioni di alcun indice, e privilegia I'investimento in societa con
un potenziale di crescita di capitale e reddito a lungo termine.

La selezione dei titoli € buttom-up e si basa su una ricerca di tipo fon-
damentale.

La SGR adotta un sistema di controllo dei rischi di portafoglio. La
metodologia utilizzata per calcolare I'esposizione globale del’OICR &
il Metodo degli Impegni.
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Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud, di volta in volta, acquistare strumenti finanziari derivati,
come, ad esempio, contratti a termine su valute, al fine di i) fornire
liquidita, ii) ottenere un’esposizione ad un attivo non altrimenti disponi-
bile, iii) gestire i rischi di mercato, iv) gestire 'esposizione in una valuta
estera, v) fornire un rendimento incrementale, vi) attuare strategie d'’in-
vestimento in modo piu efficiente.

L'OICR puo ricorrere al prestito titoli in modo residuale.

L'OICR non effettua vendite allo scoperto e non si avvale della leva
finanziaria.

Parametro di riferimento

Il Benchmark dellOICR é rappresentato dall'indice MSCI All Country
World.

L'indice & rappresentativo del’landamento delle azioni internazionali
Large Cap.
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CAPITAL US GROWTH AND INCOME

Denominazione del’OICR

Capital Group Global Growth and Income Fund (LUX)

Classe di Quote

B EUR

Codice ISIN

LUO157028936

Codice Aviva

686

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Capital International Fund, con sede in 6C, route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Grand-Duchy of Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Capital International Management Company

Data di inizio di operativita

30/10/2002

Categoria

Azionari America

Valuta di denominazione

Euro

Finalita L'OICR mira a conseguire la crescita del capitale e del reddito nel lungo
periodo

Orizzonte temporale mini- 12

mo consigliato

Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in azioni di societa statunitensi, ammes-
se alla quotazione ufficiale presso una borsa o negoziate in un altro
mercato regolamentato.

La liquidita ha un peso residuale.

La valuta di base ¢ il Dollaro USA.

Stati Uniti; I'OICR detiene titoli di societa aventi sede e/o attivita preva-
lente negli Stati Uniti.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
Dollari.

Fino al 10% del patrimonio pud essere investito in titoli di emittenti
domiciliati o che hanno la loro principale sede di attivita in USA.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

| titoli sono selezionati dopo un attento processo di ricerca. La prote-
zione del capitale rappresenta parimenti una priorita.

La gestione € basata sull’esame dei singoli titoli, senza riferimento alle
ponderazioni di alcun indice, e privilegia I'investimento in societa con
un potenziale di crescita di capitale e reddito a lungo termine.

La selezione dei titoli € buttom-up e si basa su una ricerca di tipo fon-
damentale.

La SGR adotta un sistema di controllo dei rischi di portafoglio. La
metodologia utilizzata per calcolare I'esposizione globale dellOICR &
il Metodo degli Impegni.
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Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud, di volta in volta, acquistare strumenti finanziari derivati,
come, ad esempio, contratti a termine su valute, al fine di i) fornire
liquidita, ii) ottenere un’esposizione ad un attivo non altrimenti disponi-
bile, iii) gestire i rischi di mercato, iv) gestire 'esposizione in una valuta
estera, v) fornire un rendimento incrementale, vi) attuare strategie d'’in-
vestimento in modo piu efficiente.

L'OICR puo ricorrere al prestito titoli in modo residuale.

L'OICR non effettua vendite allo scoperto e non si avvale della leva
finanziaria.

Parametro di riferimento

Il Benchmark dellOICR é rappresentato dall'indice S&P 500.
L'indice & rappresentativo dellandamento delle azioni statunitensi
Large Cap.
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COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES

Denominazione dell’OICR

COMGEST GROWTH GEM PROMISING COMPANIES

Classe di Quote Acc
Codice ISIN IEOOB1VC7227
Codice Aviva 687

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto irlandese

SGR dell’OICR

Comgest Growth PLC, con sede in 2 Grand Canal Place, Dublin 2.

Gestore dell’OICR

Comgest Asset Management International Limited

Data di inizio di operativita

04/04/2007

Categoria

Azionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo di investimento dellOICR & la rivalutazione del capitale
attraverso un portafoglio costituito principalmente da quei titoli che, a
parere del gestore, sono di alta qualita e con prospettive di crescita a
lungo termine.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira almeno il 51% del proprio patrimonio in azioni e azioni
privilegiate denominate nelle principali valute dei paesi emergenti.
L'OICR puo investire in modo contenuto anche in titoli obbligazionari
“‘investment grade” emessi o garantiti dal governo di un paese emer-
gente.

L'OICR puo investire in unita di altri OICR, compresi altri comparti della
SGR.

Paesi emergenti; 'OICR investira almeno due terzi del proprio patri-
monio in titoli emessi da societa aventi sede legale od operanti preva-
lentemente nei mercati emergenti globali, o in titoli emessi da governi
di paesi ubicati in Africa, Asia, America Latina ed Europa orientale e
meridionale.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro. L'esposizione verso valute diverse dall’Euro
puod essere oggetto di copertura al fine di attenuare il rischio di cambio.

Rischio di Bassa capitalizzazione: 'OICR pud investire in Societa
Small e Mid Cap.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR investe in titoli azionari di societa quo-
tate nei mercati emergenti.

Non previsti
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR mira a conseguire tale obiettivo investendo in un portafoglio di
societa promettenti a elevata qualita e crescita a lungo termine. Per
societa promettenti si intendono societa che mirano a ottenere rapi-
damente quote di mercato e, di conseguenza, aumentano la propria
dimensione e garantiscono una rapida crescita degli utili.

L'OICR é gestito attivamente. Il gestore esegue un’analisi dettagliata
dei fondamentali, per individuare le societa in modo selettivo, secondo
un approccio discrezionale. La gestione dellOICR non intende replica-
re alcun indice benchmark.

Il gestore effettua una rigorosa ricerca bottom-up, di tipo fondamentale,
per identificare aziende che, a suo giudizio, siano in grado di sostenere
una crescita degli utili per azione sopra la media del mercato, per un
periodo di tempo prolungato. La potenziale capacita di guadagno di
una societa si basa, per il gestore, sulla qualita del modello di business
aziendale, 'ambiente industriale, la forza del proprio franchising e la
capacita della societa di sostenere una crescita organica. Lo stock
picking del gestore € basato su i) forte visibilita degli utili, ii) franchising
di business eccezionali, iii) bassi ciclicita, iv) elevati rendimenti sul capi-
tale, v) margini di profitto sostenibili e vi) capacita di autofinanziamento.
L'OICR normalmente ha un basso turnover di portafoglio; la maggior
parte degli investimenti sono detenuti per piu di tre anni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud fare uso di strumenti derivati, per una gestione efficiente
del portafoglio, in conformita alle disposizioni del proprio regolamento;
tra questi, ad esempio, contratti forward su cambi, allo scopo di limitare
gli effetti che le variazioni nei tassi di cambio potrebbero esercitare sul
valore dell’OICR.

L'OICR puo ricorrere al prestito titoli in modo residuale.

Anche se attualmente il gestore non utilizza alcun effetto leva, qualche
effetto leva pud essere generato, ma per un valore inferiore al 5% del
patrimonio del’OICR.

Parametro di riferimento

Essendo gestionalmente non vincolato e senza target definiti in termini
di tracking error, 'OICR non prevede alcun Benchmark.
La misura di volatilita media annua attesa & pari all’'11,35%.
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EATONVANCE PARAMETRIC EMERGING MARKETS

Denominazione del’OICR

Eaton Vance International (Ireland) Parametric Emerging Markets Fund

Classe di Quote M2$
Codice ISIN IEOOB2NF8V28
Codice Aviva 759

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto irlandese

SGR dell’OICR

Eaton Vance International (Ireland) Funds plc, con sede in 70 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Ireland.

Gestore dell’OICR

Eaton Vance Advisers (Ireland) Limited

Data di inizio di operativita

27/07/2009

Categoria

Azionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

L’'OICR si prefigge di conseguire una crescita a lungo termine del valo-
re dell'investimento.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR
Principali tipologie

di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR investe almeno i 2/3 del suo patrimonio in societa di paesi dei
mercati emergenti o che in genere vi realizzano il 50% dei loro profitti
0 ricavi.

L'OICR puo investire in tali societa detenendo azioni e partecipazioni
oppure, qualora non siano possibili altre forme d’investimento, tramite
classi di azioni speciali offerte a investitori stranieri o P-Note, ossia
impegni scritti concepiti per offrire un rendimento direttamente legato
ai risultati di una determinata societa.

Il patrimonio dell’OICR pud inoltre essere investito in certificati di depo-
sito. In determinate circostanze, 'OICR potra detenere residualmente
liquidita e/o altre attivita facilmente convertibili in liquidita.

La valuta di denominazione ¢ il dollaro statunitense, diversamente da
molti degli investimenti sottostanti.

Paesi emergenti; per paesi emergenti si intendono paesi considerati
ancora in via di sviluppo a livello economico; il portafoglio fornisce un’e-
sposizione diversificata tramite I'investimento in oltre 50 paesi diversi.

L'OICR investe in azioni Large Cap ottenendo un’esposizione nei prin-
cipali settori economici. La capitalizzazione minima prevista per I'inve-
stimento in un titoli azionario & pari a 75 milioni di Dollari.

Rischio cambio: I'OICR & denominato in Dollari ed investe in strumenti
finanziari denominati in valuta diversa dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR investe in titoli azionari di societa quo-
tate in paesi emergenti.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il processo d’investimento € di tipo top-down e cerca di sfruttare alcu-
ne caratteristiche quantitative e comportamentali tipiche dei mercati
emergenti. Particolare attenzione & posta su paesi e settori di piccole
e medie dimensioni. | paesi sono suddivisi in 4 diversi livelli d’investi-
mento, per peso nel portafoglio, in base alla dimensione e liquidita del
mercato azionario.

Il portafoglio dellOICR & parametrico ed ampiamente diversificato
come numero di posizioni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pu0 utilizzare strumenti derivati allo scopo di ottenere un’espo-
sizione in quei paesi in cui un investimento diretto € difficile o impossi-
bile da perseguire.

L’ OICR non si avvale di una leva finanziaria.

Parametro di riferimento

L'OICR prevede come parametro di riferimento 'indice MSCI Emerging
Markets Index.

L'indice rappresenta I'andamento delle azioni Large Cap dei paesi
emergenti.
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EURIZON AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE

Denominazione del’OICR

Eurizon EasyFund - Azioni Strategia Flessibile

Classe di Quote

Z EUR ad accumulazione

Codice ISIN

LU0497418391

Codice Aviva

758

Tipologia di OICR

Fondo comune di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Eurizon EasyFund, con sede in 8, Avenue de la Liberté - L-1930

Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Eurizon Capital S.A., con delega a Eurizon Capital SGR S.p.A.

Data di inizio di operativita

20/05/2010

Categoria

Flessibili

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo del’OICR & conseguire, su un orizzonte temporale di almeno
7 anni, un rendimento in linea con quello storicamente registrato dagli
indici azionari dei paesi occidentali nel lungo termine, mantenendo
la perdita massima potenziale del portafoglio a un livello inferiore a
-14.80% su base mensile, calcolata con una probabilita del 99%.

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

7

Profilo di rischio

Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Almeno il 45% del patrimonio netto & investito, direttamente o attra-
verso strumenti derivati, in strumenti finanziari di natura azionaria o
correlati ad azioni quotati su mercati regolamentati in Europa e/o negli
Stati Uniti d’America.

La parte restante del portafoglio pud essere investita in qualsiasi altro
strumento inclusi, ma non soltanto, gli strumenti finanziari di natura
obbligazionaria o correlati al debito.

Il patrimonio netto dellOICR pud essere investito residualmente in altri
OICR o disponibilita liquide, compresi depositi a termine presso istituti
di credito.

La valuta di base dellOICR ¢é I'Euro.

Globale, in particolare Europa e Stati Uniti.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazio-
ne appartenenti a diversi settori economici. Le obbligazioni, di alto e
medio merito creditizio (“Investment grade”) al momento dell’acquisto,
emessi da autorita pubbliche o Corporate. LOICR non investe in stru-
menti obbligazionari altamente speculativi.

Rischio cambio: 'OICR pud investire in titoli denominati in valute diver-
se dall’Euro, ma tali investimenti sono generalmente coperti.

Rischio di Bassa capitalizzazione: I'OICR pud investire in societa Small
e Mid Cap.

Rischio titoli strutturati: 'OICR pu0 investire in titoli con una componen-
te derivativa.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR é gestito utilizzando un modello dinamico di ripartizione degli
investimenti che determina periodicamente la distribuzione del capitale
tra strumenti azionari, obbligazionari e del mercato monetario. Questo
modello, basato sull’evoluzione dei mercati finanziari e le prospettive
macro e micro-economiche, si prefigge di investire prevalentemente in
strumenti azionari che generano flussi di cassa regolari e offrono ren-
dimenti superiori a lungo termine e tende a ridurre gli investimenti negli
strumenti azionari quando si prevedono rendimenti inferiori.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva dellOICR ¢ il Metodo degli impegni. Inoltre
la funzione di risk management della SGR misura giornalmente la
coerenza del portafoglio del’OICR con un VaR massimo del 14.80%
(99%, 1 mese).

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo utilizzare strumenti finanziari derivati con finalita di coper-
tura dei rischi, di efficiente gestione del portafoglio e/o di investimento,
in base alla propria politica di investimento.

L'OICR pud ricorrere al prestito titoli fino a meta del proprio patrimonio.
Il livello di leva finanziaria massima € pari al 200% del patrimonio.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento.
La misura della volatilita media annua attesa & pari al 5,72%.

Nota Informativa 47 di 234




FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL SITUATIONS

Denominazione del’OICR

Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund

Classe di Quote A-Acc-EURO
Codice ISIN LU0413542167
Codice Aviva 399

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Fidelity Funds, con sede in 2a, Rue Albert Borschette BP 2174, L-1021
Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

FIL Fund Management Limited.

Data di inizio di operativita

23/02/2009

Categoria

Azionari Pacifico

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR vuole ottenere la crescita del capitale a lungo termine, con un
livello di reddito prevedibilmente basso, tramite portafogli di titoli diver-
sificati e gestiti attivamente.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
o0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe in via principale in azioni di societa in situazioni speciali
e di societa di minori dimensioni in via di sviluppo in Asia, Giappone
escluso. L'OICR pu0 investire in misura residuale in azioni cinesi di
classe A e B.

La valuta di riferimento & il Dollaro USA.

Asia, con esclusione del Giappone. Lesposizione complessiva sul mer-
cato azionario cinese, comprendente investimenti diretti e indiretti, € al
piu contenuta (max.30%).

L'OICR investe in azioni prevalentemente Large cap appartenenti a
diversi settori economici.

Rischio paesi emergenti: nellOICR sono presenti titoli azionari di paesi
emergenti ed investimenti in azioni cinesi di classe A.

Rischio cambio: I'OICR investe in titoli denominati in valute diverse
dall’Euro.

Rischio bassa capitalizzazione: sono presenti in modo significativo
titoli di societa Small e Mid cap

Fino al 25% del portafoglio pud essere investito in titoli che abbiano
natura diversa dalle azioni di societa in situazioni speciali e di societa
di minori dimensioni in via di sviluppo.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Le azioni di societa in situazioni speciali di solito hanno valutazioni
interessanti in relazione all’attivo netto o alle potenzialita di reddito e
presentano ulteriori fattori che possono influenzare positivamente il
prezzo delle azioni.

Il portafoglio detiene, in un portafoglio relativamente concentrato, sia
azioni di societa in rapida crescita, sia azioni convenienti. Il gestore
dell’OICR preferisce le societa concorrenziali a livello globale, con pro-
vate capacita di creazione di valore per gli azionisti su base sostenibili.
Alcuni esempi di societa presenti nel portafoglio sono le imprese in
situazione di recupero, che stanno lanciando un nuovo prodotto, in fase
di riorganizzazione o di introduzione di una nuova dirigenza. Il gestore
puo includere un’esposizione significativa a societa piccole e medie.
L'approccio di selezione & basato su una strategia value, facendo affi-
damento sulle informazioni ottenute per mezzo delle visite alle societa
e sulle prospettive di varie economie della regione.

L'OICR pu0 investire in societa, costituite al di fuori del proprio mercato
di riferimento, ma che traggono da essi una parte significativa dei loro
proventi.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud utilizzare derivati allo scopo di ridurre il rischio o i costi
oppure di generare ulteriore capitale o reddito in linea con il profilo di
rischio dellOICR.

Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negozia-
te fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti
per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti.
I metodo utilizzato per calcolare I'esposizione globale relativa agli stru-
menti derivati & 'approccio degli impegni.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione del’lOICR & I' MSCI
AC Far East ex Japan (Net).

L'indice & rappresentativo di Azioni Large cap dell’estremo oriente, con
esclusione del Giappone.
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FIDELITY WORLD ACC

Denominazione dell’OICR

Fidelity Funds — World Fund

Classe di Quote E-Acc-EURO
Codice ISIN LU0115769746
Codice Aviva 628

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Fidelity Funds, con sede in 2a, Rue Albert Borschette BP 2174, L-1021
Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

FIL Fund Management Limited.

Data di inizio di operativita

01/09/2000

Categoria

Azionari Internazionale

Valuta di denominazione

Euro

Finalita L'OICR vuole ottenere la crescita del capitale a lungo termine, con un
livello di reddito prevedibilmente basso.

Orizzonte temporale mini- 12

mo consigliato

Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
o0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe in via principale (almeno il 70% del portafoglio) in titoli
azionari di tutto il mondo.
La valuta di riferimento € il Dollaro USA.

Globale, prevalentemente Stati Uniti.

L'OICR investe in azioni Large cap — con almeno 1 miliardo di dollari di
capitalizzazione -, appartenenti a diversi settori economici.

Rischio valuta: 'OICR investe anche in attivi denominati in valute diver-
se dall’Euro.

Non previsti.

Stile gestionale adottato ed
eventuali tecniche di gestione
dei rischi

Il gestore, per quanto riguarda la scelta delle societa, non € soggetto a
limitazioni geografiche, di dimensioni o di settore industriale. La scelta
dei titoli azionari si basera in via primaria sulla disponibilita di oppor-
tunita di investimento interessanti. LOICR ha la facolta di investire al
di fuori delle principali aree geografiche, settori di mercato, industrie o
classi di attivita del’'OICR.

Il gestore adotta un approccio attivo, basato sulla ricerca fondamentale
e la scelta di azioni di tipo bottom-up.

Il processo di investimento & strutturato e ripetibile ed & volto ad
identificare aziende con un forte potenziale di generazione di profitti.
Il processo di investimento € composto dalle seguenti quattro fasi: i)
generazione di idee d’investimento, con selezione di circa 150 titol
all'interno dell'universo investibile, ii) ricerca e selezione dei titoli, iii)
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costruzione del portafoglio, composto in genere da 50-90 titoli; iv) risk
management, che analizza il rischio di ogni componente e del portafo-
glio nel suo complesso.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.
L'OICR utilizza il Metodo degli Impegni per la gestione dei rischi.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud utilizzare derivati allo scopo di ridurre il rischio o i costi,
oppure di generare ulteriore capitale o reddito in linea con il profilo di
rischio dellOICR.

L'utilizzo di derivati, comunque, non fa parte della strategia d’investi-
mento tipica dellOICR.

Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni negozia-
te fuori borsa e/o in borsa, future su indici azionari e su azioni, contratti
per differenza, contratti a termine o una combinazione di tali strumenti.
Il metodo utilizzato per calcolare I'esposizione globale relativa agli stru-
menti derivati &€ 'approccio degli impegni e tale esposizione non pud
superare il 100% del patrimonio totale.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione del’OICR & I' MSCI
World (Net).

L'indice & rappresentativo dellandamento delle azioni Large cap inter-
nazionali.
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GS EMERGING MARKETS DEBT

Denominazione del’OICR

Goldman Sachs Growth & Emerging Markets Debt Local Portfolio

Classe di Quote

A

Codice ISIN

LU0302283246

Codice Aviva

767

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Goldman Sachs Funds SICAV, con sede in 49, avenue J-F Kennedy,
L-1855 Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Goldman Sachs Asset Management International

Data di inizio di operativita

29/06/2007

Categoria

Obbligazionario paesi emergenti

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

L'OICR intende fornire un reddito e una crescita del capitale nel lungo
termine.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe prevalentemente in obbligazioni di qualsiasi tipo di emit-
tente di Paesi Emergenti, denominate nella valuta locale di tali paesi.
Inoltre esso non investe piu del 25% in titoli convertibili. In certi casi,
I'OICR pu0 detenere limitate partecipazioni in azioni e strumenti ana-
loghi.

E permesso un investimento residuale in altri OICR, anche della stessa
SGR.

La valuta di riferimento del’OICR ¢ il Dollaro Statunitense.

Paesi emergenti.
Principalmente emittenti governativi di paesi in via di sviluppo.

Rischio paesi emergenti: I'investimento principale dellOICR é in titoli
di paesi emergenti.

Rischio cambio: L'OICR & denominato in Dollari USA ed investe in
valute diverse dall’Euro.

Rischio Duration: la durata media del portafoglio & di circa 4 anni.

Rischio titoli strutturati: fino al 20% del patrimonio pud essere impiega-
to in titoli mortgage e asset backed.

L'OICR non investe piu di un terzo delle sue attivita in altri titoli e stru-
menti.

Nota Informativa 52 di 234




Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'investimento prevalente avviene su tutti i tipi di titoli di debito, inclusi
— ma non limitatamente ad obbligazioni a tasso fisso e variabile, debito
corporate senior e subordinato (come per esempio, titoli obbligaziona-
ri, effetti e commercial paper), titoli mortgage e asset-backed, CDOs,
CLOs, strumenti del mercato monetario, obbligazioni Brady e altri
strumenti di debito emessi da governi, da enti degli stessi e organismi
semipubbilici, ovvero da banche centrali, obbligazioni convertibili, par-
tecipazioni a prestiti, azioni privilegiate e accordi di riacquisto inverso
in relazione a titoli emessi da governi e banche centrali.

| titoli degli emettitori sono domiciliati in un paese emergente ed inclu-
dono le societa che ricavano la parte preponderante dei propri profitti
e rendite da detto paese.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'esposizione complessiva dellOICR & calcolata utilizzando I'approc-
cio del VaR relativo, prendendo a riferimento un livello doppio rispetto
al portafoglio di riferimento, rappresentato dal Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pu0 utilizzare strumenti derivati per una gestione efficiente del
portafoglio, per aiutare a gestire i rischi e a scopo di investimento.
Non sono effettuate vendite allo scoperto di titoli, ma posizioni allo
scoperto possono essere conseguite utilizzando strumenti derivati
cartolarizzati e non cartolarizzati.

La leva finanziaria, calcolata come importo lordo dei nozionali, & pari
all’800% del patrimonio; 'OICR pu0, nel tempo, eccedere tale livello di
leva finanziaria.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR ¢ il JPM
GBI EM Global diversified index in USD.

L'indice & rappresentativo del’andamento dei titoli obbligazionari di
emittenti dei paesi in via di sviluppo ed espresso in Dollari.
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GS GROWTH & E.M. DEBT

Denominazione dell’OICR

Goldman Sachs Growth and Emerging Markets Debt Portfolio

Classe di Quote Base (Acc)
Codice ISIN LU0234573003
Codice Aviva 691

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Goldman Sachs Funds SICAV, con sede legale in 49, avenue J-F
Kennedy, L-1855 Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Goldman Sachs Asset Management Global Services Limited

Data di inizio di operativita

14/11/2005

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita L'OICR intende fornire un reddito e una crescita del capitale nel lungo
termine.

Orizzonte temporale mini- 6

mo consigliato

Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira prevalentemente in obbligazioni emesse da qualsiasi
tipo di emittente di mercati emergenti.
La valuta di base dellOICR é il dollaro statunitense.

Paesi emergenti; tali emittenti sono societa con sede in mercati emer-
genti o che vi realizzano la maggior parte degli utili o dei ricavi. LOICR
puod investire anche in obbligazioni di emittenti con sede in qualsiasi
parte del mondo.

Titoli obbligazionari di emittenti governativi e Corporate con rating pre-
valentemente Investment Grade.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR pu0 investire in titoli azionari di socie-
ta quotate.

Rischio strutturati: 'OICR investe in titoli convertibili denominati con-
vertibili contingenti (“CoCo”), che sono titoli strutturati emessi da ban-
che, societa finanziarie e compagnie di assicurazione, con un profilo di
rischio particolare.

Rischio cambio: 'OICR €& denominato ed investe in strumenti finanziari
denominati in valuta diversa dall’Euro.

Rischio Rating: una parte significativa del portafoglio € destinata in
titoli con Rating non Investment Grade.

L'OICR non investira piu di un terzo delle sue attivita in titoli e strumenti
diversi da quelli sopra riportati.
Esso non investira piu del 25% in titoli convertibili.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore utilizza un’analisi strutturata per formulare opinioni sui singoli
paesi, basandosi sui seguenti argomenti, di derivazione macro-econo-
mica: i) valute locali verso valuta forte (USD) e verso tasso fisso; ii) le
“idee chiave” emerse dallo studio, a livello di singolo paese, del livello
di debito estero, tasso d’inflazione locale ed andamento della valuta.
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Ampio spazio € dato allo studio degli spread relativi alle singole emis-
sioni, rispetto ai governativi statunitensi.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'esposizione complessiva dellOICR € calcolata utilizzando I'approc-
cio del VaR relativo, prendendo a riferimento un livello massimo pari al
doppio rispetto al portafoglio di riferimento, rappresentato dalla combi-
nazione dei seguenti indici:

50% JPMorgan GBI EM Index — Global Diversified (USD)
30% JPMorgan EMB Index — Global Diversified (USD)
20% JPMorgan CEMBI Index — Broad Diversified (USD)

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR fa uso di strumenti derivati nellambito della sua politica di
investimento, per acquisire un’esposizione verso tassi di interesse, cre-
dito e/o valute, allo scopo di incrementare il rendimento, ottenere una
posizione di leva finanziaria e come copertura contro certi rischi. Una
quota significativa dell’esposizione pud essere generata tramite I'uso
di strumenti derivati.

| currency forward sono impiegati al fine di ottenere I'esposizione valu-
taria attiva o per coprire I'esposizione valutaria indesiderata. | futures
sui titoli governativi statunitensi sono utilizzati per gestire la Duration ai
tassi d’interesse americani.

Inoltre, 'OICR, al fine di gestire il debito in valuta locale, pud utilizzare
i seguenti strumenti derivati, oltre a quelli sopra elencate: i) swaps sui
tasso di interesse e ftotal return swap, che possono essere impiegati
per finalita di copertura del rischio e/o di ottenere esposizione ai vari
mercati locali; ii) credit linked notes (“CLN”), che vengono utilizzati a
fini di efficienza fiscale e per minimizzare i costi relativi all'investimento
in mercati che limitano 'accesso agli investitori esteri; iii) Credit Default
Swap, che possono essere utilizzate per la gestione del rischio di cre-
dito, in relazione a determinati emittenti o indici.

L'OICR puo ricorrere al prestito titoli per una quota residuale del proprio
patrimonio.

In relazione alla finalita di investimento, I’ OICR si avvale di una leva
finanziaria tendenzialmente pari al 800% del suo Valore Patrimoniale
Netto.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento dellOICR ¢ il JPM EMBI - Global Diversified
Index (USD).

L'OICR e gestito attivamente nei confronti del Benchmark e i rendimen-
ti possono differire sostanzialmente da quelli dell'indice di riferimento
specificato.

L'indice rappresenta 'andamento delle obbligazioni dei paesi emergen-
ti, espresse in Dollari USA.
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GS GROWTH & E.M. DEBT (HDG)

Denominazione dell’OICR

Goldman Sachs Growth and Emerging Markets Debt Portfolio

Classe di Quote

Base Shares (Acc.) (EUR-Hedged)

Codice ISIN

LU0262418394

Codice Aviva

692

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Goldman Sachs Funds SICAV, con sede legale in 49, avenue J-F
Kennedy, L-1855 Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Goldman Sachs Asset Management Global Services Limited

Data di inizio di operativita

14/11/2005

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR intende fornire un reddito e una crescita del capitale nel lungo
termine.

Orizzonte temporale mini- 5
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira prevalentemente in obbligazioni emesse da qualsiasi
tipo di emittente di mercati emergenti.
La valuta di base dellOICR ¢ il dollaro statunitense.

Paesi emergenti; tali emittenti sono societa con sede in mercati emer-
genti o che vi realizzano la maggior parte degli utili o dei ricavi. LOICR
puod investire anche in obbligazioni di emittenti con sede in qualsiasi
parte del mondo.

Titoli obbligazionari di emittenti governativi e Corporate con rating pre-
valentemente Investment Grade.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR pu0 investire in titoli azionari di socie-
ta quotate.

Rischio strutturati: 'OICR pud investe in titoli convertibili denominati
convertibili contingenti (“CoCo”), che sono ftitoli strutturati emessi da
banche, societa finanziarie e compagnie di assicurazione, con un pro-
filo di rischio particolare.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro, ma effettua una copertura per annullare il
rischio cambio nei confronti dell’Euro.

Rischio Rating: una parte significativa del portafoglio & destinata in
titoli con Rating non Investment Grade.

L'OICR non investira piu di un terzo delle sue attivita in titoli e strumenti
diversi da quelli sopra riportati.
Esso non investira piu del 25% in titoli convertibili.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore utilizza un’analisi strutturata per formulare opinioni sui singoli
paesi, basandosi sui seguenti argomenti, di derivazione macro-econo-
mica: i) valute locali verso valuta forte (USD) e verso tasso fisso; ii) le
“idee chiave” emerse dallo studio, a livello di singolo paese, del livello
di debito estero, tasso d’inflazione locale ed andamento della valuta.
Ampio spazio & dato allo studio degli spread relativi alle singole emis-
sioni, rispetto ai governativi statunitensi.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'esposizione complessiva del’OICR & calcolata utilizzando I'approc-
cio del VaR relativo, prendendo a riferimento un livello massimo pari al
doppio rispetto al portafoglio di riferimento, rappresentato dalla combi-
nazione dei seguenti indici:

50% JPMorgan GBI EM Index — Global Diversified (USD)
30% JPMorgan EMB Index — Global Diversified (USD)
20% JPMorgan CEMBI Index — Broad Diversified (USD)

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR fa uso di strumenti derivati nel’ambito della sua politica di
investimento, per acquisire un’esposizione verso tassi di interesse, cre-
dito e/o valute, allo scopo di incrementare il rendimento, ottenere una
posizione di leva finanziaria e come copertura contro certi rischi. Una
quota significativa dell’esposizione pud essere generata tramite I'uso
di strumenti derivati.

| currency forward sono impiegati al fine di ottenere I'esposizione valu-
taria attiva o per coprire I'esposizione valutaria indesiderata. | futures
sui titoli governativi statunitensi sono utilizzati per gestire la Duration ai
tassi d’interesse americani.

Inoltre, 'OICR, al fine di gestire il debito in valuta locale, pud utilizzare
i seguenti strumenti derivati, oltre a quelli sopra elencate: i) swaps sui
tasso di interesse e total return swap, che possono essere impiegati
per finalita di copertura del rischio e/o di ottenere esposizione ai vari
mercati locali; ii) credit linked notes (“CLN”), che vengono utilizzati a
fini di efficienza fiscale e per minimizzare i costi relativi all'investimento
in mercati che limitano I'accesso agli investitori esteri; iii) Credit Default
Swap, che possono essere utilizzate per la gestione del rischio di cre-
dito, in relazione a determinati emittenti o indici.

L'OICR puo ricorrere al prestito titoli per una quota residuale del proprio
patrimonio.

In relazione alla finalita di investimento, I’ OICR si avvale di una leva finan-
ziaria tendenzialmente pari al 800% del suo Valore Patrimoniale Netto.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento dellOICR ¢ il JPM EMBI - Global Diversified
Index (Eur-Hedged).

L'OICR e gestito attivamente nei confronti del Benchmark e i rendimen-
ti possono differire sostanzialmente da quelli dell’indice di riferimento
specificato.

L'indice rappresenta 'andamento delle obbligazioni dei paesi emergen-
ti, coperte dal rischio cambio nei confronti dell’Euro.
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HENDERSON PAN EUROPEAN EQUITY

Denominazione dell’OICR

Henderson Horizon Pan European Equity Fund

Classe di Quote A2 Acc EUR
Codice ISIN LU0138821268
Codice Aviva 693

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Henderson Horizon Fund con sede in 4a rue Henri Schnadt — L-2530
Gasperich, Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Henderson Management SA, con delega a Henderson Fund
Management (Luxembourg) SA.

Data di inizio di operativita

26/04/1988.

Categoria

Azionari Europa

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

Crescita del capitale di investimento nel lungo periodo.

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

12

Profilo di rischio

Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe prevalentemente in azioni di societa europee.

L'OICR pu0 inoltre investire in i) qualsiasi altro tipo di titolo coerente
con il suo obiettivo; ii) strumenti del mercato monetario; iii) depositi
bancari.

La valuta di base del portafoglio € I'Euro.

Europa, almeno il 75% del patrimonio in titoli di societa con sede legale
nello spazio economico europeo.

Le azioni sono prevalentemente di societa Large e Mid Cap di qualsiasi
settore.

Rischio bassa capitalizzazione: 'OICR puo investire e in modo conte-
nuto in societa Mid Cap.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Nella scelta degli investimenti, il gestore va alla ricerca di titoli azionari
che mostrano un potenziale di apprezzamento nel lungo periodo mag-
giore di quanto rispecchino i prezzi di mercato correnti.

Il gestore tende a seguire una strategia “buy and hold”, a basso turno-
ver, cercando di identificare le societa con un buon potenziale di cre-
scita nel lungo termine e di mantenerle in portafoglio fintanto che non
arrivino ai rendimenti e dividendi attesi.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del fondo € il metodo degli impegni.

Strumenti finanziari
derivati

L'OICR potrebbe usare derivati per ridurre il rischio, in particolare quel-
lo valutario, o gestire il Fondo in modo piu efficiente.
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Attualmente 'OICR non utilizza strumenti derivati; 'esposizione agli

strumenti derivati potrebbe rappresentare il 100% del patrimonio
dell’'OICR.

Parametro di riferimento Il Benchmark dellOICR & il FTSE World Europe Index.
L'indice misura 'andamento della azioni Large e Mid Cap europee.
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HSBC EMERGING MARKETS BOND

Denominazione dell’OICR

HSBC Global Investment Funds - Global Emerging Markets Bond

Classe di Quote EC
Codice ISIN LU0164878646
Codice Aviva 695

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

HSBC Global Investment Funds, con sede in 16, Boulevard d'Avran-
ches, L-1160 Luxembourg.

Gestore del’OICR

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A, con delega a HSBC
Global Asset Management (USA)

Data di inizio di operativita

04/12/2006

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

L'OICR mira ad offrire una crescita dell'investimento e del relativo red-
dito nel tempo.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe prevalentemente in una combinazione di titoli di debito
di mercati emergenti.

L'OICR investe la restante parte del portafoglio in liquidita.

Le obbligazioni saranno principalmente denominate in dollari statuni-
tensi.

Paesi emergenti

Le obbligazioni sono prevalentemente emessi da governi o emittenti
correlati a governi. La restante parte del portafoglio € investita in titoli
emessi da societa con sede in, 0 esposte a mercati emergenti.

Il rating € sia Investment Grade, sia di qualita inferiore.

Rischio cambio: 'OICR & denominato in Dollari USA ed investe in titoli
non denominati in Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe nei paesi dei mercati emer-
genti.

Rischio Rating: una quota del patrimonio complessivo del’OICR puo

essere investito in titoli di debito con Rating inferiore ad Investment
Grade.

Non presenti.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR ha un approccio diversificato verso il debito emergente in valu-
ta forte.

L'OICR cerca di sfruttare la qualita creditizia in miglioramento delle
economie emergenti, riducendo il rischio valutario: la performance
viene determinata dal restringimento degli spread e dal rendimento
delle obbligazioni. L'allocazione strategica al debito in valuta forte
fornisce i benefici della diversificazione attraverso il miglioramento del
rapporto rischio/ rendimento, simile a quello di un portafoglio di obbli-
gazioni internazionali.

Nella gestione della Duration di portafoglio, il gestore si puo discostare
di un anno da quella del Benchmark.

Il portafoglio del’lOICR & ampiamente diversificato, nei titoli e paesi
presenti; dalla ripartizione geografica degli attivi proviene una quota
significativa di extra-performance dell’ OICR rispetto al mercato di rife-
rimento.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva dell’OICR ¢ il VaR relativo, prendendo a riferi-
mento il proprio Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR potra usare derivati per migliorare i rendimenti, acquisire espo-
sizione a valute, ridurre le imposte al momento dell'investimento e
facilitare il raggiungimento del proprio obiettivo.

L'OICR puo investire in strumenti finanziari derivati quali futures, con-
tratti a termine (inclusi non-deliverable forward), swap, opzioni, credit
default swap, cosi come prodotti strutturati.

Il livello medio di leva finanziaria dellOICR, in condizioni normali di
mercato, dovrebbe essere del 50%, anche se sono possibili livelli
superiori.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento € I'indice JP Morgan EMBI Global.

L'indice rappresenta I'andamento delle obbligazioni dei paesi emer-
genti.

L'OICR non replica il benchmark anche se all'atto della selezione degli
investimenti & possibile prendere in considerazione la composizione
del Benchmark.
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HSBC EMERGING MARKETS BOND (HDG)

Denominazione del’OICR

HSBC Global Investment Funds - Global Emerging Markets Bond

Classe di Quote ACH EUR
Codice ISIN LU0811140721
Codice Aviva 696

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

HSBC Global Investment Funds, con sede in 16, Boulevard d'Avran-
ches, L-1160 Luxembourg.

Gestore dell’OICR

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A, con delega a HSBC
Global Asset Management (USA)

Data di inizio di operativita

14/12/2012

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR mira ad offrire una crescita dell'investimento e del relativo red-
dito nel tempo.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe prevalentemente in una combinazione di titoli di debito
di mercati emergenti.

L'OICR investe la restante parte del portafoglio in liquidita.

Le obbligazioni saranno principalmente denominate in dollari statuni-
tensi.

Paesi emergenti

Le obbligazioni sono prevalentemente emessi da governi o emittenti
correlati a governi. La restante parte del portafoglio € investita in titoli
emessi da societa con sede in, o esposte a mercati emergenti.

Il rating € sia Investment Grade, sia di qualita inferiore.

Rischio cambio: 'OICR investe in titoli non denominati in Euro ma adot-
ta una politica di copertura del rischio cambio.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe nei paesi dei mercati emer-
genti.

Rischio Rating: una quota del patrimonio complessivo dellOICR pud
essere investito in titoli di debito con Rating inferiore ad Investment
Grade.

Non presenti.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR ha un approccio diversificato verso il debito emergente in valu-
ta forte.

L'OICR cerca di sfruttare la qualita creditizia in miglioramento delle
economie emergenti, riducendo il rischio valutario: la performance
viene determinata dal restringimento degli spread e dal rendimento
delle obbligazioni. L'allocazione strategica al debito in valuta forte
fornisce i benefici della diversificazione attraverso il miglioramento del
rapporto rischio/ rendimento, simile a quello di un portafoglio di obbli-
gazioni internazionali.

Nella gestione della Duration di portafoglio, il gestore si puo discostare
di un anno da quella del Benchmark.

Il portafoglio del’lOICR & ampiamente diversificato, nei titoli e paesi
presenti; dalla ripartizione geografica degli attivi proviene una quota
significativa di extra-performance dell OICR rispetto al mercato di rife-
rimento.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva dellOICR ¢ il VaR relativo, prendendo a riferi-
mento il proprio Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR potra usare derivati per migliorare i rendimenti, acquisire espo-
sizione a valute, ridurre le imposte al momento dell'investimento e
facilitare il raggiungimento del proprio obiettivo.

L'OICR pud investire in strumenti finanziari derivati quali futures, con-
tratti a termine (inclusi non-deliverable forward), swap, opzioni, credit
default swap, cosi come prodotti strutturati.

Il livello medio di leva finanziaria dellOICR, in condizioni normali di
mercato, dovrebbe essere del 50%, anche se sono possibili livelli
superiori.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento € I'indice JP Morgan EMBI Global, hedged
to Euro.

L'indice rappresenta 'andamento delle obbligazioni dei paesi emer-
genti, con rendimenti coperti dal rischio cambio nei confronti dell’Euro.
L'OICR non replica il benchmark anche se all’atto della selezione degli
investimenti & possibile prendere in considerazione la composizione
del Benchmark.

Nota Informativa 63 di 234




INVESCO ASIAN EQUITY

Denominazione dell’OICR

Invesco Asian Equity Fund

Classe di Quote A (acc) - EUR
Codice ISIN IEOOBOH1Q962
Codice Aviva 697

Tipologia di OICR

Fondo comune di diritto irlandese

SGR dell’OICR

Invesco Fund Series, con sede in George’s Quay House 43, Townsend
Street, Dublino 2, Irlanda.

Gestore dell’OICR

Invesco Global Asset Management Limited

Data di inizio di operativita

29/08/2005.

Categoria

Azionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita Crescita del capitale nel lungo termine investendo in titoli di societa
asiatiche.

Orizzonte temporale mini- 12

mo consigliato

Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira prevalentemente in azioni di societa quotate sui mer-
cati azionari asiatici.
La valuta di base del portafoglio € il Dollaro statunitense.

Asia; almeno il 70% delle attivita totali del’OICR sara investito in azioni
e titoli legati ad azioni emessi da i) societa con sede legale in un paese
asiatico, ii) societa che, pur essendo state costituite al di fuori dell’Asia,
svolgono le loro attivita commerciali prevalentemente in tale regione,
oppure iii) societa holding, le cui partecipazioni siano investite preva-
lentemente in controllate con sede legale in paesi asiatici.

L'OICR non investe in Giappone, Australia e Nuova Zelanda.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione,
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe prevalentemente in titoli azio-
nari di societa con sede in paesi emergenti.

Fino al 30% delle attivita totali del’lOICR pud essere investito com-
plessivamente in disponibilita liquide e mezzi equivalenti, strumenti del
mercato monetario, azioni e strumenti legati ad azioni emessi da socie-
ta o altri organismi non rispondenti ai requisiti sopra indicati, oppure in
titoli di debito (comprese obbligazioni convertibili) di emittenti asiatici.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR é gestito attivamente nel rispetto dei suoi obiettivi e non € vin-
colato da un parametro oggettivo di riferimento.
La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle
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scelte d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo
dell’esposizione complessiva del fondo ¢ il VaR relativo, prendendo a
riferimento I'indice MSCI AC Asia ex Japan.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo ricorrere a strumenti finanziari derivati, nei limiti fissati dal
proprio Regolamento, esclusivamente ai fini di una gestione efficiente
di portafoglio e di copertura.

In linea generale, 'OICR non intende ricorrere all’uso di strumenti finan-
ziari derivati. Di conseguenza il livello di leva finanziaria, in condizioni di
mercato normali, dovrebbe essere pari allo 0% del valore patrimoniale
netto dell’OICR; nei casi in cui 'OICR ricorra all’'uso di strumenti finan-
ziari derivati, il livello di leva finanziaria atteso non dovrebbe superare
il 10% del patrimonio.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento del’OICR é 'indice MSCI AC Asia ex Japan.
L'indice rappresenta 'andamento delle azioni large cap asiatiche con
I'esclusione del Giappone.
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INVESCO GLOBAL TOTAL RETURN BOND

Denominazione del’OICR

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund

Classe di Quote A-EUR
Codice ISIN LU0534239909
Codice Aviva 662

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Invesco Funds, con sede legale in Vertigo Building — Polaris, 2-4 rue
Eugéne Ruppert - L-2453 Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Invesco Management S.A, con delega a Invesco Asset Management
Limited.

Data di inizio di operativita

15/09/2010

Categoria

Obbligazionari flessibili

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR mira a massimizzare il rendimento totale, investendo principal-
mente in un’allocazione flessibile di titoli di debito e liquidita.

Orizzonte temporale mini- 5
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
o0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in strumenti obbligazionari internazio-
nali.

L'OICR pubd in via temporanea investire fino al 100% del suo valore in
liquidita e mezzi equivalenti, in funzione delle condizioni di mercato.
L'OICR acquisira esposizione a strumenti obbligazionari e valute anche
tramite strumenti finanziari derivati.

L'OICR investe residualmente in OICR del mercato monetario di emit-
tenti di tutto il mondo e denominati in qualsiasi valuta.

La valuta di base del portafoglio & I'Euro.

Globale. L'OICR non ha vincoli geografici.

| titoli obbligazionari includono Corporate e governativi. Sono comprese
anche obbligazioni convertibili ed obbligazioni non Investment grade.

Rischio Rating: possibile investimento significativo in obbligazioni con
rating inferiore ad Investment grade.

Rischio cambio: E' ammesso l'investimento in valute diverse dall’Euro.

L'universo di investimento si intende tutta la liquidita, i titoli di debito, i
titoli garantiti da attivita e gli strumenti finanziari derivati su mercati di
debito e credito mondiali. || gestore potra assumere posizioni valutarie
attive su tutte le valute del mondo, anche tramite 'uso di derivati.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

| principi fondamentali dell’OICR determinano un approccio di gestione
non vincolato, che mira a generare rendimenti complessivi interessanti
nel lungo termine. Il gestore non replica 'andamento di un indice, con-
centrandosi invece sulla gestione del rischio e sul rendimento assoluto.
L'approccio € informale e flessibile, in modo da adattarsi alle varie
condizioni di mercato.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Al fine di calcolare I'esposizione globale dellOICR, la SGR utilizza
I'approccio fondato sul VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR ricorrera a tali strumenti finanziari derivati esclusivamente ai fini
di copertura, di una gestione efficiente di portafoglio e di investimento.
Il livello atteso di leva finanziaria in condizioni di mercato normali
dovrebbe essere pari al 30% del valore patrimoniale netto dellOICR.
Tale livello potrebbe essere superato o soggetto a modifica in futuro.
L'esposizione complessiva dellOICR, misurata adottando I'approccio
fondato sugli impegni, non superera il 200% del suo valore patrimo-
niale netto.

Parametro di riferimento

| Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR & I'Euribor
3 mesi.

L'indice é rappresentativo del’andamento del marcato monetario a 3
mesi della zona Euro.
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INVESCO PAN EUROPEAN STRUCTURED

Denominazione dell’OICR

Invesco Pan European Structured Equity Fund

Classe di Quote A
Codice ISIN LU0119750205
Codice Aviva 286

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Invesco Funds, con sede legale in Vertigo Building — Polaris, 2-4 rue
Eugéne Ruppert - L-2453 Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Invesco Global Asset Management Limited, con consulenza di Invesco
Asset Management Deutschland GmbH.

Data di inizio di operativita

06/11/2000

Categoria

Azionari Europa

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo dellOICR & ottenere un incremento del capitale a lungo
termine.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in un portafoglio diversificato di azioni di
societa con sede legale in un paese europeo o che esercitano la loro
attivita prevalentemente in paesi europei e che siano quotate su borse
europee riconosciute.

Una parte contenuta del portafoglio pud essere investita in liquidita
€ suoi equivalenti, in strumenti del mercato monetario, o in azioni e
strumenti legati alle azioni emessi da societa o altri organismi che non
rispondano ai requisiti descritti sopra.

La valuta di riferimento dellOICR & I'Euro.

Europa

L'OICR investe in azioni di societa Large cap di diversi settori econo-
mici.

Rischio cambio: I'OICR detiene attivi anche in valute diverse dall’Euro.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR & gestito con “metodi quantitativi”, vale a dire che la selezione
dei titoli avviene tramite un processo d’investimento estremamente
strutturato e chiaramente definito. Gli indicatori quantitativi disponibili
per ciascun titolo dell’'universo d’investimento vengono analizzati ed
utilizzati dal gestore per valutare I'interesse relativo di ciascun titolo.
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Il portafoglio viene costruito utilizzando un processo di ottimizzazione
che tenga conto dei rendimenti attesi calcolati per ciascun titolo, oltre
che dei parametri di controllo del rischio.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Al fine di calcolare I'esposizione globale dellOICR, la SGR utilizza
'approccio fondato sul VaR relativo; l'indice di riferimento € il MSCI
European Monetary Union.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo investire in derivati, anche non negoziati in mercati rego-
lamentati, con i limiti fissati dal Regolamento. In particolare possono
essere utilizzati future (compresi future su valute, su indici di borsa, su
tassi d’interesse) e opzioni (comprese opzioni put, opzioni call, opzioni
su indici e su tassi d’interesse) e/o altri contratti derivati o strumenti
derivati.

Gli strumenti finanziari derivati possono essere utilizzati per finalita
esclusivamente ai fini di copertura e di una gestione efficiente di por-
tafoglio.

Nei casi in cui LOICR ricorra alluso di strumenti finanziari derivati, il
livello di leva finanziaria atteso non dovrebbe superare il 4% del patri-
monio, anche se tale livello potrebbe essere superato o modificato in
futuro.

Parametro di riferimento

Il Benchmark che pu0 essere preso a riferimento per confrontare i ren-
dimenti dellOICR & 'MSCI Europe (Net).

L'indice é rappresentativo dellandamento delle azioni Large cap euro-
pee.
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INVESTEC E.M. LC DYNAMIC DEBT

Denominazione del’OICR

Investec Emerging Markets Local Currency Dynamic Debt Fund

Classe di Quote A
Codice ISIN LUO0791647711
Codice Aviva 760

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Investec Global Strategy Fund, con sede in 49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Gestore dell’OICR

Investec Asset Management Luxembourg S.A.

Data di inizio di operativita

21/06/2012

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo del’lOICR & di generare reddito e di accrescere il valore
dell’investimento a lungo termine.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR
Principali tipologie

di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR investe principalmente in obbligazioni emesse da governi, isti-
tuzioni o societa in mercati emergenti.

L'OICR pud anche investire in altre attivita, inclusi i derivati.

Pud investire residualmente in altri OICR.

Paesi Emergenti, paesi che in termini economici sono meno sviluppati
dei principali paesi occidentali; sono inclusi nei paesi in cui puo inve-
stire 'OICR i seguenti paesi: Brasile, Malesia, Indonesia, Sud Africa,
Messico, Polonia, Turchia, Colombia, Ungheria, Lussemburgo, Russia,
Romania, Singapore, Tailandia, Peru, Nigeria, Cile.

L'OICR investe principalmente in obbligazioni di emittenti di diritto pub-
blico e/o privato, emesse nella valuta del paese emittente.
L'OICR investe principalmente in tipologie di investimento piu liquide.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR investe in titoli obbligazionari di socie-
ta quotate nei paesi emergenti.

Rischio cambio: 'OICR & denominato in Euro ma investe in strumenti
finanziari denominati in valuta diversa dall’Euro.

Rischio titoli strutturati: 'OICR pu0 investire in titoli strutturati.

Rischio Duration: La Duration media di portafoglio pud scostarsi fino
a due anni da quella del parametro di riferimento.

Rischio Rating: una quota residuale del patrimonio complessivo

dellOICR pud essere investito in titoli di debito con merito di credito
inferiore ad Investment Grade.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Fino al 10% delle attivita totali del’OICR pud essere investito comples-
sivamente in disponibilita liquide.

Un massimo del 15% del patrimonio pud essere investito in obbliga-
zioni Corporate, delle quali il 15% in obbligazioni con merito creditizio
inferiore ad Investment Grade.

L'esposizione a valute forti & contenuta.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore del portafoglio pud eseguire investimenti per 'OICR a sua
discrezione, nel rispetto delle restrizioni d’investimento previste.

La costruzione del portafoglio & realizzata tramite la combinazione di
un processo bottom up e un processo top down.

L'esposizione complessiva del’OICR € calcolata utilizzando la metodo-
logia del VAR relativo.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pub investire, in modo non limitativo, in strumenti derivati sia
per ottimizzare l'efficienza della gestione del portafoglio, sia a fini di
copertura e/o di investimento.

Tra gli strumenti finanziari derivati sono previsti credit default swaps,
opzioni, futures, regolati su mercati regolamentati o meno (c.d. OTC).
| derivati OTC avranno un peso residuale.

Una quota residuale del patrimonio netto dellOICR pud essere dedi-
cata alla concessione di prestiti, a condizione che tali prestiti siano fatti
esclusivamente su base temporanea.

Il livello atteso di leva finanziaria sara compreso tendenzialmente tra
0 — 100%, con un massimo previsto del 200%.

Parametro di riferimento

Attualmente, quando si selezionano gli investimenti del’OICR, si tiene
conto del benckmark dellOICR che ¢ lindice JPMorgan GBI-EM
Global Diversified Composite EUR Index.

L'indice € rappresentativo delle performance delle obbligazioni gover-
native dei mercati emergenti.

Tuttavia, il gestore degli investimenti € libero di scegliere come investire
le attivita del’OICR.
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JANUS BALANCED

Denominazione del’OICR

Janus Balanced Fund

Classe di Quote A USD acc
Codice ISIN IE0004445015
Codice Aviva 643

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto irlandese

SGR dell’OICR

Janus Capital Funds Plc con sede in 1, North Wall Quay, Dublino 1 -
Irlanda

Gestore dell’OICR

Janus Capital International Limited, con delega Janus Capital
Management LLC

Data di inizio di operativita | 31/12/1998
Categoria Bilanciati
Valuta di denominazione Dollaro USA

Finalita

L'OICR ha come obiettivo I'incremento del capitale nel lungo periodo,
compatibilmente con la preservazione del capitale e tenendo conto
della rendita periodica.

Orizzonte temporale mini- 8
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR generalmente investe dal 35% al 65% del portafoglio in titoli
azionari ed emissioni obbligazionarie, e viceversa.
La valuta di riferimento del portafoglio € il Dollaro statunitense.

Globale, principalmente Stati Uniti.

L'OICR investe in titoli azionari di societa a grande capitalizzazione
appartenenti a diversi settori economici ed in titoli obbligazionari di
emittenti pubblici e privati con rating prevalentemente Investment
grade.

Rischio bassa capitalizzazione: investimento residuale in titoli azionari
Small Cap.

Rischio Rating: 'OICR puo investire fino al 25% del valore patrimoniale
netto in titoli di debito con rating inferiore ad Investment grade.

Rischio di cambio: 'OICR & denominato in Dollari statunitensi ed inve-
ste in titoli non denominati in Euro.

Rischio titoli strutturati: 'OICR pud investire in titoli garantiti da ipoteche
emessi o0 garantiti da un governo OCSE, proprie agenzie o enti o da
emittenti privati; inoltre pud anche investire in partecipazioni o cessioni
di ipoteche a tasso variabile o altri prestiti commerciali.

Rischio paesi emergenti: investimento contenuto in titoli negoziati in
paesi emergenti.

Non previsti.
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Stile gestionale adottato ed
eventuali tecniche di gestione
dei rischi

L'OICR utilizza un processo di analisi fondamentale e di selezione
bottom-up dei titoli, sia azionari sia obbligazionari, da inserire in porta-
foglio. L'analisi si basa su considerazioni qualitative e quantitative, che
portano alla definizione di modelli finanziari che permettono di preve-
dere, in differenti scenari, la capacita delle aziende di produrre flussi di
cassa consistenti e profitti stabili. Lapprofondita analisi sulla qualita del
management delle aziende, sulla volonta di non appesantire di debiti i
bilanci e sul valore degli assets aziendali, rientrano nelle considerazioni
alla base delle scelte di selezione effettuate dai gestori.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’'investimento del portafoglio.

L'OICR adotta la metodologia del VaR per la gestione dei rischi di por-
tafoglio.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR non ricorre a strumenti finanziari derivati, anche se pud uti-
lizzare, entro il limite massimo del 10% del valore patrimoniale netto,
tecniche e strumenti di investimento quali i contratti futures, a premio e
swap, nonché altri strumenti finanziari derivati.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione del’OICR & compo-
sto da 55% S&P5001,

45% Barclays US Aggregate Bond?

' Lindice & rappresentativo del’andamento delle azioni Large cap statunitensi.

2 Lindice e rappresentativo dellandamento delle obbligazioni pubbliche e private
statunitensi.
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JB ABSOLUTE RETURN

Denominazione del’OICR

Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund

Classe di Quote B EUR
Codice ISIN LU0186678784
Codice Aviva 336

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese.

SGR dell’OICR

Julius Baer Multibond, con sede in in 69, route d’Esch, L-1470
Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Swiss & Global Asset Management (Luxembourg)

Data di inizio di operativita | 30/04/2004
Categoria Flessibile
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR ha l'obiettivo di ottenere un rendimento positivo (assoluto) nel
lungo termine, sia sui mercati finanziari in rialzo che su quelli in ribasso,
applicando al contempo il criterio della diversificazione del rischio.

Orizzonte temporale mini- 7
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR investe almeno due terzi del suo patrimonio in valori mobiliari
a reddito fisso o variabile, titoli di credito e diritti di credito di qualsiasi
livello di Rating, scadenza e valuta emessi o garantiti da emittenti di
paesi sovrani.

L'universo d’investimento comprende valori mobiliari a reddito fisso
o variabile emessi o garantiti da Stati o dai relativi Stati federali o da
enti statali analoghi o da comuni e citta e comprende anche obbliga-
zioni societarie di qualsiasi livello di Rating, obbligazioni dei mercati
emergenti, titoli cartolarizzati e collateralizzati - Hybrid Preferred Debt
Securities e altri investimenti fruttiferi diffusi e meno diffusi.

L'OICR pud inoltre detenere disponibilita liquide in base alle valutazioni
del mercato in un determinato momento.

La valuta di riferimento del’OICR & I'Euro.

Globale, principalmente Europa

L'OICR investe principalmente in obbligazioni emesse da emittenti
governativi e societari.

Rischio di Cambio: 'OICR & denominato in Euro; il rischio di cambio
rispetto al’lEuro pud essere coperto totalmente o parzialmente. Non
€ possibile escludere una perdita di valore dovuta alle oscillazioni dei
tassi di cambio. Per la creazione e/o la copertura di rischi connessi a
valute estere, vengono conclusi contratti a termine ed effettuati acquisti
e vendite di swap e di opzioni su valute.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Rischio Rating: possono essere acquistati titoli di emittenti che, secon-
do la valutazione del mercato, non presentano un Rating di prim’ordine.
Per quanto riguarda tali titoli si deve prevedere una volatilita superiore
alla media rispetto alle obbligazioni del settore Investment grade e
non si pud addirittura escludere la totale perdita di valore di singoli
investimenti. Per ridurre tali rischi si ricorre ad un’accurata verifica e ad
un’ampia diversificazione degli emittenti.

Rischio paesi _emergenti: possono essere acquistati valori mobiliari
a reddito fisso o variabile di emittenti con sede nei cosiddetti mercati
emergenti e/o denominati nella valuta di questi paesi o ad essi asso-
ciati economicamente.

Rischio titoli strutturati: un investimento contenuto & previsto in titoli
Asset Backed Securities, titoli ipotecari (Mortgage Backed Securities),
Collateralized Debt Obligation e Collateralized Mortgage Obligation.

| titoli cartoralizzati e collaterizzati hanno un peso inferiore al 20% del
patrimonio.

L'OICR pud investire fino ad un massimo di un terzo del patrimonio in
prestiti convertibili e ad opzione (fino ad un massimo del 25% del patri-
monio), in azioni o altri titoli e diritti di partecipazione (fino a un massi-
mo del 10% del patrimonio) e in strumenti derivati su azioni o altri titoli
e diritti di partecipazione (fino ad un massimo del 10% del patrimonio).

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

La selezione e la ponderazione dei singoli titoli, i loro tipi di investimenti
e valute, nonché l'orientamento della strategia d’investimento corrente
per quanto concerne duration, curva dei rendimenti, spread dei tassi,
ecc. mirano a cogliere le opportunita che di volta in volta si presentano,
pertanto il nucleo d’investimento principale pud variare considerevol-
mente a seconda delle valutazioni di mercato.

Gli investimenti sono operati nella valuta piu idonea a garantire la per-
formance e gestiti in maniera attiva rispetto alla valuta di riferimento.
L'OICR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Il rischio di mercato a cui 'OICR pud essere esposto, attraverso l'u-
tilizzo di strumenti derivati, viene controllato e limitato tramite il VaR
assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR, per il conseguimento dell'obiettivo d’investimento, puo utiliz-
zare anche in grande quantita strumenti finanziari derivati e tecniche
d’investimento e strumenti finanziari particolari. La gamma dei possibili
strumenti comprende in particolare opzioni call e put, futures, forwards
e swaps (inclusi total return swaps, credit default swaps e credit spread
swaps) su valori mobiliari, tassi d’interesse, valute nonché su strumenti
finanziari, contratti a termine su valute e tassi d’interesse e opzioni su
swap (swaption) e prodotti strutturati.

Per I'utilizzo di tali strumenti finanziari derivati e di tecniche d’investi-
mento e strumenti finanziari particolari valgono le limitazioni definite in
dettaglio dal Regolamento del’OICR. Tali strumenti verranno utilizzati
solo nel limite dell’'obiettivo d’investimento dell’OICR.

L'effetto leva legato all'impiego di derivati si manterra al di sotto di un
valore obiettivo pari al 350% del patrimonio.
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Parametro di riferimento L'OICR non prevede un parametro di riferimento per la sua gestione.
Il Benchmark utilizzato per il calcolo della Commissione di
Overperformance ¢ il LIBOR a 3 mesi.

L'indice € rappresentativo del’andamento del mercato monetario a 3
mesi dell’area Euro.

La volatilita media annua attesa dell’OICR ¢ pari al 1,74%.
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JB ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY

Denominazione dell’OICR

Julius Baer Multistock - Absolute Return Europe Equity Fund

Classe di Quote

B - EUR

Codice ISIN

LU0529497694

Codice Aviva

698

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Julius Baer Multistock, con sede in 25, Grand-Rue, L- 1661

Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg con delega a GAM Investment
Management (Switzerland) AG, Zirich

Data di inizio di operativita | 30/09/2010
Categoria Flessibile
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'obiettivo del’OICR consiste nel conseguire un rendimento positivo a
lungo termine sia nelle fasi di rialzo che in quelle di ribasso dei mercati
finanziari.

Orizzonte temporale mini- 7
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe almeno i 2/3 del patrimonio in azioni europee e in indici
azionari europei.

Gli investimenti vengono effettuati prevalentemente mediante stru-
menti finanziari complessi. Al fine di coprire gli impegni derivanti da
tali investimenti, 'OICR investe in obbligazioni facilmente negoziabili
emesse o garantite da organismi pubblici o privati, nonché in strumenti
del mercato monetario o in liquidita. A tal fine, la liquidita e i mezzi liqui-
di e assimilabili possono arrivare al massimo al 100% del patrimonio
del’OICR. La valuta di base € I'Euro.

Europa; le societa oggetto d’investimento hanno sede o svolgono una
parte preponderante della loro attivita economica in Europa.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione
di diversi settori economici.

Rischio cambio: 'OICR investe anche in titoli non denominati in Euro;
le oscillazioni valutarie nei confronti del’Euro possono essere sottopo-
ste a copertura.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR, per raggiungere il suo obiettivo, adotta due strategie di inve-
stimento nel mercato azionario europeo. Da un lato, 'OICR seleziona
azioni di societa europee in base ad un’accurata analisi delle valutazioni,
acquistando o vendendo tali azioni tramite strumenti finanziari comples-
si. LOICR acquista le azioni che, secondo I'analisi del gestore appaiono
interessanti, vendendo quelle che ritiene poco attrattive. Mediante que-
sto processo, 'OICR ottiene la cosiddetta strategia market neutral.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Dallaltro, in condizioni di mercato adeguate, 'OICR pud acquistare o
vendere singole azioni europee o indici azionari europei direttamente
o attraverso strumenti finanziari complessi. Per attuare questa stra-
tegia si assume di norma una combinazione di singoli contratti swap
nei quali la performance di un’azione (o di titoli riferiti ad azioni o indici
azionari) viene scambiata a fronte del finanziamento dell’'operazione, in
linea di principio sulla base di un tasso riconosciuto del mercato mone-
tario. In situazioni del mercato considerate idonee, 'OICR pud sco-
starsi in modo opportunistico dalla suddetta strategia market neutral
€ assumere posizioni direzionali long e posizioni short sintetiche, pre-
valentemente investendo direttamente in azioni o titoli riferiti ad azioni.
Questa strategia mira a cogliere le opportunita di investimento che si
presentano sia nelle fasi di rialzo, sia in quelle di ribasso dei mercati
azionari europei.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva € il VaR assoluto; nellambito della gestione
del rischio viene fissato un limite VaR mensile massimo (20 giorni) del
10% con un livello di confidenza del 99%.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR utilizza strumenti finanziari derivati con finalita di copertura
del patrimonio e per trarre profitto da investimenti promettenti. Questi
strumenti finanziari complessi comportano un effetto leva aggiuntivo
per il capitale investito, con un limite massimo e minimo; I'OICR, infatti,
deterra, tramite strumenti finanziari derivati, posizioni long fino a un
massimo del 150% del patrimonio netto e, tramite strumenti finan-
ziari derivati regolati per contante, posizioni short fino a un massimo
del 150% del suo patrimonio netto. Quindi I'effetto leva complessivo
dell’OICR & pari al 300%.

Gli strumenti finanziari derivati negoziati in borsa o meno, ai quali I'Ol-
CR fa ricorso, possono comprendere tra I'altro contratti swap, future
su indici, opzioni su indici, contratti a termine su strumenti finanziari e
opzioni su tali contratti.

Parametro di riferimento

Il Benchmark dellOICR € il LIBOR a 3 mesi in Euro.

L'indice misura 'andamento del mercato monetario a 3 mesi della zona
Euro.

Al fine di conseguire un rendimento assoluto, 'OICR mira a sovra-
performare l'indice di riferimento basato sui tassi d’interesse a breve
termine. LOICR non & soggetto ad alcuna limitazione nella selezione
delle azioni di societa europee.
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JB JAPAN STOCK

Denominazione del’OICR

Julius Baer Multistock - Japan Stock Fund

Classe di Quote B — EUR
Codice ISIN LU0289132655
Codice Aviva 699

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Julius Baer Multistock, con sede in 25, Grand-Rue, L- 1661
Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg con delega a GAM Anlagefonds
AG, Zuerich GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zirich

Data di inizio di operativita

28/02/2007

Categoria

Azionari paese

Valuta di denominazione

Euro

Finalita L'obiettivo dellOICR consiste nel conseguire un incremento del capi-
tale a lungo termine.

Orizzonte temporale mini- 12

mo consigliato

Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira principalmente in azioni di societa selezionate con
sede in Giappone.

L'OICR pud investire fino ad un massimo di un terzo del patrimonio
in un portafoglio di azioni e altri titoli di partecipazione di aziende con
sede in altri paesi, oppure in valori mobiliari a reddito fisso o variabile,
nonché in obbligazioni convertibili e cum warrant (fino ad un massimo
del 25% del patrimonio) di emittenti di altri paesi.

L'OICR investe in titoli denominati in Yen.

Giappone; 'OICR seleziona aziende con sede o che svolgono una
parte preponderante della loro attivita economica in Giappone.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: 'OICR investe in strumenti finanziari denominati in Yen.

Rischio di Bassa capitalizzazione: 'OICR puo investire in societa Small
e Mid Cap.

Fino ad un massimo del 15% del patrimonio pud essere investito in
warrants su azioni e su altri titolo di partecipazione.

L'OICR investe al massimo il 10% del patrimonio in valori mobiliari o
strumenti del mercato monetario di uno stesso emittente e massimo il
20% in depositi di uno stesso istituto.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Gli investimenti vengono effettuati mediante una strategia che si basa
su un’attenta analisi e mediante una strategia quantitativa incentrata
sulle valutazioni. Il portafoglio generalmente & concentrato in poche
posizioni la cui selezione ¢ effettuata combinando, da un alto, un pro-
cesso di stock picking che cerca di individuare le imprese leader del
proprio settore e, dall’altro, un approccio quantitativo di tipo Value.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’'investimento del portafoglio. L'approccio utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del’OICR ¢ il Metodo degli impegni.
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Strumenti finanziari deri-
vati

| derivati non fanno parte della strategia di investimento, ma possono
essere utilizzati a fini di copertura.
La leva finanziaria non & permessa.

Parametro di riferimento

L'OICR si rapporta all'indice di riferimento MSCI Japan.

L'indice & rappresentativo del mercato azionario Large Cap giapponese.
L'OICR punta a sovra-performare I'indice di riferimento nel lungo perio-
do. Per la selezione e la ponderazione degli investimenti il gestore non
€ vincolato all'indice di riferimento.
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JB LOCAL EMERGING BOND

Denominazione dell’OICR

Julius Baer Multibond - Local Emerging Bond Fund

Classe di Quote B — USD
Codice ISIN LU0107852195
Codice Aviva 700

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Julius Baer Multibond, consedein 25, Grand-Rue, L-1661 Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg con delega a GAM International
Management Ltd., London

Data di inizio di operativita

28/04/2000

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

L'obiettivo dellOICR consiste nel conseguire un rendimento superiore
alla media nel lungo termine.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR investe principalmente in obbligazioni emesse o garantite dai
paesi in via di sviluppo.

Queste obbligazioni sono denominate in valuta locale o indicizzate alla
medesima.

L'OICR puo investire in obbligazioni denominate in altre valute o di
emittenti di altri paesi.

La valuta di base dellOICR ¢ il Dollaro statunitense.

Paesi emergenti; per mercati emergenti si intendono in generale i mer-
cati di paesi in procinto di diventare industrializzati nel senso moderno
del termine, caratterizzati da un alto potenziale di crescita, ma anche
da un maggior rischio. Rientrano in questa categoria in particolare
i paesi dell'indice S&P Emerging BMI o dell'indice MSCI Emerging
Markets, con I'aggiunta di Hong Kong e Singapore.

L'OICR investe in obbligazioni a tasso fisso e variabile. LOICR puo
investire in titoli emessi da agenzie governative, istituzioni sovranazio-
nali e le istituzioni finanziarie.

Il Rating minimo & A o equivalente. La media ponderata del Rating di
portafoglio, basata sul Rating di Standard & Poor’s a lungo termine,
deve sempre essere almeno BBB - o superiore.

Rischio cambio: I'OICR investe in diverse valute di paesi emergenti e

puo coprire il rischio cambio rispetto alla sua valuta di riferimento, vale
a dire il Dollaro statunitense. LOICR pu0 stipulare contratti a termine
su valute, se tale operazione si rivela piu efficace rispetto ad un inve-
stimento obbligazionario.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR investe in titoli obbligazionari di societa

quotate nei paesi emergenti, compreso un peso residuale della Russia.
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Presenza di limiti minimi
o0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR puod investire fino al 10% del patrimonio in azioni e altri titoli di
partecipazione, nonché in warrants su azioni e altri titoli di partecipa-
zione di aziende con sede in un altro paese.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR é gestito attivamente, per ottenere un’esposizione sui mercati
emergenti, mirando ad aggiungere valore sia a livello tattico e strate-
gico.

Il gestore pud investire in obbligazioni con diverse scadenze, valute e
Rating, acquistando qualsiasi titolo a reddito fisso denominato in una
valuta locale di un paese emergente.

Emittenti Corporate sono considerati solo se quasi pubblici come
proprieta, ovvero societa controllate o partecipate dallo stato; inoltre
tali emissioni devono offrire un particolare stile di esposizione - ad
esempio uno zero-coupon - non disponibile all'interno dell’universo
d’investimento governativo.

Il gestore predilige mercati locali con un’elevata partecipazione dome-
stica al mercato dei titoli obbligazionari.

In definitiva, la gestione tende ad assumere un’esposizione verso la
curva dei rendimenti e la moneta locale, ma non verso il relativo rischio
di credito: si prediligono titoli emessi da organizzazioni o istituzioni
finanziarie occidentali, ma denominate in valuta locale e / o legate
alla valuta locale e / o di credito locale. Qualora tali titoli non siano
disponibili, il gestore cerca di replicare sinteticamente tale esposizione,
attraverso contratti forward a lunga scadenza sul tasso di cambio con
il Dollaro.

La Duration di portafoglio € compresa tra 2 e 4 anni.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del fondo € il metodo degli impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pubd utilizzare strumenti finanziari derivati con finalita di coper-
tura del patrimonio e per trarre profitto da investimenti promettenti.
L'OICR utilizza contratti FX forward e derivati sui tassi di cambio per
finalita di copertura, di solito su una base tattica.

La leva finanziaria non & permessa.

Parametro di riferimento

L'OICR raffronta la propria performance con quella dell’indice di riferi-
mento JPM EMBI Global Composite.

L'indice rappresenta 'andamento delle obbligazioni dei paesi emergen-
ti, denominate in valuta locale.

L'OICR punta a sovra-performare I'indice di riferimento nel lungo perio-
do. Per la selezione e la ponderazione degli investimenti il gestore non
e vincolato all'indice di riferimento.
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JPM CONVERTIBLE GLOBALE

Denominazione dell’OICR

JPMorgan Funds - Global Convertibles Fund (EUR)

Classe di Quote A (acc) - EUR
Codice ISIN LU0210533500
Codice Aviva 332

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

JPM Funds, con sede in European Bank & Business Centre, 6, route
de Tréves, L-2633 Senningerberg, Granducato del Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.

Data di inizio di operativita

31/03/2005

Categoria

Obbligazionari altre specializzazioni

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR mira a conseguire un rendimento investendo principalmente in
un portafoglio diversificato di titoli convertibili a livello internazionale.

Orizzonte temporale mini- 5
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Almeno il 67% degli attivi complessivi dell’ OICR (escluso il denaro e
strumenti equivalenti) viene investito in titoli convertibili.

L'esposizione ai titoli convertibili pud essere ottenuta tramite obbliga-
zioni convertibili e altri titoli che incorporano opzioni di conversione in
titoli azionari.

L'OICR pud anche investire in warrant. In via accessoria possono esse-
re detenuti titoli di debito, titoli azionari e liquidita e strumenti equivalen-
ti. LOICR pu0 altresi investire in altri OICR.

L'Euro é la valuta di denominazione dell OCR, ma gli attivi possono
avere valuta di denominazione diversa. La parte preponderante degli
attivi sara tuttavia denominata o coperta in Euro.

Globale. Gli emittenti di questi titoli possono essere localizzati in un
qualsiasi paese compresi i mercati emergenti.

Le societa emittenti delle obbligazioni convertibili appartengono a
diversi settori economici e paesi.

Rischio cambio: 'OICR investe in titoli azionari denominati in valuta
diversa dall’Euro. Gli investimenti in titoli denominati in valute diverse
dall’Euro possono essere coperte, sebbene la SGR possa prendere
posizioni sull’esposizione valutaria.

Non previsti
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore ha la facolta di acquistare o vendere investimenti per conto
dell’OICR, entro i limiti dell’'obiettivo e della politica d’investimento;
tale OICR convertibile, infatti, offre parte dei potenziali rendimenti di
un portafoglio azionario, ma con le caratteristiche di minore volatilita
associate alle obbligazioni.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'OICR adotta un processo di gestione del rischio che gli consente di
controllare e valutare in qualsiasi momento il rischio delle posizioni in
portafoglio e il loro contributo al profilo di rischio complessivo del relati-
vo OICR. L'OICR si avvale inoltre di un processo che gli consente una
valutazione accurata e indipendente del valore degli strumenti derivati
OTC.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud utilizzare strumenti finanziari derivati a fini di copertura e
di efficiente gestione del portafoglio.

L'OICR pud investire in strumenti finanziari derivati, inclusi strumenti
equivalenti regolati per contanti, che siano negoziati su un mercato
regolamentato e/o strumenti finanziari derivati negoziati over-the-
counter (“derivati OTC”), in base alle condizioni fissate dal proprio
Regolamento.

L'esposizione complessiva dellOICR relativa a strumenti finanziari
derivati sara calcolata in base all’approccio fondato sugli Impegni;
I'esposizione complessiva dellOICR non dovra superare il 200% del
relativo patrimonio netto complessivo.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dell’OICR ¢ il UBS
Global Focus Convertible Bond Index (Total Return Gross), Hedged
into EUR.

L'indice &€ rappresentativo dellandamento del mercato delle obbligazio-
ni convertibili globali, coperte dal rischio cambio rispetto all’Euro.
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JPM EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES

Denominazione del’OICR

JPMorgan Funds — Emerging Market Opportunities

Classe di Quote A (acc) — USD
Codice ISIN LU0431992006
Codice Aviva 405

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

JPMorgan Funds, con sede legale in European Bank & Business
Centre, 6, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Granducato del
Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., con delega a JPMorgan
Asset Management UK Limited

Data di inizio di operativita

31/07/1990

Categoria

Azionari Paesi Emergenti

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

L'OICR mira a conseguire una crescita del capitale nel lungo periodo,
investendo principalmente in un portafoglio gestito con stile aggressivo
di societa dei mercati emergenti.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Almeno il 67% degli attivi totali del’OICR (esclusi la liquidita e strumen-
ti equivalenti) viene investito in azioni.

L'esposizione azionaria pud essere realizzata mediante investimento
in azioni, ricevute di deposito, warrant e altri diritti di partecipazione, e
solo in misura limitata mediante investimento in titoli convertibili, titoli
indicizzati, certificati di partecipazione e certificati indicizzati ai mercati
azionari.

Obbligazioni, altri titoli di debito, denaro ed equivalenti possono essere
detenuti in via residuale.

L'OICR pud anche investire in altri OICR.

Le tecniche e gli strumenti relativi ai titoli trasferibili e agli strumenti del
mercato monetario (ivi compresi, a titolo esemplificativo e non esausti-
vo, i contratti di prestito titoli o di pronti contro termine) potranno essere
utilizzati ai fini dell’efficiente gestione del portafoglio.

Il Dollaro statunitense € la valuta di riferimento dellOICR, ma gli attivi
possono essere denominati anche in altre valute.

Paesi emergenti; i titoli sono di societa con sede legale in un paese
emergente, oppure con una parte preponderante delle attivita econo-
miche derivante da mercati emergenti.

Principalmente titoli azionari Large Cap appartenenti a diversi settori
economici.
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Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
o0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Rischio _paesi emergenti: I'investimento principale & in titoli di paesi
emergenti. LOICR potra investire in modo residuale direttamente in
titoli quotati nei mercati russi.

Rischio cambio: I'OICR, sebbene investa in titoli non denominato in
Euro, adotta delle tecniche di copertura per il rischio di cambio.

L'OICR non ha limitazioni per quanto riguarda la concentrazione geo-
grafica o su un singolo settore economico.

L'OICR puo investire fino al 10% del patrimonio totale in titoli non quo-
tati o in procinto di essere quotati.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR applica un processo di investimento basato sull’analisi dei fon-
damentali e sullo screening quantitativo, che utilizza la selezione dei
titoli, dei settori e dei paesi per generare rendimenti.

L'OICR sara gestito con una correlazione al proprio benchmark rela-
tivamente bassa.

L'esposizione complessiva al rischio complessiva € monitorata con
I'approccio del VaR relativo, prendendo a riferimento il Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo utilizzare strumenti finanziari derivati a fini di copertura e
di efficiente gestione del portafoglio.

L'OICR potra detenere fino al 100% del totale dei propri attivi netti in
posizioni corte attraverso I'uso di strumenti finanziari derivati.

L'OICR non prevede alcun effetto leva.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dell’OICR ¢ il MSCI
Emerging Markets Index.

L'indice & rappresentativo del’andamento dei titoli azionari Large Cap
dei paesi emergenti.
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JPM GLOBAL INCOME

Denominazione dell’OICR

JPMorgan Investment Funds — Global Income Fund

Classe di Quote A (acc) — EUR
Codice ISIN LU0740858229
Codice Aviva 763

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

JPMorgan Investment Funds, con sede in European Bank & Business
Centre, 6, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Granducato del
Lussemburgo.

Gestore del’OICR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.

Data di inizio di operativita

01/03/2012

Categoria

Bilanciati obbligazionari

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

Conseguire un reddito regolare investendo principalmente in un porta-
foglio di titoli che generano reddito a livello globale, utilizzando anche
strumenti finanziari derivati.

Orizzonte temporale 7
minimo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira principalmente in titoli di debito, titoli azionari e fondi
immobiliari, c.d. Real Estate Investment Trust (“REIT”).

L'OICR puo investire anche in altre attivita, tra cui, a titolo esemplifica-
tivo ma non esaustivo, titoli convertibili e contratti a termine su valute.
L'OICR puo investire in attivita denominate in qualsiasi valuta, anche
se I'Euro é la valuta di riferimento del portafoglio.

Globale; gli emittenti dei titoli possono avere sede in qualsiasi paese,
ivi compresi i mercati emergenti.

| titoli obbligazionari sono di emittenti Corporate, prevalentemente
Investment Grade.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati
anche in valuta diversa dallEuro. L'esposizione alle valute diverse
dall’Euro pud essere coperta o pud essere gestita, con riferimento al
Benchmark.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe in titoli azionari di societa
quotate nei paesi emergenti; pud investire in azioni cinesi di classe A,
tramite il programma Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

Rischio Rating: 'OICR puo investire in titoli di debito con Rating inferio-
re ad Investment grade o sprovvisti di Rating.

Rischio titoli strutturati: 'OICR puo detenere fino al 3% del suo patri-
monio in titoli Contingent Convertible (c.d. CoCo bond), vale a dire
titoli obbligazionari convertibili in genere emessi da societa finanziarie,
banche ed assicurazioni, con un profilo di rischio particolare.

Non previsti
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR adotta un approccio flessibile all'asset allocation e pud avva-
lersi di posizioni sia lunghe che corte (mediante I'utilizzo di strumenti
finanziari derivati) per variare I'esposizione a diversi mercati e classi
di attivo in funzione delle condizioni e delle opportunita di mercato.
Le allocazioni possono variare in misura significativa e I'esposizione a
taluni mercati, settori o valute puo di volta in volta essere concentrata.
La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio: I'OICR, infatti, adotta un processo di
gestione del rischio che gli consente di controllare e valutare in qualsi-
asi momento il rischio delle posizioni in portafoglio e il loro contributo
al profilo di rischio complessivo del’OICR. L'esposizione complessiva
dell’OICR & misurata con I'approccio fondato sul VaR relativo, prenden-
do a riferimento il proprio Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo investire in strumenti finanziari derivati al fine di conseguire
il proprio obiettivo d’investimento. Tali strumenti potranno essere utiliz-
zati anche con finalita di copertura.

Il grado di leva finanziaria atteso del’OICR & pari al 150% del suo
patrimonio. E possibile tuttavia che di volta in volta I'effetto leva superi
nettamente tale livello.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento dellOICR & composto dai seguenti indici:

40%Barclays US High Yield 2% Issuer Cap Index (Total Return Gross)
Hedged to EUR'

35%MSCI World Index (Total Return Net) Hedged to EUR?

25%Barclays Global Credit Index (Total Return Gross) Hedged to
EUR3
" Tindice & rappresentativo dellandamento delle obbligazioni high yield statunitensi,
con rendimento coperto dal rischio cambio nei confronti del’'Euro

2 lindice é rappresentativo del’andamento delle azioni Large Cap internazionali, con
rendimento coperto dal rischio cambio nei confronti del’Euro

3 Tindice é rappresentativo dell’landamento delle obbligazioni Corporate internazionali,
con rendimento coperto dal rischio cambio nei confronti dell’Euro.
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JPM HIGHBRIDGE US STEEP (NO HDG)

Denominazione dell’OICR

JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund

Classe di Quote

A (perf) (acc) - EUR

Codice ISIN

LU0325074507

Codice Aviva

731

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

JPMorgan Funds, con sede in European Bank & Business Centre, 6,
route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Granducato del Lussemburgo.

Gestore del’OICR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., con delega a Highbridge
Capital Management (New York)

Data di inizio di operativita

16/05/2008

Categoria

Azionari america

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

Crescita del capitale nel lungo periodo tramite un'esposizione preva-
lente a societa statunitensi, utilizzando strumenti finanziari derivati ove
appropriato.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira il proprio patrimonio principalmente in titoli azionari,
liquidita e strumenti equivalenti, nonché in strumenti a breve scadenza
tra cui, a titolo non esaustivo, titoli di Stato, titoli emessi da imprese e
depositi a termine. L'esposizione minima a tali titoli azionari sara pari
al 67% degli attivi del’OICR.

L'OICR puo investire anche in quote di altri OICR, compresi i fondi
monetari.

L'OICR investe in titoli denominati in Dollari USA, ma I'OICR potra
anche investire in titoli denominati in altre valute e I'esposizione valu-
taria puo essere coperta.

Stati Uniti; 'OICR investe direttamente o tramite strumenti finanziari
derivati, in titoli azionari di societa aventi sede o che esercitano la parte
preponderante della propria attivita economica negli Stati Uniti. LOICR
pud anche investire in societa canadesi.

L'OICR investe prevalentemente in numerose azioni Large cap diffe-
renziate per settore economico.

Rischio cambio: 'OICR investe in titoli denominati in Dollari statuniten-
Si.

Rischio titoli strutturati: possibile I'investimento in tale tipologia di attivi.

Non previsti
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il processo d’investimento mira a sfruttare le inefficienze del mercato.
Tali inefficienze sono modeste, e pertanto le singole transazioni hanno
generalmente un rendimento atteso contenuto. Di conseguenza, il
processo d’investimento prevede I'esecuzione efficiente di un elevato
numero di operazioni, diversificate tra numerosi titoli azionari di varie
tipologie.

[l gestore utilizzera il processo STEEP (Statistically Enhanced Equity
Portfolio), che impiega un approccio puramente quantitativo, basato su
modelli proprietari sviluppati dalla SGR, il quale individua opportunita
di negoziazione redditizie, misura e controlla il rischio del portafoglio
e immette ordini nei mercati elettronici durante l'intera giornata di con-
trattazioni.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'esposizione complessiva dell’OICR & misurata con I'approccio fonda-
to sul VaR relativo. Il portafoglio di riferimento applicato € il Benchmark
dell’OICR.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo investire in strumenti finanziari derivati al fine di conseguire
il proprio obiettivo d’investimento. Tali strumenti potranno essere utiliz-
zati anche con finalita di copertura.

Tali strumenti possono includere, a mero titolo esemplificativo, futures,
opzioni, contratti per differenza, contratti a termine su strumenti finan-
Ziari e opzioni su tali contratti, swap stipulati mediante contratti privati
nonché altri derivati di credito, sul reddito fisso e su valute.

L'OICR pud detenere, mediante strumenti finanziari derivati, fino al
10% degli attivi netto in posizioni corte.

[l grado di leva finanziaria atteso dell’OICR & pari al 25% del Valore del
suo Patrimoniale Netto. E possibile tuttavia che di volta in volta I'effetto
leva superi nettamente tale livello. In questo contesto, I'effetto leva &
calcolato come la somma dell’esposizione nozionale degli strumenti
finanziari derivati utilizzati.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR ¢ il S&P
500 Index (Total Return Net — con una ritenuta alla fonte del 30%).
Lindice € rappresentativo del’andamento delle azioni Large cap sta-
tunitensi.

Il benchmark & un parametro di riferimento rispetto al quale pud essere
misurata la performance della Classe di Azioni. Il portafoglio dellOICR
puo registrare un andamento molto diverso da quello del benchmark.
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JPM INCOME OPPORTUNITY

Denominazione dell’OICR

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Classe di Quote

A (perf) (acc) - EUR (hedged)

Codice ISIN

LU0289470113

Codice Aviva

402

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

JPMorgan Investment Funds, con sede in European Bank & Business
Centre, 6, route de Tréeves, L-2633 Senningerberg, Granducato del
Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a rl.

Data di inizio di operativita

19/07/2007

Categoria

Obbligazionari flessibili.

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

Conseguire un rendimento superiore a quello del Benchmark sfrut-
tando opportunita di investimento, tra I'altro, nei mercati valutari e del
debito, e utilizzando strumenti finanziari derivati ove appropriato

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

7

Profilo di rischio

Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira la maggior parte del suo patrimonio in titoli di debito.
In aggiunta agli investimenti diretti, 'OICR utilizzera strumenti finanziari
derivati.

In via accessoria possono essere detenuti strumenti a breve termine
del mercato monetario e depositi presso istituti di  credito.

L'OICR puo altresi investire in altri OICR.

La valuta di riferimento € il Dollaro statunitense, ma le attivita posso-
no essere denominate in altre divise. Tuttavia, una quota significativa
delle attivita del’OICR sara denominata in Dollari USA o coperta nei
confronti del Dollaro.

Globale.

Gli emittenti dei titoli obbligazionari possono essere quotati in mercati
sviluppati oppure avere sede in mercati emergenti; | titoli di debito
posono essere di governi e di agenzie governative, di enti statali e pro-
vinciali, nonché di organismi sovranazionali, societa e banche.

Rischio cambio: 'OICR investe in attivi denominati anche in valute
diverse dall’Euro, tuttavia la classe di Quote collegata al Contratto mira
a minimizzare I'effetto delle fluttuazioni valutarie nei confronti dell’Euro.

Rischio Rating: I'OICR puo investire in titoli di debito con Rating inferio-
re a Investment grade o sprovvisti di Rating.

Non previsti.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR cerchera di generare rendimenti positivi nel medio periodo,
indipendentemente dalle condizioni di mercato, attraverso un approc-
cio multisettoriale flessibile e diversificato, incentrato sui rendimenti
assoluti e sulla generazione di valore da molteplici fonti. LOICR &
incentrato su un universo obbligazionario e il gestore, operando in
chiave opportunistica, potra investire fino al 100% degli attivi in liquidi-
ta e titoli di Stato, fino a quando non saranno individuate opportunita
d’investimento idonee.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'esposizione complessiva del’OICR & misurata con I'approccio fonda-
to sul VaR assoluto

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR investira in strumenti finanziari derivati al fine di conseguire il
proprio obiettivo d’investimento. Tali strumenti potranno essere utilizzati
anche con finalita di copertura.

Tali strumenti possono comprendere, a mero titolo esemplificativo, futu-
res, opzioni, contratti per differenza, contratti a termine su strumenti
finanziari e opzioni su tali contratti, strumenti credit linked, mortgage,
TBA e swap stipulati mediante contratti privati nonché altri derivati di
credito, sul reddito fisso e su valute.

Il grado di leva finanziaria atteso dellOICR ¢ pari al 350% del suo valo-
re patrimoniale netto. E possibile tuttavia che di volta in volta I'effetto
leva superi nettamente tale livello.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR & I'EO-
NIA.

L'indice € rappresentativo del’andamento dei tassi interbancari giorna-
lieri dell'area Euro.
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JPM JAPAN EQUITY USD

Denominazione dell’OICR

JPMorgan Japan Equity

Classe di Quote A (acc) — USD
Codice ISIN LU0210527361
Codice Aviva 761

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

JPMorgan Funds, con sede in European Bank & Business Centre, 6,
route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Granducato del Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., con delega a JF Asset
Management Limited

Data di inizio di operativita

31/03/2005

Categoria

Azionari paese

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

L'OICR mira ad offrire la crescita del capitale nel lungo periodo inve-
stendo principalmente in societa giapponesi.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Almeno il 67% degli attivi del’OICR (ad esclusione della liquidita e di
strumenti equivalenti) sara investito in titoli azionari emessi da societa
giapponesi.

La valuta di base del portafoglio € lo Yen.

Giappone, in particolare azioni di societa aventi sede o che svolgono
la parte preponderante della propria attivita economica in Giappone.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione,
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: 'OICR & denominato in Dollari statunitensi ed investe
in strumenti finanziari denominati in Yen; I'esposizione valutaria non
sara coperta.

Rischio bassa capitalizzazione: L'OICR pu0 investire in societa Mid e
Small cap.

Non previsto

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

La gestione & basata su processi d’investimento di tipo bottom up.
L'OICR adotta un processo di gestione del rischio che gli consente di
controllare e valutare in qualsiasi momento il rischio delle posizioni. Il
metodo utilizzato per il calcolo dell’esposizione complessiva dellOICR
€ il metodo degli impegni.
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Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo utilizzare gli strumenti derivati a fini di copertura.
L'esposizione totale dellOICR agli strumenti finanziari derivati dovra
limitarsi al 100% del suo patrimonio.

Parametro di riferimento

Il Benchmark dell’OICR ¢ il Topix.
L'indice misura 'andamento della azioni Large Cap giapponesi.
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JPM US SELECT EQUITY

Denominazione del’OICR

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Classe di Quote A (acc) - USD
Codice ISIN LU0070214290
Codice Aviva 675

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

JPMorgan Investment Funds, con sede in European Bank & Business
Centre, 6, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Granducato del
Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.

Data di inizio di operativita

01/07/1984

Categoria

Azionario America

Valuta di denominazione

Dollari statunitens

Finalita

L'OICR mira a conseguire un rendimento superiore a quello del mer-
cato azionario statunitense investendo principalmente in societa statu-
nitensi.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe almeno il 67% degli attivi (ad esclusione della liquidita e
di strumenti equivalenti) in titoli azionari emessi da societa aventi sede
o che svolgono la parte preponderante della propria attivita economica
negli Stati Uniti.

In via accessoria possono essere detenuti titoli di debito, liquidita e
strumenti equivalenti.

L'OICR puo altresi investire in altri OICR.

L'OICR investe in titoli denominati in Dollari USA, ma I'OICR potra
anche investire in titoli denominati in altre valute e I'esposizione valu-
taria pud essere coperta.

Stati Uniti principalmente e in via residuale anche il Canada

L'OICR investe prevalentemente in numerose azioni Large cap diffe-
renziate per settore economico.

Rischio cambio: I'OICR & denominato in Dollari USA ed investe in titoli
azionari denominati in valuta diversa dall’Euro.

Non previsti
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR impiega un processo d’investimento imperniato sull’analisi fon-
damentale svolta da un team di analisti, specialisti di un dato settore,
sulle societa e sulle loro prospettive di generare flussi di cassa.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'OICR adotta un processo di gestione del rischio che gli consente di
controllare e valutare in qualsiasi momento il rischio delle posizioni in
portafoglio e il loro contributo al profilo di rischio complessivo del relati-
vo OICR. L'OICR si avvale inoltre di un processo che gli consente una
valutazione accurata e indipendente del valore degli strumenti derivati
OTC.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo utilizzare strumenti finanziari derivati a fini di copertura e
di efficiente gestione del portafoglio

L'OICR pud investire in strumenti finanziari derivati, inclusi strumenti
equivalenti regolati per contanti, che siano negoziati su un mercato
regolamentato e/o strumenti finanziari derivati negoziati over-the-
counter (“derivati OTC”), in base alle condizioni fissate dal proprio
Regolamento.

L'esposizione complessiva del’lOICR relativa a strumenti finanziari
derivati sara calcolata in base all’approccio fondato sugli Impegni;
I'esposizione complessiva dellOICR non dovra superare il 200% del
relativo patrimonio netto complessivo.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR ¢ il S&P
500 (TR Net).

L'indice € rappresentativo del’andamento delle azioni Large cap sta-
tunitensi.
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KAIROS SELECTION

Denominazione dell’OICR

Kairos International Sicav — Selection

Classe di Quote P
Codice ISIN LU0553116418
Codice Aviva 781

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Kairos International Sicav, con sede legale in 33, rue de Gasperich,
L-5826 Hesperange.

Gestore del’OICR

Kairos Investment Management Ltd.

Data di inizio di operativita | 29/10/2010
Categoria Flessibili
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR ha lo scopo di ottenere I'apprezzamento del capitale nel medio
lungo termine indipendentemente dalle condizioni di mercato.

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

7

Profilo di rischio

Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in azioni quotate in mercati regolamen-
tati europei e residualmente in strumenti derivati su azioni quotate in
mercati regolamentati europei.

Per la gestione della liquidita, 'OICR pud investire in modo significati-
Vo in emissioni obbligazionarie di aziende e stati sovrani.

L'OICR potra inoltre investire residualmente in quote di altri OICR.

La valuta di riferimento & I'Euro.

Europa.

Azioni di societa principalmente a grande capitalizzazione apparte-
nenti a diversi settori economici; i titoli obbligazionari sono Corporate
e governativi.

Rischio di cambio: 'OICR detiene residualmente attivi in valute diverse
dall’Euro.

Rischio Rating: sono previsti degli investimenti residuali in titoli obbli-
gazionari di emittenti esposti ad un rischio di credito (sub Investment
Grade)

Rischio paesi emergenti: sono previsti degli investimenti residuali in
titoli azionari dei paesi emergenti

Rischio bassa capitalizzazione: anche se una parte significativa del
portafoglio pud essere destinato verso societa Small e Mid cap.

Almeno il 50% del portafoglio azionario sara composto da titoli emessi
da societa appartenenti a qualsiasi settore industriale con un livello di
capitalizzazione da medio ad alto, ossia con una capitalizzazione nor-
malmente oltre i 2 miliardi di Euro.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

La gestione & caratterizzata da uno stile attivo, senza riferimento ad un
benchmark, ed orientato all'ottenimento di performance assolute con
una volatilita annualizzata inferiore al 5%. A tal fine & importante la
diversificazione degli investimenti, in termini di settore di appartenenza,
modello di business ed esposizione geografica delle societa.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'esposizione globale del fondo & calcolata secondo il Metodo degli
Impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud operare in strumenti finanziari derivati, come opzioni su
singole azioni e futures su indici azionari, principalmente con finalita
di copertura.

L'OICR non utilizza la leva finanziaria.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento per la sua gestione. La
volatilita media annua attesa dellOICR ¢ pari al 4,89%.
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LOMBARD CONVERTIBLE BOND

Denominazione del’OICR

LO Funds - Convertible Bond

Classe di Quote (EUR) PA
Codice ISIN LU0159201655
Codice Aviva 413

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Lombard Odier Funds con sede in 5, Allée Scheffer, 2520 Lussemburgo,
Granducato del Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Lombard Odier Funds (Europe) S.A

Data di inizio di operativita

04/12/2002

Categoria

Obbligazionari altre specializzazioni

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo del’OICR & far crescere il capitale nel lungo periodo.

Orizzonte temporale mini-
mo consigliato

5

Profilo di rischio

Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe per almeno due terzi degli attivi in obbligazioni con-
vertibili in titoli e in strumenti correlati come warrant e azioni conver-
tibili privilegiate, denominati in varie valute, nonché in obbligazioni
convertibili sintetiche (acquisto individuale di obbligazioni e opzioni o
di obbligazioni convertibili € opzioni) e strumenti finanziari derivati su
obbligazioni convertibili.

L'OICR investe in modo contenuto in altri OICR e/o in disponibilita
liquide.

La valuta di riferimento & I'Euro.

Globale

Obbligazioni convertibili e/o strumenti correlati emesse da societa di
tutto il mondo, attive in tutti i settori e con buon merito di credito.

Il gestore pud investire gli attivi in titoli o emittenti con un merito di cre-
dito pari a B o superiore.

Rischio cambio: 'OICR pud investire in titoli denominati in valute diver-
se dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR pud investire in titoli dei mercati dei
paesi emergenti.

Rischio Rating: possibile investimento contenuto in titoli non Investment
Grade.

L'OICR non pud detenere piu del 10% dei propri attivi netti direttamente
in azioni.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

La gestione si concentra sul profilo asimmetrico della classe di attivi, ad
es. approfittando dei rialzi del mercato azionario e beneficiando altresi
della protezione contro i ribassi di una struttura a reddito fisso.

Gli investimenti sono principalmente costituiti da obbligazioni conver-
tibili bilanciate di emittenti globali, che offrono un mix interessante di
sensibilita azionaria e coerente protezione in caso di flessione. Nella
fase di selezione, il gestore attribuisce la stessa importanza ai criteri
tecnici e alla scelta del titolo sottostante.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

L'OICR utilizza I'approccio del Var Relativo, prendendo come portafo-
glio di riferimento utilizzato per valutare I'esposizione globale il proprio
Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'uso di derivati rientra nella strategia di investimento.

Il gestore & autorizzato a utilizzare strumenti finanziari derivati (in par-
ticolare, ma non esclusivamente, forward, derivati creditizi e derivati su
tassi d’interesse) non solo allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un’ef-
ficiente gestione del portafoglio, ma anche nelllambito della strategia
d’'investimento, sempre nel rispetto dei limiti fissati dal Regolamento
dell’OICR.

Leffetto leva atteso € pari al 125% del patrimonio del’OICR.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione del rischio dell’Ol-
CR & UBS Global Convertible Composite Index, EUR Hedged.
L'indice € rappresentativo dell’andamento dei titoli obbligazionari con-
vertibili globali coperte dal rischio cambio rispetto all’Euro.
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M&G DYNAMIC ALLOCATION

Denominazione del’OICR

M&G Dynamic Allocation Fund

Classe di Quote

A in Euro ad accumulazione

Codice ISIN

GB00B56H1S45

Codice Aviva

644

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV inglese

SGR dell’OICR

M&G Optimal Income Fund, con sede in Laurence Pountney Hill,
EC3ROHH London, UK.

Gestore dell’OICR

M&G Securities Limited, con delega a M&G Investment Management
Limited.

Data di inizio di operativita | 03/12/2009
Categoria Flessibili
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR ha l'obiettivo di offrire agli investitori rendimenti totali positivi in
un periodo di tre anni attraverso un portafoglio di attivita globali gestito
in modo flessibile.

Orizzonte temporale mini- 8
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR puo investire in svariate tipologie di attivita; il gestore, infat-
ti, pud detenere un’elevata concentrazione: i) di attivita di qualsiasi
tipologia consentita; ii) in qualsiasi valuta; iii) di qualsiasi segmento di
mercato; iv) in qualunque parte del mondo.

Globale.

Non esistono restrizioni agli importi di titoli di stato, obbligazioni
investment grade od obbligazioni ad alto rendimento che possono
essere detenuti in portafoglio. | titoli azionari sono prevalentemente
Large Cap appartenenti a tutti i settori economici.

Rischio Rating: 'OICR puo investire in obbligazioni con Rating non
Investment grade.
Rischio cambio: 'OICR effettua investimenti in valute diverse dall’Euro.

Rischio paesi emergenti: possibile investimento significativo in titoli di
paesi emergenti.

| titoli azionari sono compresi tra un minimo del 20% ed un massimo
del 60% del portafoglio; obbligazioni convertibili e investimenti immobi-
liari hanno un peso residuale.

L'OICR puo investire oltre il 35% in titoli emessi o garantiti da uno stato
europeo o da altri paesi OCSE. Tale esposizione pud essere abbinata
all'utilizzo di derivati per conseguire 'obiettivo del’OICR.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

| gestori si concentrano su cido che i prezzi attuali segnalano circa I'at-
trattivita di varie asset class, e perché cio avviene.
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L'OICR mira a generare rendimenti attraverso I'allocazione flessibile
del portafoglio tra diverse classi di attivi, guidati da un quadro di valuta-
zione quantitativo robusto; in particolare, il gestore cerca di sfruttare le
occasioni in cui i prezzi delle attivita si discostano da un valore ‘equo’,
a causa di una reazione esagerata degli investitori ad alcuni eventi,
permettendo alle loro emozioni di offuscare un giudizio razionale: tali
occasioni creano delle opportunita, perché le risposte emotive a breve
termine dovrebbero essere meno determinanti rispetto alla base fon-
damentale, nel medio e lungo termine.

Una valutazione approfondita dei segnali di valutazione a lungo termi-
ne € una parte integrante del processo di investimento dellOICR, al
fine di stabilire un livello di prezzo considerato di fair value.

Tuttavia, la strategia non si basa su di un approccio puramente quanti-
tativo. La capacita dei gestori di esaminare il contesto economico gene-
rale e dare giudizi sulla validita dei segnali di valutazione costituisce un
aspetto significativo del processo di investimento dellOICR.

L'OICR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

In particolare la SGR utilizza, ai fini della determinazione dell’esposi-
zione globale del portafoglio, un approccio basato sul VaR assoluto.
Tale valore (99% di confidenza con orizzonte un mese) deve essere
compreso tra 2.5% e 14%.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo effettuare operazioni in strumenti derivati e operazioni a
termine, sia in strumenti quotati sia over-the-counter (OTC), ai fini del
conseguimento dell’obiettivo di investimento e di copertura.

Tali operazioni possono includere, ad esempio, total return swap, credit
default swap, dividend swap, asset swap, opzioni, contratti per differen-
za e futures. Ad esempio, i futures sono usati come mezzo privilegiato
di alterare l'asset allocation, dato che la maggiore liquidita dei mercati
future consente piu flessibilita nel riequilibrare il portafoglio in modo
rapido ed economico.

L'OICR utilizza poco l'effetto leva, che in genere non € superiore al
130%. L'OICR pud ricorrere al prestito titoli per un importo residuale
del portafoglio.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento per la sua gestione. La
volatilita media annua attesa dellOICR ¢ pari al 7,27%.
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M&G OPTIMAL INCOME

Denominazione dell’OICR

M&G Optimal Income Fund

Classe di Quote

A-H in Euro ad accumulazione

Codice ISIN

GB00B1VMCY93

Codice Aviva

371

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV inglese

SGR dell’OICR

M&G Optimal Income Fund, con sede in Laurence Pountney Hill,
EC3ROHH London, UK.

Gestore dell’OICR

M&G Securities Limited, con delega a M&G Investment Management
Limited.

Data di inizio di operativita | 20/04/2007
Categoria Flessibili
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR ha l'obiettivo di offrire agli investitori un rendimento mediante
un’esposizione a flussi ottimali di reddito sui mercati di investimento.

Orizzonte temporale mini- 7
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Almeno il 50% dell'investimento sara effettuato in titoli a reddito fisso
emessi da societa private ed almeno il 35% del portafoglio in titoli
governativi.

L'OICR pu0 anche investire, pur senza esservi limitato, in i) altri OICR,
ii) azioni societarie, iii) liquidita, iv) derivati.

Globale. Il gestore investe oltre il 35% del portafoglio in uno o piu dei
governi seguenti: Regno Unito e Stati Uniti.

Non esistono restrizioni agli importi di titoli di stato, obbligazioni
investment grade od obbligazioni ad alto rendimento che possono
essere detenuti in portafoglio.

Rischio Rating: I'OICR pu0 investire in obbligazioni con Rating non
Investment grade.
Rischio cambio: 'OICR effettua una copertura del rischio cambio nei

confronti dellEuro, impiegando strategie di copertura valutaria al fine
di ridurre al minimo il rischio di cambio.

Non previsti
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR & un fondo obbligazionario totalmente flessibile che consente
investimenti in un’ampia gamma di asset a reddito fisso, in base agli
strumenti in cui il gestore individua valore.

L'approccio all'investimento inizia con una valutazione top-down del
quadro macroeconomico, incluso il probabile andamento di tassi d’inte-
resse, inflazione e crescita. | risultati di quest’analisi aiutano a definire
il posizionamento dell’OICR in termini di Duration e la sua allocazione
alle varie classi di asset obbligazionari. La selezione dei singoli stru-
menti di credito € effettuata in collaborazione con il team interno della
SGR di specialisti del credito, che fornisce analisi bottom-up dei mer-
cati delle obbligazioni corporate, che vanno a integrare le valutazioni
del gestore.

L'OICR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

In particolare la SGR utilizza, ai fini della determinazione dell’esposi-
zione globale del portafoglio, un approccio basato sul VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR potrebbe fare uso di derivati allo scopo di conseguire il proprio
obiettivo d’investimento, nonché di proteggere il valore del capitale
dal rischio. LOICR puo ricorrere all’'uso di derivati anche allo scopo di
generare esposizione a investimenti eccedenti il suo valore patrimo-
niale netto.

Inoltre 'OICR potrebbe acquisire, tramite 'uso di derivati, posizioni
corte che non sono garantite da risorse equivalenti.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento per la sua gestione. La
volatilita media annua attesa del’OICR é pari al 2,73%.
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MFS EMERGING MARKETS DEBT

Denominazione dell’OICR

MFS Meridian Funds — Emerging Markets Debt Fund

Classe di Quote

A1 USD

Codice ISIN

LU0125948108

Codice Aviva

732

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

MFS Meridian Funds,
Luxembourg.

con sede in 19, rue Bitbourg, L-1273,

Gestore dell’OICR

MFS Investment Management Company (Lux) S.a r.l., con delega a
Massachusetts Financial Services Company (MFS)

Data di inizio di operativita | 01/10/2002
Categoria Obbligazionari paesi emergenti
Valuta di denominazione Dollari USA

Finalita L'obiettivo dellOICR ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari
Usa.

Orizzonte temporale mini- 6

mo consigliato

Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe prevalentemente - almeno il 70% - in strumenti di
debito dei mercati emergenti. In genere gli strumenti di debito dei
mercati emergenti sono di emittenti statali e affini, denominati in
Dollari USA, ma pu0 investire anche in altri strumenti di debito dei
mercati emergenti.

La restante parte del portafoglio &€ destinata alla liquidita.

La valuta di base dellOICR ¢ il Dollaro USA.

Paesi emergenti; i paesi dei mercati emergenti si trovano in America
Latina, Asia, Africa, Medio Oriente e i paesi in via di sviluppo europei.

Le obbligazioni saranno di emittenti principalmente governativi, ma &
possibile investire anche in titoli Corporate.

Rischio cambio: 'OICR & denominato in Dollari ed investe in titoli deno-
minati in valute diverse dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe principalmente nei paesi dei
mercati emergenti.

Rischio Rating: 'OICR pud essere investito anche completamente in
titoli di debito con merito di credito inferiore ad Investment Grade.

Non previsti.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'approccio gestionale € di tipo top-down; il processo parte dell’analisi
macro-economica dei mercati, in relazioni alla situazione economica e
politica dei vari paesi emergenti; la suddivisione geografica tra aree e
paesi riveste una particolare importanza nella costruzione dei portafogli.
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La selezione dei singoli titoli avviene sulla base di considerazioni rela-
tive allo spread creditizio e posizionamento sulla curva dei rendimenti,
privilegiando titoli con elevata liquidita.

L'OICR pud presentare un portafoglio relativamente concentrato in
pochi paesi o aree geografiche. Il rating dei titoli obbligazionari & pre-
valentemente Investment Grade.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva dellOICR & il Metodo degli Impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo fare uso di prodotti derivati a fini di copertura e/o investi-
mento, ma non utilizzera i prodotti derivati per conseguire il proprio
obiettivo d’investimento.

L'OICR utilizza strumenti derivati per aumentare o diminuire, in modo
alternativo all'investimento diretto, 'esposizione ad un particolare seg-
mento del mercato, per la gestione del tasso di interesse o I'esposizio-
ne valutaria o per altre caratteristiche del portafoglio.

L'OICR puo ricorrere residualmente al prestito titoli.

L'OICR prevede un effetto leva.

Parametro di riferimento

L'OICR prevede, come parametro di riferimento, I'indice JPMorgan
Emerging Markets Bond Index.
L'indice misura 'andamento delle obbligazioni dei paesi emergenti.
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MFS EMERGING MARKETS DEBT (HDG)

Denominazione del’OICR

MFS Meridian Funds — Emerging Markets Debt Fund

Classe di Quote

AH1 EUR

Codice ISIN

LU0583240519

Codice Aviva

733

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

MFS Meridian Funds,
Luxembourg.

con sede in 19, rue Bitbourg, L-1273,

Gestore dell’OICR

MFS Investment Management Company (Lux) S.a r.l., con delega a
Massachusetts Financial Services Company (MFS)

Data di inizio di operativita

02/01/2011

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo del’lOICR ¢ l'incremento del capitale, espresso in dollari
Usa.

Orizzonte temporale mini- 5
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe prevalentemente - almeno il 70% - in strumenti di
debito dei mercati emergenti. In genere gli strumenti di debito dei
mercati emergenti sono di emittenti statali e affini, denominati in
Dollari USA, ma pu0 investire anche in altri strumenti di debito dei
mercati emergenti.

La restante parte del portafoglio & destinata alla liquidita.

La valuta di base dellOICR ¢ il Dollaro USA.

Paesi emergenti; i paesi dei mercati emergenti si trovano in America
Latina, Asia, Africa, Medio Oriente e i paesi in via di sviluppo europei.

Le obbligazioni saranno di emittenti principalmente governativi, ma &
possibile investire anche in titoli Corporate.

Rischio cambio: I'OICR investe in titoli denominati in valute diverse
dall’Euro, ma la classe di quote prevede la copertura del rischio cambio
nei confronti del’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe principalmente nei paesi dei
mercati emergenti.

Rischio Rating: I'OICR pu0 essere investito anche completamente in
titoli di debito con merito di credito inferiore ad Investment Grade.

Non previsti.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'approccio gestionale € di tipo top-down; il processo parte dell’analisi
macro-economica dei mercati, in relazioni alla situazione economica e
politica dei vari paesi emergenti; la suddivisione geografica tra aree e
paesi riveste una particolare importanza nella costruzione dei portafo-
gli. La selezione dei singoli titoli avviene sulla base di considerazioni
relative allo spread creditizio e posizionamento sulla curva dei rendi-
menti, privilegiando titoli con elevata liquidita.

L'OICR pud presentare un portafoglio relativamente concentrato in
pochi paesi o aree geografiche. Il rating dei titoli obbligazionari & pre-
valentemente Investment Grade.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del’OICR é il Metodo degli Impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pu0 fare uso di prodotti derivati a fini di copertura e/o investi-
mento, ma non utilizzera i prodotti derivati per conseguire il proprio
obiettivo d’investimento.

L'OICR utilizza strumenti derivati per aumentare o diminuire, in modo
alternativo all'investimento diretto, I'esposizione ad un particolare seg-
mento del mercato, per la gestione del tasso di interesse o I'esposizio-
ne valutaria o per altre caratteristiche del portafoglio.

L'OICR puo ricorrere residualmente al prestito titoli.

L'OICR prevede un effetto leva.

Parametro di riferimento

L'OICR prevede, come parametro di riferimento, I'indice JPMorgan
Emerging Markets Bond Index.
L'indice misura 'andamento delle obbligazioni dei paesi emergenti.
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MFS PRUDENT WEALTH

Denominazione del’OICR

MFS Meridian Funds — Prudent Wealth Fund

Classe di Quote A1 EUR
Codice ISIN LU0583242994
Codice Aviva 735

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

MFS Meridian Funds, con sede in 19, rue Bitbourg, L-1273,
Luxembourg.

Gestore del’OICR

MFS Investment Management Company (Lux) S.a r.l., con delega a
Massachusetts Financial Services Company (MFS)

Data di inizio di operativita | 01/02/2011
Categoria Flessibili
Valuta di denominazione Euro

Finalita L'obiettivo dellOICR € l'incremento del capitale, espresso in dollari
Usa.

Orizzonte temporale mini- 8

mo consigliato

Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

| propri investimenti in titoli azionari internazionali e pu0 investire
senza alcun limite in strumenti di debito
La valuta di base dellOICR ¢ il Dollaro USA.

Globale; i titoli sono di emittenti con sede in paesi con mercati svilup-
pati ed emergenti.

Le azioni sono Large Cap appartenenti a diversi settori economici.

Le obbligazioni saranno di emittenti Corporate e governativi, tra cui
strumenti di debito con Rating al di sotto di Investment Grade, in fun-
zione del parere del gestore sul valore relativo di diversi tipi di titoli e/o
altre condizioni di mercato.

Rischio cambio: 'OICR ha titoli denominati anche in valute diverse
dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR puo0 investire nei paesi dei mercati
emergenti.

Rischio Rating: 'OICR puo essere investito in titoli di debito con merito
di credito inferiore ad Investment Grade.

Non previsti.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Generalmente I'OICR concentra i propri investimenti azionari in societa
che ritiene sottovalutate rispetto al loro valore percepito — gestione di
tipo Value e bottom-up -. |l gestore cerca di investire in societa di alta
qualita con franchising di qualita e sostenibili, elevati livelli di cassa e
un solido stato patrimoniale, oltre a team di management consolidati.
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Il portafoglio del’lOICR generalmente &€ abbastanza concentrato in
poche posizioni azionarie, con la flessibilita di investire senza limitazio-
ni in titoli di debito.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del’OICR é il Metodo degli Impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo fare uso di prodotti derivati a fini di copertura e/o investi-
mento, ma non utilizzera i prodotti derivati per conseguire il proprio
obiettivo d’investimento.

L'OICR utilizza strumenti derivati i) per aumentare o diminuire, in modo
alternativo I'investimento diretto, ii) per I'esposizione ad un particolare
segmento del mercato, iii) per la gestione del tasso di interesse, iv) per
I'esposizione valutaria, v) per altre caratteristiche del portafoglio.
L'OICR prevede un effetto leva.

Parametro di riferimento

L'OICR prevede, come parametro di riferimento, I'indice MSCI World.
L'indice misura 'andamento delle azioni Large Cap internazionali.
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MS DIVERSIFIED ALPHA PLUS

Denominazione dell’OICR

Diversified Alpha Plus Fund

Classe di Quote Z
Codice ISIN LU0360491038
Codice Aviva 646

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Morgan Stanley Investment Funds, con sede in Lussemburgo, 6B route
de Tréves, Senningerberg, L- 2633.

Gestore dell’OICR

Morgan Stanley Investment Management.

Data di inizio di operativita | 01/06/2008
Categoria Flessibili
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'obiettivo dell'OICR & fornire un rendimento assoluto, unitamente alla
gestione attiva del rischio totale di portafoglio.

Orizzonte temporale mini- 8
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR investe principalmente in un panieri di azioni, ETF, obbligazioni
e derivati.

L'OICR potra inoltre effettuare i seguenti investimenti o fare uso dei
seguenti strumenti finanziari: i) transazioni a pronti su valute, transazio-
ni a termine su valute, transazioni a termine su valute non consegnabili
(non-deliverable) e strumenti del mercato monetario; ii) depositi banca-
ri, strumenti a tasso fisso o variabile (compresi, a

titolo esemplificativo ma non esaustivo, carte commerciali) note a tasso
variabile, certificati di deposito, obbligazioni, titoli rappresentativi e
obbligazioni governative o di societa, liquidita o equivalenti alla liquidi-
ta; iii) fino al 10% in altri OICR.

Globale; 'OICR puo investire in tutti i 45 paesi, sviluppati ed emergenti,
che fanno parte dell'indice MSCI All Country World Index.

| titoli obbligazionari sono di emittenti Corporate, governativi e sovra-
nazionali, con Rating Investment Grade o meno, anche titoli senza
Rating; i titoli azionari con qualsiasi capitalizzazione di mercato, ope-
ranti in diversi settori economici.

Rischio cambio: I'OICR investe in diverse valute internazionali.
Rischio paesi emergenti: € possibile l'investimento in titoli dei paesi
emergenti.

Rischio titoli_strutturati: 'OICR pud investire in titoli incorporanti una
componente derivata con sottostante merci.

Rischio rating: LOICR puo investire in titoli senza Rating o con Rating
non Investment Grade.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Non previsti.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'approccio di allocazione del portafoglio tra le attivita utilizzera una
impostazione di investimento di tipo “top-down”, focalizzata sulla sele-
zione di classi di attivita, settori, regioni e paesi, anziché sulla selezio-
ne individuale dei singoli titoli ed effettuera le decisioni di allocazione
attraverso dette classi di attivita a prescindere da limiti particolari
legati all’area geografica, al settore, al Rating di credito, alla scadenza,
alla denominazione in valuta o alla capitalizzazione di mercato. Tale
approccio top-down cerca di individuare e sfruttare le inefficienze tra
mercati, regioni e settori, per fornire un elevato livello di reddito con
la crescita del capitale, gestendo attivamente il rischio totale del por-
tafoglio. Il gestore cerca di individuare questi mispricing utilizzando
una combinazione di tecniche quantitative ed analisi fondamentale
nelle diverse asset class globali; 'approccio multi-asset comprende le
seguenti classe di attivita: i) obbligazioni, ii) azioni; iii) commodities; iv)
valute e v) liquidita.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

La SGR adotta, come metodo di controllo dell’esposizione globale
dell’OICR, il VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud assumere posizioni sia lunghe sia brevi, direttamente o,
specificatamente nel caso di posizioni brevi, attraverso I'uso di deri-
vati di seguito descritti, in una gamma diversificata di azioni e di titoli
connessi ad azioni con qualunque capitalizzazione di mercato, titoli a
reddito fisso e valute e prodotti strutturati idonei come i titoli su merci o
i cui sottostanti siano indici su merci.

L'OICR potra investire in derivati quali opzioni, contratti a termine (futu-
re), swap e altri derivati, quotati in borsa o trattati nel terzo mercato
(“over the counter”), ai fini di investimento e della gestione efficiente del
portafoglio - compresa la copertura -.

Sebbene I'OICR possa prendere a prestito titoli, su base temporanea e
nella misura del 10% del suo valore patrimoniale netto totale, il gestore
in genere non utilizza tale possibilita.

La leva prevista, calcolata come somma dei nozionali, € pari al 500%;
la leva effettiva puo variare, probabilmente in misura significativa e con
una deviazione standard fino al 100%, rispetto ai valori previsti.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento per la sua gestione. La
volatilita media annua attesa dell’OICR ¢ pari al 7,89%.
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NORDEA STABLE RETURN

Denominazione dell’OICR

Nordea 1 — Stable Return Fund

Classe di Quote BP-EUR
Codice ISIN LU0227384020
Codice Aviva 651

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Nordea 1, con sede legale in 562, rue de Neudorf, L-2220 Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Nordea Investment Funds S.A, con delega a Nordea Investment
Management AB.

Data di inizio di operativita | 02/11/2005
Categoria Bilanciati
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR si propone come obiettivo la salvaguardia del capitale, offrendo
nel contempo una crescita stabile nell’arco di un ciclo d’investimento
completo.

Orizzonte temporale mini- 7
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe in tutte le tipologie di titoli consentite come, ad esempio,
titoli collegati ad azioni, titoli di debito e derivati. La componente azio-
naria del portafoglio &€ compresa tra lo 0% e il 75%.

L'OICR puo investire residualmente in altri OICR, compresi ETF.
Inoltre 'OICR potra detenere, a titolo accessorio, attivita liquide in tutte
le valute in cui sono effettuati gli investimenti.

La valuta di base dellOICR & I'Euro.

Globale, prevalentemente Stati Uniti.

Titoli obbligazionari di emittenti governativi e Corporate, con Rating
Investment Grade; azioni di societa Large cap, quotate in mercati rego-
lamentari ed appartenenti a diversi settori economici.

Rischio paesi _emergenti: possibile investimento contenuti in titoli di
paesi emergenti.

Rischio di cambio: 'OICR detiene attivi in valute diverse dall’Euro.

Non previsti.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'obiettivo del gestore & di investire, nellambito delle limitazioni elen-
cate piu avanti, il patrimonio in azioni, obbligazioni e strumenti del
mercato monetario, in previsione di movimenti al rialzo o al ribasso
del mercato. Gli investimenti verranno effettuati in un’ampia gamma di
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario, senza vincoli pre-
determinati.

L'asset allocation sara di volta in volta determinata dalla SGR e consi-
stera generalmente di titoli collegati ad azioni e titoli di debito, solo con
posizioni lunghe.
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L'obiettivo principale € quello di fornire un rendimento interessante,
ma con un focus sulla conservazione del capitale. La pietra angolare
del processo di investimento, infatti, si basa sul continuo controllo del
rischio, piuttosto che cercare di ottenere i rendimenti piu elevati pos-
sibili.

La diversificazione del portafoglio mira a fornire rendimenti stabili in
ogni contesto di mercato, sia espansivo, sia recessivo. Questo € otte-
nibile indagando il profilo di rischio / rendimento di ciascuna classe di
attivita e la correlazione tra esse.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Al fine di calcolare I'esposizione globale dell’OICR, la SGR utilizza il
VaR assoluto. Il gestore deve cercare di mantenere la probabilita ex-
ante di perdere il denaro investito nel’lOICR a circa il 3%, nel corso di
un periodo di tre anni; cio significa che ogni classe di attivita contribui-
sce al rischio complessivo del portafoglio e questo risultato & ottenuto
utilizzando un approccio Value at Risk.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo utilizzare strumenti derivati nel’ambito della strategia d’in-
vestimento o con finalita di copertura.
Il livello di leva attesa dellOICR ¢ pari al 250% del suo patrimonio,
calcolato come somma dei nozionali.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento per la sua gestione. La
volatilita media annua attesa dellOICR ¢ pari al 3,74%.
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OM GLOBAL EQUITY ABSOLUTE RETURN

Denominazione del’OICR

Old Mutual Global Equity Absolute Return Fund

Classe di Quote

A EUR Hedged Acc

Codice ISIN

LU0095938881

Codice Aviva

762

Tipologia di OICR

Fondo comune di diritto irlandese

SGR dell’OICR

Old Mutual Global Investors Series plc, con sede in 2 Lambeth Hill,
London, EC4V 4AD

Gestore dell’OICR

Old Mutual Global Investors (UK) Ltd

Data di inizio di operativita | 24/11/2011
Categoria Flessibili
Valuta di denominazione Euro

Finalita Rivalutazione del capitale con controllo del rischio.
Orizzonte temporale mini- 7

mo consigliato

Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira principalmente, direttamente o mediante I'utilizzo di
strumenti finanziari derivati, in titoli azionari.
La valuta di base dell’lOICR ¢ il Dollaro USA.

Globale

Le azioni sono prevalentemente di societa Large Cap, appartenenti a
diversi settori industriali.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro. L'esposizione verso valute diverse dall’Euro &
oggetto di copertura, al fine di attenuare il rischio di cambio.

Rischio di Bassa capitalizzazione: 'OICR pud investire in modo conte-
nuto in societa Small e Mid Cap.

Un terzo del portafoglio deve essere destinato al Nord America ed un
altro terzo all’Europa. L'asia, ad esclusione del Giappone e il Giappone
devono rappresentare entrambe tra il 15 e il 20% degli attivi in porta-
foglio.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR si propone di fornire ritorni assoluti con una bassa correla-
zione rispetto ai mercati azionari ed obbligazionari. Tale obiettivo &
perseguito su un periodo rolling di 12 mesi, attraverso un portafoglio
market neutral di titoli azionari globali. Tale portafoglio market neutral
ha I'esposizione netta al mercato azionario pari allo 0%, I'esposizione
viene ribilanciata due volte alla settimana.
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Ciascun titolo azionario analizzato dalla SGR viene valutato alla luce
di 5 distinti fattori, la cui ponderazione € dinamica e ottimizzata conti-
nuamente; i fattori sono i) la valutazione dinamica del titolo, in termini
di ritorni attesi e rischio di perdite, ii) la crescita sostenibile, per capire
se i trend di mercato su un prezzo siano di lungo periodo, iii) I'analisi
del sentiment, attraverso una media delle valutazioni degli analisti del
mercato azionario, iv) il management della societa e il loro rapporto
con gli azionisti, v) le dinamiche di mercato, a livello settoriale.

La gestione del rischio & una parte integrante del processo di costru-
zione e ribilanciamento del portafoglio; il gestore monitora costante-
mente che il livello di rischio del portafoglio sia in linea con i budget di
rischio assegnati

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del fondo € il VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

| derivati sono utilizzati sia per la copertura sia per implementare la
strategia d’investimento dellOICR.

Gli strumenti derivati sono utilizzati sia per costruire le posizioni corte,
attraverso i contratti per differenza — CFD - e swap, sia per l'investi-
mento in titoli azionari nei paesi dove, ai fini fiscali, non & efficiente
detenere un’esposizione diretta. Tale esposizione, anch’essa imple-
mentata tramite CFD ed equity swap, &€ generalmente intorno al 20%
del portafoglio.

| contratti a termine sono utilizzati per la copertura valutaria.

Opzioni, warrant e futures non sono utilizzati dal’OICR.

La leva finanziaria attesa & pari al 200%, senza possibilita di cambia-
menti nel tempo e con scostamenti possibili del 10%. Tramite i CFD ed
equity swap la posizione corta del’OICR & pari al 100% del portafoglio.
In periodi di particolare volatilita dei mercati, la leva finanziaria pud
essere temporaneamente ridotta.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento.

La misura della volatilita media annua attesa & pari al 4,22%.

Il target di volatilita annualizzata dichiarato dal gestore & pari al 5-6%,
con una performance attesa del 6% oltre il rendimento della liquidita.
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PICTET EMERGING DEBT (NO HDG)

Denominazione del’OICR

Pictet- Global Emerging Debt

Classe di Quote | (acc) — EUR
Codice ISIN LU0852478915
Codice Aviva 764

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Pictet, con sede in 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Pictet Asset Management Limited, con delega a Pictet Asset

Management (Singapore)

Data di inizio di operativita

16/11/2012

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo del’OICR consiste nel perseguire una crescita del reddito e
del capitale.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR persegue la crescita del reddito e del capitale attraverso I'inve-
stimento di almeno due terzi degli attivi totali in un portafoglio di obbli-
gazioni e altri titoli di debito aventi sede nei mercati emergenti.

Gli strumenti finanziari utilizzati sono prevalentemente obbligazioni,
strumenti del mercato monetario e, in misura minore, derivati.

Gli investimenti in strumenti del mercato monetario non potranno supe-
rare un terzo del portafoglio.

L'OICR potra investire residualmente in warrant su titoli a reddito fisso
ed in altri OICR.

La valuta di riferimento € il Dollaro USA. Gli investimenti possono esse-
re denominati in tutte le valute.

Paesi emergenti; sono considerati emergenti i paesi considerati tali, al
momento di investire, dal Fondo Monetario Internazionale, dalla Banca
mondiale, dall'International Finance Corporation (IFC) o da una delle
principali banche di investimento. Questi paesi includono, ma non
sono limitati, le seguenti nazioni: Messico, Hong Kong, Singapore,
Turchia, Polonia, Repubblica Ceca, Ungheria, Israele, Sud Africa, Cile,
Slovacchia, Brasile, Filippine, Argentina, Tailandia, Corea del Sud,
Colombia, Taiwan, Indonesia, India, Cina, Romania, Ucraina, Malesia,
Croazia e Russia.

Titoli obbligazionari emessi o garantiti da governi nazionali o locali di
paesi emergenti e/o altri emittenti Corporate.

Rischio paesi emergenti: I'investimento principale dell’OICR ¢ in titoli di
paesi emergenti. Gli investimenti in titoli, sia non quotati, sia in Russia,
ad eccezione delle borse RTS e MICEX, non possono superare il 10%
del patrimonio netto.

Rischio cambio: Gli investimenti sono denominati in valute diverse
dall’'Euro.
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Presenza di limiti minimi
o massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Rischio Titoli strutturati: 'OICR pu0 investire in prodotti strutturati (in
particolare obbligazioni convertibili rettificate dal delta) che hanno
come sottostante o che offrono un’esposizione alle azioni o altri titoli
ad esse assimilati.

Rischio Rating: una parte contenuta del portafoglio € investita in titoli
con Rating inferiore ad Investment Grade.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR e diversificato a livello internazionale ed investe almeno in 40
paesi nelle 3 principali regioni (America, Europa e Pacifico).

Il portafoglio di obbligazioni e altri strumenti a reddito fisso & denomi-
nato principalmente in Dollari statunitensi.

Inizialmente il gestore valuta le prospettive di rischio globali, tenendo
conto di fattori come la politica monetaria, le tensioni geopolitiche e
il ciclo economico globale; poi esamina i fondamentali economici dei
singoli paesi, incontrando anche figure chiave a livello governativo e
altri responsabili di politica economica. Una volta selezionato un paese,
il gestore considera sia fattori a medio termine, come l'inflazione, la
crescita, la politica fiscale, sia fattori a breve termine, come la volatilita,
che influenzano il timing delle transazioni.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

La gestione & basata su un approccio basato sul VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud servirsi di strumenti finanziari derivati per assicurare una
gestione efficiente del portafoglio oppure a fini di copertura.

Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni, contratti
futures su strumenti finanziari, opzioni su tali contratti cosi come swap
OTC su vari tipi di strumenti finanziari e total return swaps. LOICR pud
sottoscrivere credit default swap.

L'OICR investira non oltre il 10% dei suoi attivi in azioni ed altri titoli
associati ad azioni, strumenti derivati (compresi i warrant) e/o prodotti
strutturati che abbiano come sottostanti o che offrano un’esposizione
ad azioni o altri titoli ad esse assimilati.

Inoltre I'OICR pud effettuare operazioni di prestito titoli, al fine di
aumentare il proprio capitale o le sue performance o per ridurre i costi
o i rischi.

La leva finanziaria attesa & del 275% e, in determinate situazioni dei
mercati, tale valore pud essere maggiore.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione del’OICR & il JPM
EMBI Global Diversified Composite.

L'indice € rappresentativo dellandamento dei titoli obbligazionari dei
paesi emergenti.
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PICTET EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT

Denominazione del’OICR

Pictet-Emerging Local Currency Debt

Classe di Quote | EUR
Codice ISIN LU0280437160
Codice Aviva 409

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Pictet, con sede in 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Pictet Asset Management SA, con delega a Pictet Asset Management
Limited e Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.

Data di inizio di operativita

23/01/2007

Categoria

Obbligazionario paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo del’OICR consiste nel perseguire una crescita del reddito e
del capitale.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

L'OICR persegue la crescita del reddito e del capitale attraverso
linvestimento di almeno due terzi degli attivi totali in un portafoglio
diversificato di obbligazioni e altri titoli di credito legati al debito locale
emergente.

Gli strumenti finanziari utilizzati sono prevalentemente obbligazioni,
strumenti del mercato monetario e, in misura minore, derivati.

L'OICR potra investire in warrant su valori mobiliari e su indici, ovve-
ro utilizzare operazioni valutarie con finalita diverse dalla copertura.
L'OICR ha altresi la facolta di investire un massimo del 25% del patri-
monio netto, in prodotti strutturati.

Conformemente alla sua politica di investimento, 'OICR pud detenere
una parte significativa del portafoglio in liquidita e strumenti del mercato
monetario negoziati regolarmente la cui durata residua non sia supe-
riore i 12 mesi. Inoltre, se il gestore ritenga che sia nellinteresse degli
azionisti, 'OICR pud anche detenere fino al 33% del proprio patrimonio
netto in attivita liquide e strumenti del mercato monetario che sono rego-
larmente negoziati e con scadenza residua fa non superiore a 12 mesi.
L'OICR potra investire fino al 10% del patrimonio netto in altri OICR.
La valuta di riferimento € il Dollaro USA. Gli investimenti sono principal-
mente denominati nelle valute locali dei paesi emergenti

Paesi emergenti; sono considerati emergenti i paesi considerati tali, al
momento di investire, dal Fondo Monetario Internazionale, dalla Banca
mondiale, dall'International Finance Corporation (IFC) o da una delle
principali banche di investimento. Questi paesi includono, ma non
sono limitati, le seguenti nazioni: Messico, Hong Kong, Singapore,
Turchia, Polonia, Repubblica Ceca, Ungheria, Israele, Sud Africa, Cile,
Slovacchia, Brasile, Filippine, Argentina, Tailandia, Corea del Sud,
Colombia, Taiwan, Indonesia, India, Cina, Romania, Ucraina, Malesia,
Croazia e Russia.
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Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Titoli obbligazionari emessi da governi nazionali o locali o da organismi
sovranazionali.

Rischio paesi emergenti: I'investimento principale dellOICR ¢ in titoli
di paesi emergenti.

Rischio cambio: Gli investimenti saranno prevalentemente denominati
nella valuta locale dei paesi emergenti. In tutti i casi, 'esposizione
dell’OICR a tali valute sara pari ad almeno i 2/3, sia tramite investimenti
diretti e indiretti che attraverso strumenti derivati autorizzati.

Rischio Titoli strutturati: 'OICR puo investire in prodotti strutturati quali,
in particolare, Credit Linked Note e obbligazioni o altri valori mobiliari
il cui rendimento sia collegato allandamento di i) un indice, ii) valore
mobiliare, iii) un paniere di titoli, o iv) un altro OICR.

Non presenti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR ¢ gestito attivamente attraverso I'allocazione del suo patrimo-
nio negli strumenti a reddito fisso e nelle valute dei paesi emergenti, in
un quadro di rigidi controlli dei rischi.

Gli investimenti in titoli, sia non quotati, sia in Russia, ad eccezione
delle borse RTS e MICEX, non possono superare il 10% del patrimonio
netto.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

La gestione & basata su un approccio basato sul VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo servirsi di strumenti finanziari derivati per assicurare una
gestione efficiente del portafoglio oppure a fini di copertura.

Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni, contratti
futures su strumenti finanziari, opzioni su tali contratti cosi come swap
OTC su vari tipi di strumenti finanziari e total return swaps. L'OICR pu0
sottoscrivere credit default swap fino al 100% del suo patrimonio netto.
L'OICR investira non oltre il 10% dei suoi attivi in azioni ed altri titoli
associati ad azioni, strumenti derivati (compresi i warrant) e/o prodotti
strutturati (in particolare le obbligazioni convertibili rettificate dal delta)
che abbiano come sottostanti o che offrano un’esposizione ad azioni o
altri titoli ad esse assimilati.

Inoltre 'OICR pud effettuare operazioni di prestito titoli, al fine di
aumentare il proprio capitale o le sue performance o per ridurre i costi
o i rischi.

L'importo totale degli impegni derivanti da transazioni valutarie, effet-
tuate a fini di speculazione e di copertura, non pud superare il 100%
del patrimonio netto.

La leva finanziaria attesa & del 350% e, in determinate situazioni dei
mercati, tale valore pud essere maggiore.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR ¢ il € il JP
Morgan GBI-EM Global Diversified Composite in Eur.

L'indice & rappresentativo dell’andamento in Euro dei titoli obbligazio-
nari dei paesi emergenti.
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PICTET GLOBAL EMERGING DEBT

Denominazione del’OICR

Pictet- Global Emerging Debt

Classe di Quote HI EUR
Codice ISIN LU0170991672
Codice Aviva 407

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Pictet, con sede in 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Pictet Asset Management Limited, con delega a Pictet Asset

Management (Singapore)

Data di inizio di operativita

04/07/2003

Categoria

Obbligazionario paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo dellOICR consiste nel perseguire una crescita del reddito e
del capitale.

Orizzonte temporale mini- 5
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR persegue la crescita del reddito e del capitale attraverso I'inve-
stimento di almeno due terzi degli attivi totali in un portafoglio di obbli-
gazioni e altri titoli di debito aventi sede nei mercati emergenti.

Gli strumenti finanziari utilizzati sono prevalentemente obbligazioni,
strumenti del mercato monetario e, in misura minore, derivati.

Gli investimenti in strumenti del mercato monetario non potranno supe-
rare un terzo del portafoglio.

La valuta di riferimento € il Dollaro USA. Gli investimenti possono esse-
re denominati in tutte le valute.

Paesi emergenti; sono considerati emergenti i paesi considerati tali, al
momento di investire, dal Fondo Monetario Internazionale, dalla Banca
mondiale, dall'International Finance Corporation (IFC) o da una delle
principali banche di investimento. Questi paesi includono, ma non
sono limitati, le seguenti nazioni: Messico, Hong Kong, Singapore,
Turchia, Polonia, Repubblica Ceca, Ungheria, Israele, Sud Africa, Cile,
Slovacchia, Brasile, Filippine, Argentina, Tailandia, Corea del Sud,
Colombia, Taiwan, Indonesia, India, Cina, Romania, Ucraina, Malesia,
Croazia e Russia.

Titoli obbligazionari emessi o garantiti da governi nazionali o locali di
paesi emergenti e/o altri emittenti Corporate.

Rischio paesi emergenti: I'investimento principale dellOICR ¢ in titoli di
paesi emergenti. Gli investimenti in titoli, sia non quotati, sia in Russia,
ad eccezione delle borse RTS e MICEX, non possono superare il 10%
del patrimonio netto.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Rischio cambio: Gli investimenti sono denominati in valute anche diver-
se dall’Euro. Tuttavia, la classe di Quote collegata al Contratto dispone
di un’ampia copertura valutaria rispetto all’Euro.

Rischio Titoli strutturati: 'OICR pud investire in prodotti strutturati (in
particolare obbligazioni convertibili rettificate dal delta) che hanno
come sottostante o che offrono un’esposizione alle azioni o altri titoli
ad esse assimilati.

Rischio Rating: una parte contenuta del portafoglio & investita in titoli
con Rating inferiore ad Investment Grade.

L'OICR potra investire residualmente in warrant su titoli a reddito fisso
ed in altri OICR.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR ¢ diversificato a livello internazionale ed investe almeno 40
paesi nelle 3 principali regioni (America, Europa e Pacifico).

Il portafoglio di obbligazioni e altri strumenti a reddito fisso & denomi-
nato principalmente in Dollari statunitensi.

Inizialmente il gestore valuta le prospettive di rischio globali, tenendo
conto di fattori come la politica monetaria, le tensioni geopolitiche e
il ciclo economico globale; poi esamina i fondamentali economici dei
singoli paesi, incontrando anche figure chiave a livello governativo e
altri responsabili di politica economica. Una volta selezionato un paese,
il gestore considera sia fattori a medio termine, come l'inflazione, la
crescita, la politica fiscale, sia fattori a breve termine, come la volatilita,
che influenzano il timing delle transazioni.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

La gestione & basata su un approccio basato sul VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud servirsi di strumenti finanziari derivati per assicurare una
gestione efficiente del portafoglio oppure a fini di copertura.

Gli strumenti finanziari derivati possono comprendere opzioni, contratti
futures su strumenti finanziari, opzioni su tali contratti cosi come swap
OTC su vari tipi di strumenti finanziari e total return swaps. LOICR puo
sottoscrivere credit default swap.

L'OICR investira non oltre il 10% dei suoi attivi in azioni ed altri titoli
associati ad azioni, strumenti derivati (compresi i warrant) e/o prodotti
strutturati che abbiano come sottostanti o che offrano un’esposizione
ad azioni o altri titoli ad esse assimilati.

Inoltre 'OICR pud effettuare operazioni di prestito titoli, al fine di
aumentare il proprio capitale o le sue performance o per ridurre i costi
o i rischi.

La leva finanziaria attesa € del 275% e, in determinate situazioni dei
mercati, tale valore pud essere maggiore.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR ¢ il JPM
EMBI Global Diversified Hedged (Eur).

L'indice & rappresentativo dellandamento dei titoli obbligazionari dei
paesi emergenti, coperti dal rischio cambio nei confronti dell’Euro.
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ROBECO GLOBAL PREMIUM EQUITIES

Denominazione dell’OICR

Robeco BP Global Premium Equities

Classe di Quote D EUR
Codice ISIN LU0203975437
Codice Aviva 739

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Robeco Capital Growth Funds, con sede in 69, route d’Esch, L-1470
Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Robeco Institutional Asset Management B.V., con sub-delega a Robeco
Investment Management Inc.

Data di inizio di operativita

13/12/2004

Categoria

Azionari internazionali

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR mira ad una crescita del capitale a lungo termine, tramite un’e-
sposizione di almeno due terzi del patrimonio totale in azioni di societa
in tutto il mondo.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in titoli azionari internazionali quotati.
La restante parte del portafoglio pud essere investita in obbligazioni
convertibili, obbligazioni governative e similari, con un Rating minimo
di Investment grade, obbligazioni Corporate, strumenti del mercato
monetario e derivati.

La valuta di base del portafoglio & I'Euro.

Globale; I'OICR investe in titoli azionari di societa che operano princi-
palmente in economie dei paesi sviluppati. Una parte significativa del
portafoglio € destinata alle azioni statunitensi.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione,
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valute diverse dall’Euro.

Rischio bassa capitalizzazione: 'OICR pud investire in societa Small
e Mid Cap.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR puo investire in modo contenuto in
titoli azionari di societa con sede in paesi emergenti.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR investe in azioni Value di societa Large cap, vale a dire titol
di aziende robuste, ma attualmente sottovalutate. Poiché la sottovalu-
tazione € spesso dovuta a fattori temporanei, questi titoli dovrebbero
offrire un buon rendimento nel lungo periodo.
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Il riferimento al termine Premium, nella denominazione dellOICR, si
riferisce principalmente al fatto che il gestore si propone di ottenere
una performance superiore investendo anche in societa a bassa /
media capitalizzazione, accanto a societa Large Cap; inoltre 'OICR si
concentra su aziende con i) caratteristiche Value, ii) solidi indicatori di
redditivita aziendale, iii) un momentum in miglioramento.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pur potendo utilizzare derivati sia a fini di investimento, sia ai
fini di copertura e di gestione efficiente del portafoglio, non si avvale
normalmente di tale possibilita.

L'OICR puo investire in derivati negoziati e over-the-counter, sono con-
sentiti, ad esempio, futures, swaps, opzioni, contratti per differenza e
contratti di cambio a termine.

L'OICR non utilizza derivati per implementare una strategia specifica
su una valuta, ma puo utilizzare strumenti derivati per la copertura del
rischio cambio e la gestione efficiente del portafoglio.

Parametro di riferimento

Il Benchmark dellOICR € I'indice MSCI World. Lindice é rappresenta-
tivo delle azioni internazionali large cap.

L'obiettivo di rendimento dellOICR & sovra-performare le performance
del proprio Benchmark di 200 basis points, al netto delle commissioni,
durante un intero ciclo economico. Tuttavia il gestore gode di un’ampia
liberta nella composizione del portafoglio, che sara quindi, per oltre
I'85% degli attivi, diverso rispetto al Benchmark.
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RUSSELL EMERGING MARKETS EQUITY

Denominazione del’OICR

Russell Emerging Markets Equity Fund

Classe di Quote C
Codice ISIN IE0002549487
Codice Aviva 740

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto irlandese

SGR dell’OICR

Russell Investment Company,
Quay, Dublino 2, Irlanda.

con sede in 78 Sir John Rogerson s

Gestore dell’OICR

Russell Investments Ireland Limited

Data di inizio di operativita

31/12/1998

Categoria

Azionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'OICR mira a conseguire una crescita del capitale nel lungo periodo,
investendo nelle azioni di societa dei mercati emergenti.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR cerchera di realizzare una rivalutazione del capitale investendo
prevalentemente in azioni ordinarie, ricevute di deposito americane,
ricevute di deposito globali, di emittenti nei mercati emergenti di tutto il
mondo o in titoli di nuova emissione, per le quali sia stata fatta richiesta
'ammissione alla quotazione in un mercato regolamentato.

L'OICR puo investire anche nelle azioni di societa con sede in paesi
sviluppati o in altre tipologie di titoli, comprese le obbligazioni.

La valuta di base dellOICR ¢ I'Euro.

Paesi emergenti; 'OICR pud detenere titoli quotati o negoziati su qual-
siasi mercato regolamentato, emessi da societa che, ancorché non
costituite né quotate né commercializzate nei mercati emergenti, rice-
vono la maggior parte dei loro profitti da paesi dei mercati emergenti.

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione,
appartenenti a diversi settori economici. Il portafoglio € ampiamente
diversificato, in termini di paesi di tutto il mondo e settori industriali.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe in titoli azionari di societa quo-
tate nei paesi emergenti.

Gli investimenti in Pakistan non eccederanno il 30% del patrimonio
netto; gli investimenti in Cina non eccederanno il 40% del patrimonio
netto dellOICR.

Gli investimenti in warrants non eccedono il 5% del patrimonio netto.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR adotta uno stile d’'investimento multi-strategico; con tale termi-
ne s’intende uno stile gestionale che utilizza piu gestori delegati e/o
strategie gestite dalla SGR per conseguire il proprio obiettivo. Ogni
gestore delegato o strategia gestita dalla SGR adotta uno stile d’inve-
stimento complementare, con particolare riguardo ai mercati obbliga-
zionari emergenti.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud ottenere un’esposizione di mercato indiretta ricorrendo
a strumenti finanziari derivati. | derivati possono essere utilizzati per
gestire I'esposizione dellOICR, per ridurre il rischio o per gestire il
portafoglio in modo piu efficiente.

| contratti futures verranno utilizzati per finalita di copertura del rischio
di mercato o per acquisire esposizione sul mercato sottostante. | con-
tratti a termine saranno utilizzati per finalita di copertura o per acquisi-
re esposizione sullaumento di valore di beni, valute, materie prime o
depositi. Le opzioni verranno utilizzate per finalita di copertura ovvero
per acquisire esposizione invece di ricorrere a titoli materiali. Gli swaps
(incluse le opzioni su contratti swaps) saranno utilizzati per acquisire
esposizione ovvero per finalita di copertura delle posizioni lunghe esi-
stenti. | contratti a termine su cambi in valuta verranno utilizzati per
finalita di riduzione del rischio di cambiamenti sfavorevoli nei tassi di
cambio ovvero per aumentare I'esposizione su valute estere o spostare
I'esposizione alle fluttuazioni dei cambi in valuta da un paese all’altro.
| caps e floors verranno utilizzati per finalita di copertura dal rischio
derivante dalle variazioni dei tassi di interesse rispetto ad un livello
minimo e un livello massimo. | contratti differenziali verranno utilizzati
per acquisire esposizione su azioni. | derivati di credito saranno utiliz-
zati per isolare e trasferire I'esposizione o trasferire il rischio di credito
connesso al patrimonio di riferimento o agli indici del patrimonio di
riferimento.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento.
La misura della volatilita media annua attesa € pari al 12,51%.
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RUSSELL EURO FIXED INCOME

Denominazione del’OICR

Russell Euro Fixed Income Fund

Classe di Quote B
Codice ISIN IE0002414344
Codice Aviva 741

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto irlandese

SGR dell’OICR

Russell Investment Company Il, con sede in 78 Sir John Rogerson s
Quay, Dublino 2, Irlanda.

Gestore dell’OICR

Russell Investments Ireland Limited

Data di inizio di operativita

31/12/1998

Categoria

Obbligazionari Euro Corporate Investment Grade

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

L'obiettivo dellOICR ¢é di realizzare utile e crescita del capitale inve-
stendo in titoli di debito denominati in Euro.

Orizzonte temporale 5
minimo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR investe in titoli di debito governativi, titoli di debito connessi
ad ipoteche e titoli di debito societari, a tasso fisso o variabile, quo-
tati, negoziati o scambiati su un mercato regolamentato di uno stato
dellOCSE.

Almeno due terzi degli attivi saranno investiti in titoli di debito trasferi-
bili. Fino ad un terzo degli attivi sara investito in strumenti del mercato
monetario inclusi - titolo non esaustivo - buoni del tesoro, certificati di
deposito, commercial paper, accettazioni bancari e lettere di credito,
che abbiano una scadenza ovvero un termine per la variazione del
tasso di interesse non superiore a 397 giorni.

La valuta di base dellOICR & I'Euro.

Principalmente zona Euro, ma I'OICR pud investire anche in altri paesi
europei ed & geograficamente ben differenziato.

Le obbligazioni sono prevalentemente titoli governativi; sono presenti
anche titoli di debito di agenzie, tra i quali sono considerati anche i
debiti emessi dalle autorita locali o da enti sovra-nazionali, dei quali
siano memobri i paesi presi in considerazione.

Rischio cambio: 'OICR pud anche investire in strumenti di debito
trasferibili aventi Rating al di sotto di Investment grade o in strumenti
sprovvisti di Rating. L'OICR non investira piu del 30% dei propri attivi in
strumenti non aventi Rating pari ad Investment grade.

Rischio cambio: 'OICR potra assumere posizioni in valute diverse
dall’Euro.

Nota Informativa 127 di 234




Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR non acquistera titoli azionari ma potra detenerli qualora siano
acquisiti nel’lambito di una ristrutturazione dei titoli di debito di societa
gia detenute dall’OICR.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L’'OICR adotta uno stile d’investimento multi-strategico; con tale termi-
ne s’intende uno stile gestionale che utilizza piu gestori delegati e/o
strategie gestite dalla SGR per conseguire il proprio obiettivo. Ogni
gestore delegato o strategia gestita dalla SGR adotta uno stile d’'inve-
stimento complementare, con particolare riguardo ai mercati obbliga-
zionari europei.

Strumenti finanziari deri-
vati

| derivati possono essere usati ai fini di un’efficiente gestione del por-
tafoglio e/o per finalita d’investimento, entro i limiti indicati dal proprio
regolamento.

In qualsiasi momento I'OICR pud detenere una combinazione di
strumenti derivati, quali futures, contratti a termine, opzioni, swaps
e swaptions, contratti di cambio a termine, caps, floors e derivati di
credito quotati o over-the-counter. LOICR pu0 utilizzare ognuno degli
strumenti derivati summenzionati al fine di i) coprire una esposizione,
i) acquisire un’esposizione positiva o0 negativa ad un mercato, ad un’at-
tivita, ad un tasso di riferimento o ad un indice sottostante.

L'OICR non potra avere un’esposizione indiretta ad uno strumento,
emittente o valuta in cui non possa avere esposizione diretta.

Parametro di riferimento

L'OICR prevede come parametro di riferimento lindice Citigroup
EuroBig.

L'indice é rappresentativo del’andamento delle obbligazioni Corporate
dell’area Euro.
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SCHRODER ASIAN OPPORTUNITIES

Denominazione del’OICR

SISF Asian Opportunities

Classe di Quote A Acc USD
Codice ISIN LU0106259558
Codice Aviva 224

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Schroder International Selection Fund con sede in 5, Rue Hohenhof —
L-1736 Senningerberg — Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

Data di inizio di operativita

17/1/2000

Categoria Azionari Pacifico

Valuta di denominazione Dollari USA

Finalita L'OICR mira a generare una crescita del capitale.
Orizzonte temporale mini- 12

mo consigliato

Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Almeno due terzi dellOICR saranno investiti in azioni di societa con
sede in Asia.

L'OICR puo investire anche in altri strumenti finanziari e detenere liqui-
dita.

Asia, con l'esclusione del Giappone; in particolare, tra i paesi presenti
in portafoglio, ci sono Cina/Hong Kong, India, Corea del Sud, Taiwan,
Singapore, Tailandia.

L'OICR investe in azioni di societa Large cap appartenenti a diversi
settori economici.

Rischio cambio: 'OICR & denominato ed investe in titoli denominati in
una valuta diversa dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe in titoli azionari di societa quo-
tate in paesi in via di sviluppo.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

| titoli in portafoglio sono selezionati senza alcun orientamento specifi-
co in termini di settori o di dimensioni delle societa.

L'Asia offra un eccezionale potenziale di crescita economica,
principalmente grazie al sostegno di Cina e India. Inoltre, le societa
di quest’area sono generalmente in buone condizioni finanziarie, con
solidi bilanci e rigorose politiche di spesa.

Le ricerche del gestore cercano di individuare investimenti promettenti.
La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

La gestione del rischio segue I'approccio basato sugli Impegni.
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Strumenti finanziari deri-
vati

Gli strumenti derivati possono essere utilizzati per realizzare I'obiettivo
di investimento, ridurre il rischio o gestire 'OICR in modo piu efficiente.
Gli strumenti finanziari derivati potranno essere impiegati, ad esempio,
per assumere esposizioni al mercato che possono avere come sotto-
stante azioni, valute, volatilita o indici ed assumere la forma di opzioni
negoziate su mercati regolamentati e/o over-the-counter, di futures,
contratti finanziari differenziali, warrant, swap, contratti a termine e/o
una combinazione dei medesimi.

L'esposizione complessiva in strumenti finanziari derivati & limitata al
valore netto totale del suo portafoglio.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR & I'MSCI
AC Asia ex Japan Net TR. Lindice € rappresentativo del’andamento
delle azioni Large Cap asiatiche, escluso il Giappone.
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SCHRODER JAPANESE OPPORTUNITIES

Denominazione dell’OICR

SISF Japanese Opportunities

Classe di Quote A (acc) — YEN
Codice ISIN LU0270818197
Codice Aviva 743

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Schroder International Selection Fund con sede in 5, Rue Hohenhof —
L-1736 Senningerberg — Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Schroder Investment Management (Japan) Limited

Data di inizio di operativita

1/12/2006

Categoria

Azionari paese

Valuta di denominazione

Yen

Finalita L'OICR mira a generare una crescita del capitale.
Orizzonte temporale mini- 12

mo consigliato

Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Almeno due terzi dell’OICR (liquidita esclusa) saranno investiti in azioni
di societa giapponesi di grandi dimensioni.

L'OICR puo investire anche in altri strumenti finanziari e detenere liqui-
dita.

La valuta di base dellOICR ¢ lo Yen giapponese.

Giappone

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione
appartenenti a diversi settori economici.

Rischio cambio: 'OICR & denominato in Yen ed investe in strumenti
finanziari denominati in valuta diversa dall’Euro.

Rischio di Bassa capitalizzazione: 'OICR pud investire residualmente
in societa Small e Mid Cap.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore dellOICR non ha limiti formali, né linee guida interne, per
quanto riguarda la scelta dei titoli giapponesi; il gestore, infatti, ha
la piena facolta di gestire la strategia d’investimento per sfruttare le
opportunita di investimento nel mercato azionario giapponese ed adot-
ta frequentemente un approccio c.d. contrarian.
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L'OICR si concentra su societa ad alta capitalizzazione, molte delle
quali sono leader mondiali in segmenti chiave dell'industria manifattu-
riera. Inoltre, vengono privilegiate quelle imprese con ottime prospettive
di utili e guidate da management che punta a migliorarne I'efficienza;
il gestore ritiene, infatti, che queste societa presentino le prospettive
migliori nel lungo periodo. Al momento dell’acquisto si ritiene che le
societa rientrino nel primo 90% del mercato giapponese, in termini di
capitalizzazione di borsa.

Strumenti finanziari deri-
vati

Gli strumenti derivati possono essere utilizzati per realizzare I'obiettivo
di investimento, ridurre il rischio o per gestire il fondo in modo piu effi-
ciente. LOICR, infatti, utilizza futures sull'indice TOPIX, esclusivamen-
te per motivi di copertura.

Non & permesso all’OICR alcun effetto leva.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento.
La misura della volatilita media annua attesa & pari al 15,50%.
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SLI GLOBAL AR STRATEGIES

Denominazione dell’OICR

Global Absolute Return Strategies Fund

Classe di Quote A
Codice ISIN LU0548153104
Codice Aviva 653

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Standard Life Investments Global SICAV, con sede in 2-4 Eugene
Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Standard Life Investments (Mutual Funds) Limited

Data di inizio di operativita | 26/01/2011
Categoria Flessibili
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR mira a offrire rendimenti positivi degli investimenti in tutte le
condizioni di mercato nel medio-lungo termine.

Orizzonte temporale mini- 7
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe in un portafoglio di contratti derivati consentiti, titoli a
reddito fisso, azioni e liquidita.

Inoltre I'OICR pud investire in altre forme di titoli, depositi, strumenti del
mercato monetario ammissibili e altri OICR.

L'OICR investe in un range molto ampio di classi d’investimento, sia
direttamente, sia tramite strumenti derivati; in particolare, gli investi-
menti effettuati dal’lOICR possono essere suddivisi nelle seguenti
macro-categorie: azioni, tassi d’interesse, obbligazioni Corporate, inve-
stimenti immobiliari, liquidita, valute, inflazione e volatilita.

La valuta di base del portafoglio &€ 'Euro

Globale. In particolare Regno Unito, Europa, Nord America, Asia e
Australia; in teoria, non ci sono vincoli geografici agli investimenti
dell’OICR.

| titoli azionari sono di societa sia Large, sai Small Cap, appartenenti a
diversi settori economici; i titoli obbligazionari sono emessi da governi,
istituzioni sovranazionali, Corporate, con Rating Investment Grade o
meno.

Rischio cambio: E' ammesso l'investimento in valute diverse dall’Euro.

Rischio paesi emergenti: possibile investimento contenuto in societa di

paesi emergenti.

Non previsti.
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR sfrutta le inefficienze di mercato, mediante 'allocazione attiva
a una gamma diversificata di posizioni di mercato.

Il gestore cerca di sfruttare le inefficienze del mercato, attraverso
l'allocazione attiva in una vasta gamma di posizioni. LOICR utilizza
una combinazione di classi d’attivita tradizionali (ad esempio azioni e
obbligazioni) e strategie di investimento basate su tecniche avanzate
in strumenti derivati: 'OICR pu0 infatti assumere posizioni lunghe e
corte su mercati, titoli e gruppi di titoli, attraverso contratti derivati. In
genere 'OICR detiene in portafoglio tra le 25 e le 35 strategie, sia diret-
tamente in titoli, sia mediante derivati. Tipicamente I'OICR ¢ investito
in 4-8 sub-portafogli di investimenti fisici che sono gestiti attivamente,
per sfruttare la selezione effettuata dai gestori; questi investimenti sono
affiancati da 25 a 35 strategie, suddivise tra strategie “di mercato”, “di
valore relativo” e “direzionali”, che coprono sia le classi d’attivita tradi-
zionali, sia le classi alternative, andando a costituire la maggior parte
del portafoglio.

Il numero di posizioni aperte pud raggiungere le 1.500. Non piu del
30% del rischio totale del’OICR puo derivare da una singola strategia
e non piu del 40% da un gruppo di strategie tra loro simili (come, ad
esempio, azioni o tassi d’interesse).

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Al fine di calcolare I'esposizione globale dellOICR, la SGR utilizza
I'approccio fondato sul VaR assoluto.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo utilizzare derivati per una gestione efficiente del portafo-
glio e, qualora necessario, al fine di conseguire il proprio obiettivo di
investimento. Questi strumenti derivati possono comprendere: futures
su titoli azionari; opzioni su azioni; futures su strumenti a reddito fisso;
currency swap e currency forward; contratti forward e swap, variance
swap, opzioni su tassi d’interesse; swaption; futures su indici; interest
rate swap; credit default swap; swap legati all'inflazione; future su tassi
di interesse; opzioni su futures; future su dividendi e swap; total return
swaps; asset swap.

Di norma I'OICR non ricorre al prestito titoli; tuttavia & possibile ricor-
rere a tale possibilita per esigenze di flussi di cassa, ma solo su base
temporanea, per un periodo non superiore a 3 mesi.

La somma dei nozionali supera il patrimonio dell’OICR; il livello di leva
finanziaria attesa € generalmente compreso tra il 200% e il 400% del
patrimonio del’OICR. Sebbene il limite ufficiale sia del 750%, il gestore
ha un limite interno del 500% per la leva finanziaria.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR €& I'Euri-
bor 6 mesi.

L'indice €& rappresentativo del’'andamento del marcato monetario a 6
mesi della zona Euro.
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TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES

Denominazione del’OICR

Templeton Asian Smaller Companies Fund

Classe di Quote A(acc)EUR
Codice ISIN LU0390135415
Codice Aviva 744

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Franklin Templeton Investment Funds, con sede in 8A, rue Albert

Borschette, L-1246 Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Franklin Templeton International Services S.a rl., con delega a
Templeton Asset Management Ltd.

Data di inizio di operativita

14/10/2008

Categoria

Azionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita L'obiettivo d’investimento principale é la rivalutazione del capitale a
lungo termine.

Orizzonte temporale 12

minimo consigliato

Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in azioni emesse da piccole societa
asiatiche. L'OICR pud investire in misura minore in azioni, titoli correlati
ad azioni (quali titoli partecipativi) od obbligazioni emessi da societa
di qualunque dimensione situate in qualsiasi paese, incluso qualsiasi
altro mercato emergente.

La valuta di base dellOICR ¢ il Dollaro USA.

Asia; le societa in portafoglio sono situate o conducono attivita signifi-
cative in Asia, con l'esclusione del Giappone.

La regione asiatica comprende, tra I'altro, i seguenti paesi: Bangladesh,
Cambogia, Corea, Filippine, Hong Kong, India, Indonesia, Malesia,
Pakistan, Repubblica Popolare Cinese, Singapore, Sri Lanka,
Thailandia, Taiwan e Vietnam.

Le azioni sono prevalentemente di societa Small Cap appartenenti a
diversi settori economici; le societa in portafoglio avranno una capita-
lizzazione di mercato di circa 2 miliardi di dollari USA. Anche succes-
sivamente all'inserimento nel portafoglio, il titolo dovra continuare a
presentare questi requisiti.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro

Rischio di Bassa capitalizzazione: I'OICR investe in Societa Small e
Mid Cap.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe in titoli azionari di societa quo-
tate nei paesi emergenti.

Non previsti
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Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore esegue una speciale ricerca globale focalizzata sull’identifi-
cazione di societa nei paesi asiatici, inclusi i mercati emergenti, a suo
giudizio ignorate dagli altri investitori e in grado di offrire un’opportunita
di aumento di valore a lungo termine. Lo stile d’investimento & Value.
La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del fondo € il metodo degli impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR non utilizza strumenti finanziari derivati.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento dellOICR & il MSCI All Country Asia
Ex-Japan Small Cap Index.

L'indice & rappresentativo del’andamento delle azioni Small Cap asia-
tiche, escludendo il Giappone.

Il Benchmark € indicato a scopo puramente informativo e il gestore
non intende replicarlo; 'OICR pud discostarsi da questo parametro di
riferimento.
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TEMPLETON GLOBAL INCOME

Denominazione dell’OICR

Templeton Global Income Fund

Classe di Quote A (acc) — EUR
Codice ISIN LU0211332563
Codice Aviva 745

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Franklin Templeton Investment Funds, con sede in 8A, rue Albert

Borschette, L-1246 Lussemburgo.

Gestore dell’OICR

Franklin Templeton International Services S.ar.l., con delega a Franklin
Advisers, Inc. e Templeton Global Advisors Limited.

Data di inizio di operativita | 27/05/2005
Categoria Bilanciati
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'OICR si prefigge di massimizzare il reddito corrente e aumentare |l
valore dei suoi investimenti a medio — lungo termine.

Orizzonte temporale mini- 8
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

In normali condizioni di mercato I'OICR investe in un portafoglio diver-
sificato di titoli di debito e azionari di tutto il mondo.

L'OICR investe in modo residuale in altri OICR e in liquidita.

La valuta di base € il Dollaro USA.

Globale

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione
(un flottante libero superiore a 150 milioni di Dollari), appartenenti a
diversi settori economici. Le obbligazioni avranno qualsiasi qualita cre-
ditizia e saranno emesse da governi, entita legate a governi e societa
private.

L'OICR potra anche acquistare obbligazioni emesse da entita sovrana-
zionali costituite o promosse da vari governi nazionali, come la Banca
Internazionale per la Ricostruzione e lo Sviluppo o la Banca

Europea degli Investimenti.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe in titoli obbligazionari di paesi
emergenti.

Rischio titoli strutturati: 'OICR pud investire in titoli o prodotti struttura-
ti, tra i quali, ad esempio, i titoli garantiti da ipoteca e titoli garantiti da
attivita (MBS e ABS) e obbligazioni convertibili.

Rischio Rating: 'OICR pud investire in titoli di debito Investment grade
e non-investment grade di emittenti statunitensi e non statunitensi,
compresi titoli in default, per un peso residuale. Linvestimento in titol
non investment grade non puo superare il 50% del portafoglio.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Nel selezionare le azioni, il gestore cerca di individuare quelle che
sembrano offrire dividendi interessanti e potenzialita nellaumento di
valore a lungo termine. Nella selezione dei titoli obbligazionari, il gesto-
re cerca di trarre profitto dalle tendenze globali dei tassi d’interesse, del
credito e dei cambi allo scopo di aumentare il valore a lungo termine e
generare reddito.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scel-
te d’investimento del portafoglio. Al fine di calcolare I'esposizione
globale dellOICR, si utilizza I'approccio del VaR relativo; a tal fine &
preso a riferimento un parametro composto dai seguenti indici: MSCI
All Country World Index (50%), Barclays Capital Multiverse Index
(25%), Barclays Capital Global High-Yield Index (12,5%), J.P Morgan
Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG) (6,25%) e J.P. Morgan
Government Bond Index- Emerging Markets (GBI-EM) (6,25%).

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo fare ricorso a strumenti derivati a fini di copertura, gestione
efficiente del portafoglio e/o investimento.

Tali strumenti finanziari derivati possono essere negoziati su mercati
regolamentati od over-the-counter e possono tra l'altro includere swap
(ad esempio credit default swap o total return swap legati a titoli a red-
dito fisso), contratti a termine e contratti incrociati a termine — i contratti
forward sulle valute sono utilizzati sia per copertura sia per implemen-
tare una strategia sulle valute —, contratti future (compresi quelli su titoli
di stato) nonché opzioni.

Il gestore pud assumere una posizione a pronti difensiva e tempora-
nea, nel caso in cui ritenga che i mercati mobiliari o le economie dei
paesi in cui 'OICR investe stiano attraversando un periodo di eccessi-
va volatilita o di costante generale declino o altre condizioni sfavorevoli.
il livello atteso di leva finanziaria per 'OICR dovrebbe ammontare al
130%; tale livello &€ puramente una stima e potrebbero riscontrarsi livelli
di leva finanziaria superiori.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento dellOICR & cosi composto:

50% MSCI All Country World Index’

50% Barclays Multiverse Index.

Il parametro di riferimento € indicato a scopo puramente informativo
e il gestore non intende replicarlo. LOICR puo discostarsi da questo
Benchmark.

" lindice é rappresentativo del’andamento delle azioni Large Cap internazionali
2 Tindice e rappresentativo del’andamento delle obbligazioni internazionali.
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UBS CONVERTIBILE GLOBALE

Denominazione dell’OICR

UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR)

Classe di Quote Q —acc
Codice ISIN LU0358423738
Codice Aviva 746

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

UBS (Lux) Bond SICAV, con sede in 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxembourg, B.P. 91, L-2010 Luxembourg.

Gestore dell’OICR

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.

Data di inizio di operativita

26/06/2008

Categoria

Obbligazionari altre specializzazioni

Valuta di denominazione

Euro

Finalita Crescita del capitale con variabilita dei rendimenti
Orizzonte temporale mini- 5

mo consigliato

Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELL'OICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
o0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investira principalmente in titolo obbligazionari convertibili.
La valuta base dell’OICR é I'Euro.

Globale

Titoli convertibili di emittenti Corporate con rating principalmente
Investment Grade.

Rischio cambio: gli investimenti sono effettuati nelle valute ritenute piu
adatte per la buona performance dell’OICR, anche se 'OICR adotta
una politica di copertura dei rischi di cambio nei confronti dell’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR pud investire in modo contenuto in
titoli di paesi emergenti.

Rischio Rating: L'OICR pud detenere titoli high yield per un peso, in
aggiunta rispetto al peso nel benchmark, del 5%, oppure del 25%,
come peso assoluto nel portafoglio. Se il rating di un titolo detenuto
scende al di sotto della BBB- (S&P o equivalente), il gestore ha un
trimestre per soddisfare nuovamente i limiti di cui sopra.

Gli investimenti in un singolo titolo obbligazionario convertibile non
possono superare il 3% del patrimonio.

Gli acquisti azionari non sono ammessi; le azioni e gli altri diritti di
partecipazione acquisiti attraverso la conversione delle obbligazioni
convertibili, o attraverso I'esercizio dei warrant, non possono superare
il 10% del totale delle attivita e devono essere vendute in tempo utile,
al piu tardi entro 1 mese.

Il peso dei normali titoli obbligazionari & residuale.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR combina titoli attentamente selezionati di societa di vari settori
e paesi al fine di sfruttare interessanti opportunita di guadagno, man-
tenendo al contempo sotto controllo il livello di rischio.
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La SGR cerca di individuare i titoli convertibili con un profilo di rischio-
rendimento, concentrandosi sulle obbligazioni che offrono i versamenti
pitu asimmetrici e giocando un ruolo attivo nel mercato primario, per
approfittare di nuove emissioni obbligazionarie convertibili a basso
prezzo.

L'approccio € di tipo bottom up e il portafoglio & costruito, in particolare,
prendendo in considerazione le seguenti caratteristiche dei titoli: i) la
sensibilita al comparto azionario, suddivisa per paese, settore indu-
striale e macro-regione; ii) esposizione ai tassi d’'interesse e al rischio
di credito; iii) esposizione alla volatilita (vega); esposizione alla valuta
(chi). Una volta selezionati i titoli, il loro peso & determinando tenendo
conto di i) rischio credito dell’emittente, ii) liquidita del titolo, iii) il peso
nel benchmark, iv) il livello di convinzione del gestore.

In merito al delta del portafoglio, la sensibilita complessiva del patrimo-
nio non dovrebbe discostarsi piu di +/- 15% rispetto alla sensibilita del
Benchmark che & generalmente intorno al 40%.

La SGR utilizza una politica di gestione dei rischi; 'OICR misura I'espo-
sizione complessiva al rischio mercato del proprio patrimonio attraver-
so il Metodo degli Impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

Vengono utilizzati swap standard su valute, credit default swap, future
obbligazionari e futures su tassi di interesse a breve termine.

L'OICR non prevede alcun effetto leva.

L'OICR fa uso di derivati sia per ottimizzare I'efficienza della gestione
del portafoglio, sia a fini di copertura. La SGR gestira attivamente I'allo-
cazione valutaria del’OICR per accrescere i rendimenti e potra far uso
di tecniche di copertura relativamente ai titoli a reddito fisso denominati
in valute diverse da quella di riferimento, nel rispetto dei limiti contenuti
nel Regolamento.

Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio si possono utilizzare
contratti finanziari a termine e opzioni, ferme restando le restrizioni
indicate nel Regolamento.

In relazione alla finalita di investimento, 'OICR si avvale di una leva
finanziaria tendenzialmente pari al 400% del suo Valore Patrimoniale
Netto.

Parametro di riferimento

Il parametro di riferimento del’OICR & I'indice UBS Global Convertible
Index — Global Vanilla Hedged EUR.

L'indice € rappresentativo dellandamento dei titoli convertibili globali,
coperti dal rischio cambio nei confronti dell’Euro.
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UBS GLOBAL ALLOCATION

Denominazione del’OICR

UBS (Lux) Key Selection SICAV - Global Allocation (EUR)

Classe di Quote

Q-acc — EUR

Codice ISIN

LU0423398907

Codice Aviva

747

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

UBS (Lux) Key Selection SICAV, con sede in 33A avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg, B.P. 91, L-2010 Luxembourg.

Gestore dell’OICR

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.

Data di inizio di operativita | 23/10/1998
Categoria Bilanciati
Valuta di denominazione Euro

Finalita Crescita del capitale con variabilita dei rendimenti
Orizzonte temporale mini- 8

mo consigliato

Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe su scala mondiale in obbligazioni e azioni in rapporto
variabile.

Globale

Le azioni sono prevalentemente di societa ad elevata capitalizzazione.
Le obbligazioni avranno una qualita creditizia media dei titoli pari ad
almeno Investment Grade.

Rischio _cambio: L'OICR investe in titoli denominati in valute diverse
dall’Euro ed implementa una gestione attiva dell'investimento in valute.
L'OICR prevede altresi la copertura del rischio cambio nei confronti
dell’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: I'OICR pud investire in titoli di paesi in via di
sviluppo.

Rischio Rating: Un massimo del 20% degli investimenti pud essere
effettuato in obbligazioni con un rating compreso tra BBB- e C di
Standard & Poors o un rating analogo di un’altra agenzia di Rating
riconosciuta o - nella misura in cui una nuova emissione non ha ancora
un Rating ufficiale - un analogo rating interno assegnato dalla SGR;
tuttavia, non piu del 10% del patrimonio pud essere investito in obbli-
gazioni con Rating tra CCC e C.

Non previsti

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR persegue una gestione molto attiva atta a diversificare I'inve-
stimento a livello globale in varie classi d’attivo azionarie ed obbliga-
zionarie, i cui coefficienti di ripartizione sono continuamente adeguati,
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in linea con I'andamento del mercato. L'OICR diversifica gli investi-
menti tra l'universo investibile globale di categorie azionarie - Stati
Uniti, Europa, Asia/Pacifico (incluso il Giappone), mercati emergenti
- e obbligazionarie - globali, high yield, mercati emergenti, strumenti
monetari -.

Il gestore combina titoli attentamente selezionati di vari governi e
societa provenienti da diversi paesi e settori e appartenenti a classi di
attivita differenti al fine di sfruttare interessanti opportunita di guada-
gno, mantenendo al contempo sotto controllo il livello di rischio.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo utilizzare strumenti derivati - tra i quali si riportano a titolo
esemplificativo, ma non esaustivo, futures, opzioni, swap e contratti a
termine su valute - per attuare le strategie di investimento; il loro uso
viene valutato nel contesto del portafoglio nel suo complesso.

L'OICR prevede 'uso della leva finanziaria, fino al 200% del patrimonio.

Parametro di riferimento

L'OICR non prevede un parametro di riferimento.
La misura della volatilita media annua attesa € pari al 6,70%.
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UNIFAVORIT AKTIEN

Denominazione dell’OICR

Unifavorit: Equity |

Classe di Quote

Codice ISIN

DEOOOAOM80OM2

Codice Aviva

749

Tipologia di OICR

Fondo comune di diritto tedesco

SGR dell’OICR

Union Investment Privatfonds GmbH, con sede in Weil¥frauenstralle 7,
60311 Frankfurt am Main, Germania.

Gestore dell’OICR

Robeco Institutional Asset Management B.V., con sub-delega a Robeco
Investment Management Inc.

Data di inizio di operativita

01/07/2008

Categoria

Azionari internazionali

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

Oltre a rendimenti in linea con il mercato, 'OICR mira a conseguire
anche una crescita del capitale a lungo termine.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe principalmente in titoli azionari internazionali quotati.
La valuta di base del portafoglio € I'Euro.

Globale.

Le azioni sono di societa Large cap, appartenenti a diversi settori eco-
nomici.

Rischio cambio: I'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valute diverse dall’Euro e il gestore potrebbe utilizzare coperture del
rischio cambio nei confronti dell’Euro.

Rischio bassa capitalizzazione: 'OICR puo investire in societa Small
e Mid Cap.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR pud investire in modo contenuto in
titoli azionari di societa con sede in paesi emergenti.

L'OICR investe almeno il 51% del proprio patrimonio in titoli azionari.
L'OICR puo investire fino al 49% in strumenti del mercato monetario e
depositi bancari.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR adotta uno approccio attivo alla gestione, basato su un’attenta
selezione dei titoli (stock picking). Attualmente la selezione azionaria
€ orientata verso imprese con buone prospettive di rendimento, a
giudizio dei gestori; queste imprese sono individuate in base ad un
processo d’investimento disciplinato ed in considerazione del rischio
complessivo del portafoglio.

L'OICR non é vincolato a particolari settori, aree geografiche o indici
particolari.
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L'OICR presenta un portafoglio attivo, concentrato e con un approccio
fondamentale, che consente al gestore di avere un alto grado di fiducia
in ciascuna delle posizioni in portafoglio. Il numero massimo di azien-
de ¢é limitato a 120 posizioni. Tuttavia, in genere mantiene da 50 a 60
posizioni in portafoglio.

La SGR adotta una tecnica interna di gestione del rischio. Per moni-
torare il rischio di mercato, 'OICR adotta un approccio fondato sul
VaR relativo, prendendo a riferimento il doppio del VaR del proprio
Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pu0 ricorrere a strumenti finanziari derivati a scopi di investi-
mento o di copertura.

L'OICR utilizza contratti futures per gestire la liquidita e per 'efficace
attuazione delle idee di investimento. Per la copertura valutaria, oltre ai
futures, utilizza anche i contratti di cambio a termine.

Inoltre, sono utilizzati future su singole azioni per la realizzazione dei
c.d. “pair trades”, nei quali le raccomandazioni di acquisto e vendita
sono combinate attraverso posizioni lunghe e corte; il gestore cerca di
fare in modo che le coppie di operazioni cosi formate siano neutre dal
punto di vista settoriale.

Il livello previsto di leva finanziaria € il 200%.

Parametro di riferimento

I Benchmark del’OICR & I'indice MSCI World.
Tale indice misura 'andamento della azioni Large Cap internazionali.
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VONTOBEL EMERGING MARKET DEBT

Denominazione dell’OICR

Emerging Markets Debt

Classe di Quote H (hedged)
Codice ISIN LU0926439992
Codice Aviva 766

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Vontobel Fund, con sede in 69, Route d'Esch L-1470 Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Vontobel Asset Management

Data di inizio di operativita

15/05/2013

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

La politica d’investimento dell’OICR ha per obiettivo quello di consegui-
re un reddito costante e utili di capitale.

Orizzonte temporale mini- 5
mo consigliato
Profilo di rischio Medio basso

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR, nel rispetto del principio della diversificazione del rischio, inve-
ste principalmente in obbligazioni, titoli e strumenti di debito a tasso
variabile e fisso, inclusi titoli convertibili ed obbligazioni con warrant
di emittenti che hanno sede e/o che svolgono prevalentemente la loro
attivita in paesi emergenti.

Inoltre 'OICR pud detenere mezzi liquidi.

Gli investimenti vengono eseguiti perlopiu in valute forti e la valuta di
riferimento € il Dollaro USA. Per valute forti si intendono le valute di
paesi sviluppati, membri dellOCSE.

Paesi emergenti; per paesi emergenti s'intendono quelli classificati
come tali da parte della Banca Mondiale, I| Fondo Monetario o le
Nazioni Unite, o che sono inclusi nell'indice MSCI Emerging Markets
o MSCI Frontier Markets. Indipendentemente dal riconoscimento di
una di tali istituzioni, sono inclusi nei paesi in cui pud investire I'Ol-
CR i seguenti paesi: Brasile, Cile, Cina, Colombia, India, Indonesia,
Malesia, Messico, Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sud Africa, Corea
del Sud, Taiwan, Tailandia, Turchia , Hong Kong, Argentina, Uruguay,
Venezuela, Singapore, Sri Lanka, Ungheria, Egitto, Repubblica Ceca,
Romania, Israele.

L'OICR investe principalmente in titoli di emittenti di diritto pubblico e/o
privato.

Rischio cambio: 'OICR investe in strumenti finanziari denominati in
valuta diversa dall’Euro. L'esposizione verso valute diverse dall’Euro &
oggetto di copertura al fine di attenuare il rischio di cambio.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe in titoli obbligazionari di socie-
ta quotate nei paesi emergenti.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Rischio bassa capitalizzazione: fino ad un terzo degli investimenti pos-
sono essere diretti verso emissioni Corporate di societa Small e Mid
Cap.

Rischio Rating: fino ad un terzo del portafoglio pud essere investita in
titoli non Investment Grade.

Un massimo del 25% del patrimonio pud essere investito in obbligazio-
ni convertibili e warrant.

Fino ad un terzo del portafoglio pud essere investito al di fuori dei paesi
emergenti.

L'esposizione a titoli denominati nelle valute dei paesi emergenti &
residuale.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore del portafoglio pud eseguire investimenti per 'OICR a sua
discrezione, nel rispetto delle restrizioni d’investimento previste.

Il processo d’'investimento & costituito da quattro fasi: i) interazione tra
strategia geografica e analisi dei titoli; ii) consolidamento della view
d’'investimento, basata sulle informazioni del primo step; iii) costru-
zione del portafoglio, attraverso un processo bottom up finalizzato a
realizzare un’ampia diversificazione tra titoli all'interno dell’universo di
investimento di oltre 700 titoli; iv) monitoraggio del portafoglio in base
alla linee guida di gestione del rischio.

Attraverso il modello interno della SGR, per il calcolo delle probabilita
di default, il gestore scegli i titoli con uno spread ritenuto interessante.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del fondo ¢ il VaR relativo; la misura dellOICR
non superera il doppio del valore riferito al proprio Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud utilizzare strumenti derivati allo scopo di copertura, di
gestione efficiente del portafoglio e di raggiungimento dell’obiettivo di
investimento.

In relazione alla finalita di investimento, 'OICR si avvale di una leva
finanziaria tendenzialmente pari al 500% del suo patrimonio; tuttavia,
nel corso del tempo, tale valore potrebbe essere inferiore o superiore
a quello effettivamente realizzato dall’OICR.

Parametro di riferimento

L'OICR prevede come parametro di riferimento I'indice J.P Morgan
EMBI Global Diversified Composite.
L'indice é rappresentativo delle obbligazioni dei paesi emergenti.

Nota Informativa 146 di 234




VONTOBEL EMERGING MARKET DEBT USD

Denominazione dell’OICR

Emerging Markets Debt

Classe di Quote B
Codice ISIN LU0926439562
Codice Aviva 765

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Vontobel Fund, con sede in 69, Route d'Esch L-1470 Luxembourg.

Gestore dell’OICR

Vontobel Asset Management

Data di inizio di operativita

15/05/2013

Categoria

Obbligazionari paesi emergenti

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

La politica d’'investimento del’lOICR ha per obiettivo conseguire un
reddito costante e utili di capitale.

Orizzonte temporale mini- 6
mo consigliato
Profilo di rischio Medio

COMPOSIZIONE DELL'OICR
Principali tipologie

di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
el/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

L'OICR, nel rispetto del principio della diversificazione del rischio, inve-
ste principalmente in obbligazioni, titoli e strumenti di debito a tasso
variabile e fisso, inclusi titoli convertibili ed obbligazioni con warrant
di emittenti che hanno sede e/o che svolgono prevalentemente la loro
attivita in paesi emergenti.

Inoltre 'OICR pud detenere mezzi liquidi.

Gli investimenti vengono eseguiti perlopiu in valute forti e la valuta di
riferimento € il Dollaro USA. Per valute forti si intendono le valute di
paesi sviluppati, membri dellOCSE.

Paesi emergenti; per paesi emergenti s'intendono quelli classificati
come tali da parte della Banca Mondiale, || Fondo Monetario o le
Nazioni Unite, o che sono inclusi nell'indice MSCI Emerging Markets
o MSCI Frontier Markets. Indipendentemente dal riconoscimento di
una di tali istituzioni, sono inclusi nei paesi in cui pud investire I'Ol-
CR i seguenti paesi: Brasile, Cile, Cina, Colombia, India, Indonesia,
Malesia, Messico, Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sud Africa, Corea
del Sud, Taiwan, Tailandia, Turchia , Hong Kong, Argentina, Uruguay,
Venezuela, Singapore, Sri Lanka, Ungheria, Egitto, Repubblica Ceca,
Romania, Israele.

L'OICR investe principalmente in titoli di emittenti di diritto pubblico e/o
privato.

Rischio cambio: 'OICR & denominato ed investe in strumenti finanziari
denominati in valuta diversa dall’Euro.

Rischio Paesi Emergenti: 'OICR investe in titoli obbligazionari di socie-
ta quotate nei paesi emergenti.
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Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

Rischio bassa capitalizzazione: fino ad un terzo degli investimenti pos-
sono essere diretti verso emissioni Corporate di societa Small e Mid
Cap.

Rischio Rating: fino ad un terzo del portafoglio pud essere investita in
titoli non Investment Grade.

Un massimo del 25% del patrimonio pud essere investito in obbligazio-
ni convertibili e warrant.

Fino ad un terzo del portafoglio pud essere investito al di fuori dei paesi
emergenti.

L'esposizione a titoli denominati nelle valute dei paesi emergenti &
residuale.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

Il gestore del portafoglio pud eseguire investimenti per 'OICR a sua
discrezione, nel rispetto delle restrizioni d’investimento previste.

Il processo d’'investimento & costituito da quattro fasi: i) interazione tra
strategia geografica e analisi dei titoli; ii) consolidamento della view
d’'investimento, basata sulle informazioni del primo step; iii) costru-
zione del portafoglio, attraverso un processo bottom up finalizzato a
realizzare un’ampia diversificazione tra titoli all’interno dell’'universo di
investimento di oltre 700 titoli; iv) monitoraggio del portafoglio in base
alla linee guida di gestione del rischio.

Attraverso il modello interno della SGR, per il calcolo delle probabilita
di default, il gestore scegli i titoli con uno spread ritenuto interessante.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’'investimento del portafoglio. Il metodo utilizzato per il calcolo dell’e-
sposizione complessiva del fondo ¢ il VaR relativo; la misura dellOICR
non superera il doppio del valore riferito al proprio Benchmark.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR pud utilizzare strumenti derivati allo scopo di copertura, di
gestione efficiente del portafoglio e di raggiungimento dell’obiettivo di
investimento.

In relazione alla finalita di investimento, I’ OICR si avvale di una leva
finanziaria tendenzialmente pari al 500% del suo patrimonio; tuttavia,
nel corso del tempo, tale valore potrebbe essere inferiore o superiore
a quello effettivamente realizzato dal’OICR.

Parametro di riferimento

L'OICR prevede come parametro di riferimento I'indice J.P Morgan
EMBI Global Diversified Composite.
L'indice é rappresentativo delle obbligazioni dei paesi emergenti.
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VONTOBEL EMERGING MARKET EQUITY USD

Denominazione del’OICR

Emerging Markets Equity

Classe di Quote B USD
Codice ISIN LU0040507039
Codice Aviva 782

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Vontobel Fund, con sedelegalein 69, route d’Esch, L-1470 Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Vontobel Asset Management S.A.

Data di inizio di operativita | 3/11/1992
Categoria Azionari paesi emergenti
Valuta di denominazione Dollari USA

Finalita

La politica d'investimento dellOICR ha per obiettivo conseguire il mag-
giore incremento del valore possibile.

Orizzonte temporale 12 anni
minimo consigliato
Profilo di rischio Medio Alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe prevalentemente in azioni e titoli simili alle azioni.
Almeno I'80% del patrimonio del’OICR & investito in azioni, titoli trasfe-
ribili assimilabili alle azioni, certificati di partecipazione ecc di societa
domiciliate in paesi emergenti e/o societa la cui attivita preponderante
si svolge in un paese emergente.

L'OICR puo detenere liquidita.

La valuta di riferimento del portafoglio & il Dollaro USA.

Paesi emergenti. Sono considerati tali i paesi classificati come emergen-
ti dalla Banca Mondiale, dall’'Internazional Finance Corporation o dalle
Nazioni Unite, o che sono inclusi nel MSCI Emerging Markets Index o
nell’indice MSCI Frontier Markets (FM) Index. Indipendentemente dal
riconoscimento da una delle istituzioni di cui sopra, i mercati emer-
genti includono anche: Brasile, Cile, Cina, Colombia, India, Indonesia,
Malesia, Messico, Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sud Africa, Corea
del Sud, Taiwan, Tailandia, Turchia, Hong Kong, Argentina, Uruguay,
Venezuela, Singapore, Sri Lanka, Ungheria, Egitto, Repubblica Ceca,
Romania, Israele.

Azioni di societa principalmente Large cap, appartenenti a diversi set-
tori economici, prevalentemente finanziari e generi di prima necessita.

Rischio di cambio: I'OICR investe ed & denominato in una valuta diver-
sa dall’Euro.

Rischio paesi emergenti: 'OICR investe in paesi emergenti.

Una quota pari ad un massimo del 33% del patrimonio del’OICR puo
essere investita in societa che non rientrano nell’universo d’investimen-
to di cui sopra.

Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR investe in un portafoglio di azioni di societa sottovalutate di
prim’ordine che hanno sede e/o che svolgono prevalentemente la loro
attivita in paesi emergenti.
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L'OICR persegue uno stile d’investimento “value oriented” e investe
prevalentemente in titoli di societa il cui valore di mercato & ritenuto
relativamente basso rispetto al valore nominale e alle previsioni sui
profitti, oppure che presentano un rendimento dei dividendi stabile e
superiore alla media. Questo stile d’'investimento, in considerazione
delle limitazioni previste, pud condurre a posizioni fortemente concen-
trate in singole societa o in singoli settori.

L'approccio & di tipo bottom-up, nel’ambito del quale viene innanzitutto
analizzato il potenziale di crescita dei singoli titoli e successivamente
vengono valutate le opportunita offerte dal settore e globalmente dal
mercato.

La composizione del portafoglio non si basa su un indice di riferimento.
La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Per la determinazione dell’esposizione globale dellOICR, la SGR uti-
lizza I'approccio basato sugli Impegni.

Strumenti finanziari derivati

L'OICR puo utilizzare strumenti derivati a fini di copertura e di una
gestione efficiente del portafoglio.

L'OICR puo investire in derivati, anche non negoziati in mercati regola-
mentati, con i limiti fissati dal Regolamento.

Il rischio complessivo connesso ai derivati non supera il valore netto
complessivo del portafoglio dellOICR.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione del’OICR & I MSCI
Emerging Market Tr Net.

L'indice & rappresentativo dellandamento delle azioni Large cap dei
paesi emergenti.
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VONTOBEL GLOBAL EQUITY

Denominazione dell’OICR

Emerging Markets Equity

Classe di Quote B USD
Codice ISIN LU0218910536
Codice Aviva 306

Tipologia di OICR

Comparto di SICAV di diritto lussemburghese

SGR dell’OICR

Vontobel Fund, con sedelegalein 69, route d’Esch, L-1470 Lussemburgo

Gestore dell’OICR

Vontobel Asset Management S.A.

Data di inizio di operativita

1/7/2005

Categoria

Azionari internazionali

Valuta di denominazione

Dollari USA

Finalita

La politica d’'investimento dellOICR ha per obiettivo conseguire il mag-
giore incremento del valore possibile.

Orizzonte temporale mini- 12
mo consigliato
Profilo di rischio Medio alto

COMPOSIZIONE DELLOICR

Principali tipologie
di strumenti finanziari
e valuta di denominazione:

Aree geografiche/mercati
di riferimento:

Settori industriali
e/o categorie di emittenti:

Specifici fattori di rischio:

Presenza di limiti minimi
0 massimi di investimento
in determinate categorie
di attivi:

L'OICR investe prevalentemente in azioni e titoli simili alle azioni.
Almeno I'80% del patrimonio del’OICR & investito in azioni, titoli trasfe-
ribili assimilabili alle azioni, certificati di partecipazione ecc. di societa
di tutto il mondo.

Una quota pari ad un massimo del 33% del patrimonio del’lOICR puo
essere investita in societa che non rientrano nell’'universo d’investimen-
to di cui sopra.

L'OICR pu0 detenere liquidita.

La valuta di riferimento del portafoglio € il Dollaro USA.

Globale, con quota significativa negli Stati Uniti.

Azioni di societa principalmente Large cap, appartenenti a diversi set-
tori economici.

Rischio di cambio: I'OICR investe ed € denominato in Dollari statuni-
tensi.

Rischio paesi emergenti: 'OICR investe residualmente in paesi emer-
genti.

Non previsti

Nota Informativa 151 di 234




Stile gestionale adottato
ed eventuali tecniche di
gestione dei rischi

L'OICR investe in un portafoglio di azioni di societa sottovalutate di
prim’ordine; 'OICR persegue uno stile d’investimento “value oriented”
e investe prevalentemente in titoli di societa il cui valore di mercato &
ritenuto relativamente basso rispetto al valore nominale e alle previ-
sioni sui profitti, oppure che presentano un rendimento dei dividendi
stabile e superiore alla media. Questo stile d’investimento, in conside-
razione delle limitazioni previste, pud condurre a posizioni fortemente
concentrate in singole societa o in singoli settori.

L'approccio & di tipo bottom-up, nellambito del quale viene innanzitutto
analizzato il potenziale di crescita dei singoli titoli e successivamente
vengono valutate le opportunita offerte dal settore e globalmente dal
mercato.

La composizione del portafoglio non si basa su un indice di riferimento.

La SGR utilizza tecniche per la gestione dei rischi connessi alle scelte
d’investimento del portafoglio.

Per |la determinazione dell’esposizione globale dellOICR, la SGR uti-
lizza I'approccio basato sugli Impegni.

Strumenti finanziari deri-
vati

L'OICR puo utilizzare strumenti derivati a fini di copertura e di una
gestione efficiente del portafoglio.

L'OICR pu0 investire in derivati, anche non negoziati in mercati regola-
mentati, con i limiti fissati dal Regolamento.

Il rischio complessivo connesso ai derivati non supera il valore netto
complessivo del portafoglio del’OICR.

Parametro di riferimento

Il Benchmark di riferimento adottato nella gestione dellOICR & I'MSCI
World Index Tr Net.

L'indice & rappresentativo dellandamento delle azioni Large cap inter-
nazionali.
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10. CREDITI D’IMPOSTA
Si precisa che I'lmpresa di Assicurazione non matura alcun credito d'imposta in relazione agli OICR col-
legati al Contratto.

D. INFORMAZIONI SUI COSTI, SCONTI E SUL REGIME FISCALE

11. COSTI

11.1 COSTI GRAVANTI DIRETTAMENTE SUL CONTRAENTE

11.1.1 Costi gravanti sui premi

Spese di emissione

Dal Premio Unico corrisposto viene trattenuta una spesa fissa di emissione che varia in base al Livello
del Bonus sui Premi (A, B, C o D) scelto dal Contraente al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato:

Ux14 Livello A 55,00
UXx15 Livello B 50,00
UXx16 Livello C 50,00
ux17 Livello D 50,00

Costi di caricamento
Il Premio Unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi non sono gravati di costi a titolo di caricamento.

11.1.2 Costi per Riscatto

Riscatto totale

Il valore di riscatto si ottiene applicando al Capitale maturato da riscattare le penalita di riscatto indicate
nella tabella che segue, determinate in funzione degli anni interamente trascorsi rispettivamente dalla
Data di Decorrenza per il Premio Unico e dalla data di investimento per i singoli Versamenti aggiuntivi.

PENALITA DI RISCATTO
ANNITRASCORSI TARIFFA UX14 TARIFFA UX15 TARIFFA UX16 TARIFFA UX17
DALLA DATA LIVELLO LIVELLO LIVELLO LIVELLO
DI VERSAMENTO DEL BONUS DEL BONUS DEL BONUS DEL BONUS
SUI PREMI A SUI PREMI B SUI PREMI C SUI PREMI D
Fino ad 1 anno 1,50% 4,00% 4 50% 5,50%
Fino a 2° anno 0% 3,40% 3,90% 4,90%
Fino a 3° anno 0% 2,80% 2,80% 3,80%
Fino a 4° anno 0% 1,70% 1,70% 2,70%
Fino a 5° anno 0% 1,00% 1,00% 1,50%
Dal 6° anno in poi 0% 0% 0% 0%
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Nel caso in cui il Contraente abbia scelto il “Livello del Bonus sui Premi A” viene applicata un’ulteriore
spesa fissa pari a Euro 50,00.

Il valore di riscatto viene disinvestito proporzionalmente alla suddivisione tra OICR e Gestione Interna
Separata alla data di ricevimento della richiesta di riscatto da parte dell'lmpresa di Assicurazione.

Riscatto parziale
Il valore di riscatto parziale viene determinato con gli stessi criteri previsti per il Riscatto totale. Viene ap-
plicata un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto parziale.

11.1.3 Costi per Switch e Sostituzioni
Il Contratto non prevede I'applicazione di alcuna spesa:

» per le operazioni di Sostituzione predisposte dal Contraente;

» per le eventuali operazioni di Switch e di Switch straordinari, previste rispettivamente dal Piano di Sele-
zione e dal Piano di Interventi Straordinari, effettuate dall'lmpresa di Assicurazione.

Nel caso in cui il Contraente aderisca all'Opzione Ribilanciamento Automatico, il ribilanciamento annuo &
gravato da una spesa fissa pari ad Euro 5,00.

11.2 _COSTIAPPLICATI IN FUNZIONE DELLE MODALITA DI PARTECIPAZION E AGLI UTILI

11.2.1 Costo applicato mediante prelievo sul rendimento della Gestione Interna Separata
L'Impresa preleva dal Rendimento Finanziario della Gestione Interna Separata un Tasso di rendimento
trattenuto pari all’1,30% annuo.

11.2.2 Costo delle coperture assicurative previste dal Contratto

Il costo relativo alla Maggiorazione per la Garanzia Morte prestata in caso di decesso dell’Assicurato &
pari allo 0,10% annuo ed € incluso nel Tasso di rendimento trattenuto dall'lmpresa di Assicurazione di cui
al punto precedente.

11.2.3 Altri Costi gravanti sulla Gestione Interna Separata

L'Impresa preleva dei Costi direttamente dalla Gestione Interna Separata per i bolli e le commissioni rela-
tivi alla negoziazione di titoli e per la revisione annuale da parte delle Societa di Revisione.

Tali Costi hanno una bassa incidenza sul rendimento della Gestione Interna Separata. A titolo esemplifica-
tivo, nel corso dell’ultimo anno, I'impatto sul rendimento di tali Costi & pari allo 0,009%.

11.3 COSTI GRAVANTI SUGLI OICR

11.3.1 Remunerazione dell'Impresa di Assicurazione

L'Impresa di Assicurazione trattiene una commissione per I'attivita gestionale che svolge nei confronti de-
gli OICR collegati al Contratto nell’ambito del Piano di Selezione.

La commissione di gestione & calcolata ad ogni ricorrenza trimestrale del Contratto rispetto alla Data di
Decorrenza, moltiplicando il Capitale maturato in ogni singolo OICR, per la percentuale di commissione
di gestione relativa ad ogni MacroCategoria Aviva di appartenenza. L'ammontare cosi determinato & pre-
levato dall’'lmpresa di Assicurazione mediante la riduzione del numero di Quote allocate in ciascun OICR,
sempre in base al Valore degli OICR alla ricorrenza trimestrale del Contratto.

MACROCATEGORIE AVIVA COMMISSIONE DI GESTIONE TRIMESTRALE
Azionari 0,65% (2,60% su base annua)
Bilanciati 0,65% (2,60% su base annua)
Flessibili 0,65% (2,60% su base annua)

Obbligazionari 0,50% (2,00% su base annua)
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11.3.2 Costo_delle coperture assicurative previste dal Contratto

Il costo relativo alla Maggiorazione per la Garanzia Morte prestata in caso di decesso dell’Assicurato &
pari allo 0,10% annuo ed € incluso nella commissione di gestione applicata dall’'lmpresa di Assicurazione
di cui al punto precedente.

11.3.3 Remunerazione delle SGR

Di seguito sono riportati i costi applicati dalle SGR agli OICR che, quindi, gravano indirettamente sul Con-

traente. Tali costi vengono trattenuti dalle SGR per la loro attivita di gestione degli OICR stessi; il Valore

delle Quote degli OICR, riportato nei quotidiani e sul sito dell'lmpresa di Assicurazione, & al netto di tali
costi.

Nella tabella sottostante sono riportati, per ciascun OICR collegato al Contratto ordinato alfabeticamente,

i seguenti dati:

* la percentuale dei costi di gestione, applicata dalla SGR, gravante su ciascun OICR (“costo OICR”);

* la commissione di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di Assicurazione (“% Bonus”), che a sua
volta é retrocessa al Contraente attraverso il riconoscimento gratuito di Quote di OICR, in base a quanto
previsto al precedente punto 3.3 “BONUS TRIMESTRALE”;

» l'eventuale presenza o meno di una commissione di Performance (“overperformance”), che le SGR
possono prelevare dal patrimonio degli OICR nel caso in cui la gestione dellOICR abbia prodotto dei
rendimenti positivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

DENOMINAZIONE OICR COSTO OICR % BONUS PERF%\IIQEMITANCE
AB European Income Portfolio 0,55% 0,00% NO
Aberdeen Global Japanese Equity 1,50% 51,00% NO
Amundi First Eagle International 3,00% 42,50% Sl
AXA Global Convertibles 1,50% 51,00% Sl
AXA US Enhanced Index Alpha 0,80% 46,75% NO
BlackRock Euro Global Allocation 1,50% 55,25% NO
BlackRock European Absolute Return 1,00% 0,00% Sl
BlackRock European Fund 0,75% 0,00% NO
Candriam Emerging Debt LC 1,00% 51,00% NO
Candriam Total Return 0,90% 51,00% NO
Capital European Growth And Income 1,50% 42 .50% NO
Capital Global Growth And Income 1,50% 50,00% NO
Capital US Growth And Income 1,50% 50,00% NO
Comgest Growth Gem Promising Companies 1,50% 28,33% Si
EatonVance Parametric Emerging Markets 0,90% 18,90% NO
Eurizon Azioni Strategia Flessibile 0,60% 0,00% NO
Fidelity Acc. Asian Special Situations 1,50% 46,75% NO
Fidelity World Acc 2,25% 52,89% NO
GS Emerging Markets Debt 1,85% 48,42% NO
Gs Growth & E.M. Debt 1,25% 52,70% NO
Gs Growth & E.M. Debt (Hdg) 1,25% 52,70% NO
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Henderson Pan European Equity 1,20% 53,12% Sl
HSBC Emerging Markets Bond 1,55% 59,50% NO
HSBC Emerging Markets Bond (Hdg) 1,25% 46,75% NO
Invesco Asian Equity 2,25% 61,63% NO
Invesco Global Total Return Bond 1,00% 42 50% NO
Invesco Pan European Structured 1,30% 51,00% NO
Investec E.M. LC Dynamic Debt 1,50% 46,75% NO
Janus Balanced 1,00% 63,75% NO
JB Absolute Return 1,00% 46,75% Si
JB Absolute Return Europe Equity 1,40% 55,25% Sl
JB Japan Stock 1,20% 55,25% NO
JB Local Emerging Bond 1,40% 46,75% NO
JPM Convertible Globale 1,25% 51,00% NO
JPM Emerging Markets Opportunities 1,50% 51,00% NO
JPM Global Income 1,25% 51,00% NO
JPM Highbridge US Steep (no hdg) 1,50% 51,00% Sl
JPM Income Opportunity 1,00% 51,00% Sl
JPM Japan Equity USD 1,50% 57,00% NO
JPM US Select Equity 1,50% 51,00% NO
Kairos Selection 1,50% 0,00% Sl
Lombard Convertible Bond 1,30% 42,50% NO
M&G Dynamic Allocation 1,75% 51,85% NO
M&G Optimal Income 1,25% 51,85% NO
MFS Emerging Markets Debt 1,40% 52,21% NO
MFS Emerging Markets Debt (Hdg) 1,40% 52,21% NO
MFES Prudent Wealth 1,90% 54,13% NO
MS Diversified Alpha Plus 0,80% 0,00% NO
Nordea Stable Return 1,50% 43,91% NO
OM Global Equity Absolute Return 1,50% 45,00% Sl
Pictet Emerging Debt (no hdg) 0,55% 0,00% NO
Pictet Emerging Local Currency Debt 0,60% 0,00% NO
Pictet Global Emerging Debt 0,55% 0,00% NO
Robeco Global Premium Equities 1,25% 42,50% NO
Russell Emerging Markets Equity 1,75% 34,00% Sl
Russell Euro Fixed Income 0,80% 0,00% NO
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Schroder Asian Opportunities 1,50% 51,00% NO
Schroder Japanese Opportunities 1,50% 51,00% NO
SLI Global AR Strategies 1,60% 42,50% NO
Templeton Asian Smaller Companies 1,85% 39,05% NO
Templeton Global Income 1,35% 54,00% NO
UBS Convertibile Globale 0,72% 0,00% NO
UBS Global Allocation 0,82% 0,00% NO
Unifavorit Aktien 0,70% 0,00% Sl
Vontobel E.M. Debt 1,10% 55,25% Si
Vontobel E.M. Debt USD 1,10% 55,25% Sl
Vontobel E.M. Equity USD 1,65% 55,25% NO
Vontobel Global Equity 1,65% 55,25% NO

Si precisa che le SGR potranno modificare, nel corso della Durata del Contratto, le commissioni di ge-
stione applicate agli OICR, ma che, in ogni caso, la percentuale massima di tali commissioni non potra
superare il 2,75% su base annua. Nel caso in cui la SGR riduca temporaneamente la commissione di
gestione applicata all’lOICR, ma nel relativo Prospetto/Regolamento di gestione continui ad indicare una
commissione massima applicabile piu alta, quest’ultima continuera ad essere il “COSTO OICR?’ riportato
dall'lmpresa di Assicurazione nel presente Fascicolo.

Il costo di gestione riportato in tabella comprende la sola componente di costo riconducibile alla commis-
sione di gestione prelevata dalla SGR dal patrimonio dei rispettivi OICR e sulla quale viene calcolata la %
di bonus riconosciuta poi al Contratto; non sono invece considerate, in quanto non restituite dalla SGR,
altre tipologie di costi di gestione aggiuntivi e prelevati da alcune SGR, come ad esempio commissioni di
“‘mantenimento” o di “distribuzione”.

La percentuale di utilita degli OICR, retrocessa al Contraente, dipende dagli accordi fra I'lmpresa di Assi-
curazione e le rispettive SGR; tali accordi, al momento della stesura del presente Fascicolo, prevedono le
condizioni riportate nella precedente tabella, ma potrebbero subire variazioni nel tempo: ogni modifica di
tali accordi, cosi come ogni modifica delle condizioni economiche praticate dalle SGR sugli OICR collegati
al Contratto, sara comunicata al Contraente con le modalita previste per la tipologia n.2 di operazione
straordinaria, come descritto al precedente Punto 3.5 “PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI”.

Di seguito si riporta una descrizione riassuntiva delle modalita e del’ammontare delle commissioni di Per-
formance previste dalle SGR:

AMMONTARE DELLA

DENOWINAZIONE | NOME DELLA SGR T COMMISSIONE DI
PERFORMANCE
Amundi First Eagle First Eagle Amundi Leventuale  overperfor- | La commissione di Per-

International

mance € calcolata gior-
nalmente rispetto all’indi-
catore di rendimento; la
commissione €& preleva-
ta al termine di ciascun
periodo di osservazione
annuale, che si conclude
l'ultimo giorno lavorativo di
agosto e si puo prolungare
fino a tre anni.

formance & pari al 15%
dell’overperformance
superiore al parametro
di riferimento, rappre-
sentato dal Libor a 3
mesi in USD maggiorato
del 4%.
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JPM Income
Opportunity

JPMorgan Investment
Funds

Giornalmente viene con-
frontato 'incremento
del Valore della Quota
dellOICR rispetto a quel-
lo del rispettivo Bench-
mark: se &€ maggiore, in
conformita al principio
dell”’high water mark”
(spiegato nel dettaglio nel
regolamento dellOICR),
viene applicata la com-
missione; se & minore,
la stessa percentuale di
commissione viene sot-
tratta allammontare tota-
le accumulato fino ad al-
lora. La commissione, se
'ammontare totale & po-
sitivo alla fine dell’anno, &
prelevata dalla SGR alla
fine dell’esercizio conta-
bile della SGR stessa.

La Commissione di Per-
formance ¢ pari al 20%.

Kairos Selection

Kairos International
Sicav

La commissione viene
prelevata con il principio
del’High Water Mark e
viene calcolata con riferi-
mento all’anno solare (1/1
— 31/12). L'High Water
Mark viene azzerato ad
ogni inizio anno.

La commissione di per-
formance ammonta al
10% della differenza - se
positiva - tra il valore del-
la Quota, al lordo della
commissione di perfor-
mance e delle imposte,
e I'High Water Mark.

JB Absolute Return

Julius Baer Multibond

La performance €& rico-
nosciuta qualora il rendi-
mento dell’OICR alla fine
di ciascun trimestre superi
quello dell'indice di riferi-
mento (LIBOR a 3 mesi in
Euro) e, contemporanea-
mente, il high watermark,
vale a dire il Valore della
Quota piu alto raggiunto
dal lancio dellOICR.

La Commissione di Per-
formance & pari al 10%
dell’overperformance in-
feriore tra quella rispetto
all'indice di riferimento
e quella rispetto all’high
watermark

Henderson Pan
European Equity

Henderson Horizon
Fund

La commissione € calcola-
ta giornalmente e il periodo
di performance va di norma
dal 1° luglio al 30 giugno
di ciascun anno. Qualora
'OICR abbia un rendimen-
to inferiore al Benchmark,
nessuna commissione di
performance maturera fino
a quando tale rendimento
inferiore non sia stato pie-
namente recuperato.

Pari al 10% dell'over-
performance rispetto al
benchmark.
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AXA Global
Convertibles

AXA World Funds

La Commissione di Over-
performance € calcolata
quotidianamente e prele-
vata al termine del periodo
di riferimento (31 dicem-
bre), annuale e coinciden-
te con I'esercizio contabi-
le. E prelevata qualora il
calcolo della performance,
rispetto al parametro di
riferimento, sia positivo;
se tale sovra-performance
€ inferiore a quella del
giorno  precedente, |l
calcolo viene corretto.

La Commissione & pari
al 10% dell'overperfor-
mance rispetto al pa-
rametro di riferimento
(Thomson Reuters Con-
vertible Global Focus
Hedged EUR)

BlackRock European
Absolute Return

BlackRock Strategic
Funds

La commissione & cal-
colata giornalmente ed
addebitata alla chiusura
dell’esercizio finanzia-
rio, il 31 maggio di ogni
anno. Il calcolo ¢ effettua-
to in accordo al principio
dell’highwater mark.

Pari al 20% dell’'overper-
formance rispetto al LI-
BOR a tre mesi.

Comgest Growth Gem
Promising Companies

Comgest Growth plc

La commissione di over-
performance €& calcolata
giornalmente e prelevata al
termine di ciascun anno so-
lare. Il periodo di osserva-
zione & prolungato nel caso
in cui non si verifica una
sovra-performance rispetto
al parametro di riferimento
(clausola di claw-back).

La commissione & pari
al 15% dell'overperfor-
mance calcolata rispetto
allindice  MSCI Emer-
ging Markets Net Index
(EUR).

JB Absolute Return
Europe Equity

Julius Baer Multistock

La commissione & cal-
colata trimestralmente
(ultimo giorno di mar-
zo, giugno, settembre e
dicembre) e prelevata
annualmente. LOICR
deve sovra-performare |l
proprio parametro di ri-
ferimento e, contempo-
raneamente, deve esse-
re rispettato il principio
dell’high watermark.

Commissioni legate
al rendimento pari al
10.00% dell'overperfor-
mance in caso di perfor-
mance assoluta positiva
e, al contempo, di perfor-
mance relativa positiva
rispetto all’indice di rife-
rimento (LIBOR 3 mesi)
dall’inizio dell’anno.

JPM Highbridge US
Steep (no hdg)

JPMorgan Funds

La commissione & cal-
colata giornalmente, nel
rispetto del principio di
claw-back, e pagata I'ul-
timo giorno dell’esercizio
contabile dellOICR.

Pari al 20,00% annuo
dell'overperformance ri-
spetto al parametro di
riferimento per questa
classe, cioé l'indice S&P
500 Index (Total Return
Net of 30% withholding
tax) Hedged to EUR.
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Russell Emerging Russell Investments Per stabilire la commis- | Pari al 20% dell'incre-
Markets Equity Company sione, si terra conto an- | mento di valore del-
che di eventuali risultati|la quota delle attivita
negativi precedenti (defi- | del’OICR.

niti recuperi).

Unifavorit Aktien Union Investment La commissione & calco- | La commissione di over-
Privatfonds GmbH lata giornalmente e prele- | performance € pari al
vata al termine di ciascun | 25% dell'overperforman-
periodo di controllo della | ce rispetto al parame-
performance, trimestra- | tro di riferimento (MSCI
le. Il prelievo massimo | World), nel rispetto del
che pud essere trattenuto | principio di claw-back.
dal patrimonio dellOICR,
per la presente tipologia
di commissione, € pari al
2.5% annuo.

OM Global Equity Old Mutual Global E calcolata giornalmente e | Pari al 20% dell'over-
Absolute Return Equity Absolute Return | prelevatasemestralmente, | performance rispetto al
Fund il 31/12 e il 30/06 di ogni | livello del rendimento

anno solare. Il calcolo ¢ ef- | target (6%)
fettuato in accordo al prin-
cipio dell’highwater mark.

Vontobel E.M. Debt Vontobel Fund La commissione di over- | Pari a non piu del 10%
Vontobel E.M. Debt performance & calcolata | della performance ag-
usD giornalmente e prelevata | giuntiva fatta registrare

alla fine dellanno finan- | dall’'OICR rispetto al pro-
ziario. Il calcolo ¢ effettua- | prio Benchmark.

to in accordo al principio
dell’highwater mark con
azzeramento annuale.

11.3.4 Altri costi previsti dal Regolamento degli OICR
Si precisa che su ciascun OICR possono gravare una serie di ulteriori oneri, che riducono il Valore
delle relative Quote quali, ad esempio:

 gli oneri di intermediazione e le spese di negoziazione, amministrazione e custodia delle attivita;
* le spese di pubblicazione del valore delle quote;
* i compensi dovuti alla Societa di Revisione;

« gli onerifiscali, le spese per eventuali depositi presso i soggetti abilitati e gli oneri connessi agli strumenti
finanziari ricompresi nel patrimonio gestito.

| suddetti oneri aggiuntivi non sono quantificabili a priori, in quanto variabili.

Si rinvia al successivo Punto 28. “TOTAL EXPENSES RATIO (TER): COSTI EFFETTIVI DEGLI OICR” per
la quantificazione storica dei Costi di cui sopra.

Di seguito si riporta la Quota parte percepita dall’intermediario con riferimento all'intero flusso commissio-
nale relativo al prodotto:

Quota parte percepita dall’intermediario 68,38%
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12. SCONTI

Ai sottoscrittori del Contratto che scelgono il “Livello del Bonus sui Premi A” (tariffa UX14) possono essere
applicati dal Soggetto Incaricato, sulla base di condizioni predefinite dall'lmpresa ed inerenti lo svolgimen-
to dellattivita del Soggetto Incaricato, i seguenti sconti:

+ fino al 100% sulla penalita di riscatto indicata al precedente punto 11.1.2 “COSTI PER RISCATTO”,

 fino al 15% sul costo indicato al precedente punto 11.2.1 “COSTO APPLICATO MEDIANTE PRELIEVO
SUL RENDIMENTO DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA”;

+ fino al 30% sui costi indicati al precedente punto 11.3.1 “REMUNERAZIONE DELLIMPRESA DI ASSI-
CURAZIONE”.

13. REGIME FISCALE - LEGALE

13.1 _REGIME FISCALE DEI| PREMI
| Premi versati per le assicurazioni sulla vita:

* non sono soggetti ad alcuna imposta sulle assicurazioni;

* non sono detraibili e non sono deducibili se non per la parte attinente al rischio morte, invalidita per-
manente ovvero di non autosufficienza nel compimento degli atti della vita quotidiana dell’Assicurato,
laddove prevista in base alla tipologia contrattuale nei limiti ed alle condizioni dettate dalla disciplina
fiscale in vigore (art. 15, comma 1, lett. “f” del D.P.R. nr. 917 del 22/12/1986).

13.2 TASSAZIONE DELLE SOMME ASSICURATE

Come da disposizioni vigenti alla data di redazione della presente Nota Informativa, le somme liquidate in
caso di decesso, relativamente ai contratti aventi per oggetto il rischio di morte, di invalidita permanente,
ovvero di non autosufficienza nel compimento degli atti della vita quotidiana dell’Assicurato, non sono
soggette ad alcuna imposizione fiscale, sia nel caso in cui vengano corrisposte in forma di capitale sia
nel caso in cui vengano corrisposte in forma di rendita ai sensi dell’art. 6, comma 2 del D.P.R. n. 917 del
22/12/1986. Per i contratti di tipo “Misto”, anche a vita intera, tale esenzione vale solo per la parte delle
somme liquidate a copertura del rischio demografico.

Negli altri casi, &€ necessario fare le seguenti distinzioni:

» gli importi previsti dall’Opzione Prestazioni Ricorrenti, in considerazione delle caratteristiche del Con-
tratto, al momento dell’erogazione non saranno assoggettati al’imposta sostituiva di cui al punto suc-
cessivo che sara eventualmente applicata in occasione della liquidazione del Riscatto totale/parziale o
della prestazione caso morte;

» sul Rendimento Finanziario maturato:

a) se la prestazione € corrisposta in forma di capitale, sia in caso di vita che di morte, in base all’art. 44,
comma 1, lettera “g-quater’del D.P.R. n. 917 del 22/12/1986, € applicata 'imposta sostitutiva delle
imposte sui redditi di cui all’art. 26-ter, comma 1 del D.P.R. n. 600 del 29/9/1973, nella misura pari
al 26% come emendata dall’Art. 3 comma 1 del Decreto-Legge n. 66 del 24/4/2014 convertito dalla
Legge nr. 89 del 23/6/2014. L'imposta & applicata sulla differenza fra il capitale percepito, comprensi-
vo di eventuali prestazioni iniziali aggiuntive o bonus, se previsti contrattualmente, e 'ammontare dei
premi pagati in conformita a quanto previsto dall’art. 45, comma 4 del D.P.R. n. 917 del 22/12/1986.

b) se la prestazione € corrisposta in forma di rendita, all'atto della conversione del valore di riscatto &
soggetto all'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi di cui al punto a). Successivamente durante
il periodo di erogazione della rendita, in base all’art. 44 comma 1 lettera “g-quinquies” del D.P.R. n.
917 del 22/12/1986, i rendimenti finanziari relativi a ciascuna rata di rendita sono assoggettati an-
nualmente all'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi del 26% di cui all’art. 26-ter, comma 2 del
D.P.R. n. 600 del 29/09/1973, applicata sulla differenza tra I'importo erogato e quello della corrispon-
dente rata calcolata senza tenere conto dei rendimenti finanziari, in conformita a quanto previsto
dall’art. 45 comma 4-ter del D.P.R. n. 917 del 22/12/1986.

La predetta imposta sostitutiva di cui all’art. 26-ter del D.P.R. n. 600 del 29/9/1973 non deve essere ap-
plicata relativamente alle somme corrisposte a soggetti che esercitano attivita d'impresa. Infatti, ai sensi
della normativa vigente, i proventi della medesima specie Costituiti da soggetti che esercitano attivita
d’'impresa non Costituiscono redditi di capitale bensi redditi d'impresa.

Nota Informativa 161 di 234



Come previsto dall’Art. 4 comma 1 del Decreto-Legge n. 66 del 24/4/2014 convertito dalla Legge nr. 89
del 23/6/2014, i proventi delle polizze vita, per la parte riferibile ai titoli pubbilici italiani e titoli obbligazionari
equiparati emessi dagli Stati inclusi nella lista di cui al decreto emanato ai sensi dell’Art. 168-bis del De-
creto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, sono soggetti a tassazione con aliQuota
del 26% applicata ad una base imponibile pari al 48,08% del’ammontare realizzato per tener conto del
regime fiscale agevolato ad essi applicabile.

13.3 IMPOSTA DI BOLLO

| rendiconti relativi al presente Contratto, ad eccezione di particolari casi di esenzione previsti dalla nor-
mativa e limitatamente alla componente finanziaria investita negli OICR sono soggetti all’applicazione di
un’imposta di bollo pari al 2 per mille e, solo il Contraente non € una persona fisica, con un limite massimo
di Euro 14.000,00.

L'imposta viene calcolata sul valore di riscatto della polizza alla data del 31 dicembre di ogni anno ed ap-
plicata al momento della liquidazione della prestazione a qualsiasi titolo esso avvenga, compreso il caso
di Recesso ma escluso quello degli importi erogati in applicazione dell’Opzione Prestazioni Ricorrenti.
L'imposta dovuta per I'anno in corso al momento della liquidazione sara determinata con il criterio del pro
rata temporis.

13.4 NON PIGNORABILITA E NON SEQUESTRABILITA
Ai sensi dell’Art. 1923 del Codice Civile le somme dovute in dipendenza di Contratti di Assicurazione sulla
Vita non sono né pignorabili né sequestrabili, fatte salve specifiche disposizioni di Legge.

13.5 DIRITTO PROPRIO DEL BENEFICIARIO

Ai sensi dell'art.1920 del Codice Civile il Beneficiario acquista, per effetto della designazione, un diritto
proprio ai vantaggi dell’assicurazione.

Cio significa, in particolare, che le somme corrisposte a seguito del decesso dell’Assicurato non rientrano
nell’asse ereditario e non sono soggette allimposta sulle successioni

E. ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTRATTO

14. MODALITA DI PERFEZIONAMENTO DEL CONTRATTO

14.1 CONCLUSIONE DEL CONTRATTO

La sottoscrizione del Contratto puo essere effettuata presso uno dei Soggetti Incaricati del collocamento.
La sottoscrizione avviene esclusivamente mediante I'apposito modulo di Proposta-Certificato.

Il Contratto si considera concluso quando il Contraente ha versato il Premio Unico e unitamente all’Assi-
curato — se persona diversa — ha sottoscritto la Proposta-Certificato (Data di Conclusione).

La conclusione del Contratto € subordinata al’adempimento degli obblighi di adeguata verifica della clien-
tela previsti dalla disciplina antiriciclaggio.

14.2 DECORRENZA DEL CONTRATTO

Le prestazioni del Contratto decorrono dal quarto giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimen-
to della Proposta-Certificato da parte del Soggetto Incaricato, fatto salvo il mancato ricevimento del premio
da parte dell'lmpresa di Assicurazione (Data di Decorrenza).

L'Impresa provvedera alla conferma della Data di Decorrenza e dell’entrata in vigore del Contratto tra-
smettendo una Lettera Contrattuale di Conferma al Contraente.

14.3 INVESTIMENTO DEI PREMI VERSATI
Ai fini della determinazione del numero di Quote, in relazione alla parte dei Premi versati destinati agli
OICR, vale quanto segue:
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TIPOLOGIA DI PREMIO

PREMIO INVESTITO

DATA DI RIFERIMENTO

Premio unico

Premio versato diminuito delle
spese riportate al precedente
punto 11.1.1 “COSTI GRAVANTI
SUI PREMI”, aumentato dell’e-
ventuale Bonus sul Premio.

Il premio investito € diviso per |l
Valore delle Quote degli OICR
scelti del quarto giorno di Bor-
sa aperta successivo alla data
di ricevimento della Proposta-
certificato da parte del Soggetto
Incaricato, fatto salvo il mancato
ricevimento del premio da parte
dell’lmpresa di Assicurazione.

Versamenti aggiuntivi

Il Premio investito & pari al Ver-
samento Aggiuntivo corrisposto,
aumentato dell’eventuale Bonus
sul premio.

| versamenti aggiuntivi sono di-
visi per il Valore delle Quote de-
gli OICR scelti del quarto giorno
di Borsa aperta successivo alla
data di ricevimento, da parte del
Soggetto Incaricato, del Modu-
lo per Versamenti Aggiuntivi e/o
Sostituzione, fatto salvo il man-
cato ricevimento del premio da
parte delllmpresa di Assicura-
zione.

In relazione, invece, all'investimento della parte dei Premi versati destinati alla Gestione Interna Separata

GEFIN, vale quanto segue:

TIPOLOGIA DI PREMIO

PREMIO INVESTITO

DATA DI RIFERIMENTO

Premio unico

Premio versato, diminuito delle
spese applicate dall’lmpresa di
cui al precedente punto 11.1.1
“COSTI GRAVANTI SUI PREMI”

I Premio € investito il quarto
giorno di Borsa aperta successi-
vo aalla data di ricevimento della
Proposta-certificato da parte del
Soggetto Incaricato, fatto salvo il
mancato ricevimento del premio
da parte dell'lmpresa di Assicu-
razione.

Versamenti aggiuntivi

Premio versato

I Premio € investito il quarto
giorno di Borsa aperta succes-
sivo alla data di ricevimento, da
parte del Soggetto Incaricato,
del Modulo per Versamenti Ag-
giuntivi e/o Sostituzione fatto
salvo il mancato ricevimento del
premio da parte dell'lmpresa di
Assicurazione.

14.4 SFERA DI APPLICAZIONE

Il presente Contratto pud essere stipulato se I'Assicurato, alla Data di Decorrenza, ha un’eta compresa tra
18 e 90 anni.

E’ possibile effettuare versamenti aggiuntivi solo se I’Assicurato al momento di pagamento del Versamento
aggiuntivo ha un’eta compresa trai 18 e 90 anni.

Per maggiori dettagli relativamente alle modalita di perfezionamento del Contratto nonché alla Decorrenza
e alla Durata delle coperture assicurative si rinvia agli Articoli: 6 “CONCLUSIONE DEL CONTRATTO”, 7
“DECORRENZA DEL CONTRATTO ”, 9 “DURATA DEL CONTRATTO E LIMITI DI ETA” e 12 “DETERMI-
NAZIONE DEL CAPITALE INVESTITO” delle Condizioni di Assicurazione.
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15. LETTERA DI CONFERMA DELLINVESTIMENTO
A seguito del pagamento del Premio unico, I'lmpresa trasmettera al Contraente, entro 10 giorni lavorativi
dalla Data di Decorrenza, la Lettera Contrattuale di Conferma che contiene le seguenti informazioni:

* il numero di polizza;
* il premio corrisposto e il premio investito alla Data di Decorrenza;

* la data di incasso del premio e la Data di Decorrenza (che coincide con la data in cui € rilevato il Valore
delle Quote degli OICR);

* il Capitale investito nella Gestione Interna Separata e quello negli OICR;

+ relativamente al Capitale investito negli OICR:
— il numero di Quote attribuite;
— il Valore delle Quote al quale & avvenuto I'acquisto.

A seguito del pagamento di un eventuale Versamento aggiuntivo I'lmpresa trasmettera al Contraente, en-
tro 10 giorni lavorativi dalla data di investimento, una Lettera di Conferma Versamento aggiuntivo, con
la quale si forniscono le seguenti informazioni:

 la conferma dell’avvenuto ricevimento del Versamento aggiuntivo da parte dell'Impresa;

» la data diincasso e di investimento del Versamento aggiuntivo (che coincide con la data in cui & rilevato
il Valore delle Quote degli OICR);

+ il Versamento aggiuntivo effettuato e il Premio investito alla data di investimento;
* il Capitale investito nella Gestione Interna Separata e quello negli OICR;

+ relativamente al Capitale investito negli OICR:
— il numero di Quote attribuite;
— il Valore delle Quote al quale & avvenuto 'acquisto.

16. RISOLUZIONE DEL CONTRATTO
Il Contratto si scioglie al verificarsi dei seguenti eventi:

* in caso di esercizio del diritto di Recesso;

« allarichiesta, da parte del Contraente, di risoluzione anticipata del Contratto e di liquidazione del valore
di Riscatto totale;

¢ in caso di decesso dell’Assicurato.

17. RISCATTO

Qualora siano trascorsi almeno tre mesi dalla Data di Decorrenza, il Contraente puo riscuotere il valore di
Riscatto totale.

Il Contraente ha la facolta di richiedere anche la liquidazione del riscatto in misura parziale, disinvestendo
solo parte del Capitale maturato.

In caso di Riscatto totale si ha I'estinzione anticipata del Contratto, mentre in caso di liquidazione del valo-
re di Riscatto parziale il Contratto rimane in vigore per la Quota residua del Capitale maturato.

La richiesta di riscatto & irrevocabile.

Non é possibile eseguire riscatti parziali nei 60 giorni che precedono le ricorrenze annue del
Contratto.

L'Impresa corrisponde al Contraente il valore di riscatto - totale o parziale - al netto delle imposte previste
per Legge.

In ogni caso, il Contraente puo richiedere informazioni relative al proprio valore di riscatto all'lmpresa, la
quale si impegna a fornire tale informazione nel piu breve tempo possibile e comunque non oltre 20 giorni
dalla data di ricezione della richiesta stessa.

Per la determinazione dei valori di Riscatto totale e parziale si rimanda all’Art. 15 “RISCATTO” delle Con-
dizioni di Assicurazione.

Si rinvia all’'Art. 15 “RISCATTO” delle Condizioni di Assicurazione per maggiori dettagli relativi ai limiti di
importo massimo che possono essere movimentati in uscita dalla Gestione Interna Separata.
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Per qualsiasi informazione relativa al calcolo del valore di riscatto, il Contraente puo rivolgersi direttamente a:
Aviva S.p.A.

Via A. Scarsellini n. 14 — 20161 Milano

Numero verde 800113085

Fax 02/2775490

E-mail: liquidazioni vita@aviva.com

Occorre tenere presente che il valore di riscatto potrebbe risultare inferiore alla somma dei Premi
versati, sia per effetto, nel corso della Durata contrattuale del deprezzamento delle attivita finan-
ziarie — di cui le Quote sono rappresentazione - relative agli OICR, sia per I'incidenza dei Costi di
cui al precedente punto 11. “COSTI”, sia per I’applicazione delle penalita di riscatto. Non esiste
alcun valore minimo garantito dall’lmpresa per la parte del valore di riscatto derivante dal Capitale
investito negli OICR.

Per la sola parte relativa al Capitale investito nella Gestione Interna Separata GEFIN, I'Impresa
garantisce la conservazione del capitale, riconoscendo un Tasso Minimo Garantito pari allo 0%.

Nel Progetto Esempilificativo riportato nella Sezione G — con riferimento alla sola parte di Premio unico inve-
stita nella Gestione Interna Separata -, per una piu corretta valutazione della penalizzazione si confronti a
titolo di esempio per ciascun anno il Premio unico versato con il corrispondente valore di riscatto.

Nel Progetto Esemplificativo personalizzato consegnato al Contraente al piu tardi nel momento in cui lo
stesso & informato che il Contratto € concluso, verranno indicati i valori di riscatto puntuali per la sola parte
relativa al Capitale investito nella Gestione Interna Separata.

18. OPERAZIONI DI SOSTITUZIONE/SWITCH

Nella terminologia utilizzata nel presente Fascicolo, si intende per “Sostituzione” un’operazione predi-
sposta dal Contraente, mentre per “Switch” le operazioni eventualmente effettuate in maniera autonoma
dall'lmpresa di Assicurazione.

Per maggiori informazioni relativamente alle operazioni di sostituzione o switch si rimanda all’Art. 17 “SO-
STITUZIONI E SWITCH?” delle Condizioni di Assicurazione.

L'Impresa di Assicurazione informa il Contraente dell’avvenuta Sostituzione o Switch trasmettendo entro
30 giorni dalla data della sostituzione o dello switch, una Lettera informativa della Sostituzione oppure
una Lettera informativa del Piano di Interventi Straordinari oppure Lettera informativa dello Switch,
in base a quanto previsto nei paragrafi successivi, che contiene le seguenti informazioni:

* la data alla quale &€ avvenuto il trasferimento;

+ il Capitale maturato nella Gestione Interna Separata/negli OICR interessati dall’'operazione alla data
della sostituzione (espresso in Euro);

+ relativamente agli OICR:
- Valore delle Quote;
- numero di Quote vendute ed acquistate.

18.1 SOSTITUZIONE (OICR/GESTIONE INTERNA SEPARATA)

Il Contraente ha la facolta di modificare la ripartizione del Capitale maturato tra la Gestione Interna Sepa-
rata ed gli OICR nel corso della Durata del Contratto, sottoscrivendo il Modulo Versamenti Aggiuntivi
el/o Sostituzioni OICR.

Il presente Contratto prevede la possibilita di effettuare Sostituzioni con le seguenti limitazioni:

» Sostituzioni tra la Gestione Interna Separata e gli OICR: € possibile effettuare le sostituzioni trascorso
un anno dalla Data di Decorrenza. Non & possibile eseguire sostituzioni nei 60 giorni che precedono le
ricorrenze annue del Contratto.

— in caso di sostituzioni dalla Gestione Interna Separata agli OICR: & consentita una sola sostituzione
per ogni annualita di Contratto;

— in caso di sostituzioni dagli OICR alla Gestione Interna Separata: non sono previste limitazioni al nu-
mero di sostituzioni per ogni annualita di Contratto;

» Sostituzioni tra gli OICR: & possibile effettuare le sostituzioni trascorsi 30 giorni dalla Data di Decorren-
za. Non sono previste limitazioni al numero di sostituzioni per ogni annualita del Contratto;
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* rimane fermo il limite minimo di 8 e massimo 40 OICR che possono essere collegati contemporanea-
mente al Contratto;

» dopo I'operazione di Sostituzione:
— almeno il 10% del Capitale maturato deve rimanere investito nella Gestione Interna Separata;
— almeno il 60% del Capitale maturato deve rimanere investito negli OICR.

Le sostituzioni sono gratuite.

In caso di sostituzioni tra la Gestione Interna Separata e gli OICR I'lmpresa effettuera la sostituzione ri-
partendo il Capitale maturato tra la Gestione Interna Separata e gli OICR sulla base delle percentuali di
ripartizione indicata dal Contraente nei termini seguenti:

* viene disinvestito il Capitale Assicurato allocato nella Gestione Interna Separata in vigore alla data della
Sostituzione ed il Controvalore degli OICR ottenuto moltiplicando il numero di Quote per il Valore delle
stesse alla data della Sostituzione;

 viene applicata la percentuale di investimento indicata dal Contraente, ottenendo I'importo da investire,
sempre in corrispondenza della data della sostituzione, nella Gestione Interna Separata o negli OICR.

Per data della sostituzione si intende il primo giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento
della richiesta di sostituzione da parte dell'lmpresa.

Il Capitale Assicurato allocato nella Gestione Interna Separata alla data della Sostituzione € pari al Capitale
Assicurato in vigore all’anniversario della Data di Decorrenza che precede o coincide con la data di sostitu-
zione eventualmente rivalutato per i mesi interi trascorsi da detto anniversario alla data di sostituzione.
Dalla data di sostituzione, I'importo investito nella Gestione Interna Separata si rivalutera pro-rata per i
mesi interi trascorsi tra questa data e la data di ricorrenza annua successiva del Contratto.

In caso di sostituzione tra gli OICR I'lmpresa effettuera la sostituzione convertendo il Capitale maturato
espresso in Quote di uno o piu OICR precedentemente scelto in quote di uno o pit OICR tra quelli previsti
dal presente Contratto.

Il Controvalore delle Quote degli OICR precedentemente scelti viene cosi trasformato in Controvalore
delle Quote degli OICR scelti al momento della richiesta di sostituzione. La conversione viene effettuata
nei termini seguenti:

» viene applicata la relativa percentuale di disinvestimento indicata dal Contraente al Controvalore del

numero di Quote degli OICR precedentemente scelti dallo stesso, ottenuto moltiplicando il numero di
Quote per il Valore delle stesse alla Data della sostituzione;

» vengono applicate le percentuali di investimento indicate dal Contraente, ottenendo I'importo da investi-
re per ciascun OICR scelto;

+ detto importo viene diviso per il Valore delle Quote dei nuovi OICR, alla Data della sostituzione.

Per data della sostituzione si intende il primo di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento della
richiesta di sostituzione da parte dell'Impresa.

L'Impresa di Assicurazione informa il Contraente dell’avvenuta Sostituzione trasmettendo entro 30 giorni
dalla data della sostituzione, una Lettera informativa della Sostituzione.

18.2 SWITCH A SEGUITO DEL PIANO DI SELEZIONE (SOLO OICR)

L'lmpresa di Assicurazione verifica che il Contraente detenga Quote in OICR dichiarati dall'Impresa di Assicu-
razione “OICR in Eliminazione” con le modalita descritte al precedente punto 3.4 “PIANO DI SELEZIONE”. Se
cio si verifica, I'lmpresa di Assicurazione predispone le operazioni di Switch previste dal Piano di Selezione ¢ il
Capitale maturato negli “OICR in Eliminazione” viene trasformato in Quote dei rispettivi “OICR di Destinazione”.
Le operazioni di Switch vengono effettuate dall’'lmpresa di Assicurazione nei seguenti termini:

+ il Capitale maturato negli “OICR in Eliminazione” & determinato moltiplicando il Valore delle Quote,
come risulta il giorno in cui viene effettuato il Piano di Selezione, per il numero delle Quote possedute
dal Contraente nello stesso giorno;

 detto importo & diviso per il Valore delle Quote degli “OICR di Destinazione” nello stesso giorno.
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Le singole operazioni di Switch attuate nel’ambito del Piano di Selezione sono gratuite.

L'Impresa di Assicurazione trasmettera, entro 30 giorni dalla data in cui & stato effettuato lo Switch, ai Con-
traenti che possiedono I""OICR in Eliminazione”, una Lettera informativa dello Switch.

18.3 SWITCH STRAORDINARIO A SEGUITO DEL PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI (SOLO OICR)
Nel caso in cui si verifichino operazioni straordinarie definite della tipologia 3, di cui al precedente Punto
3.5 “PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI”, 'lmpresa di Assicurazione dichiarera 'OICR interessato
“OICR in Eliminazione”.

L”OICR in Eliminazione” sara fatto oggetto da parte dell'lmpresa di Assicurazione di un’operazione straor-
dinaria di Switch consistente nel trasferimento del Capitale maturato dall”’OICR in Eliminazione” allOICR
dichiarato “OICR di Destinazione” dall'lImpresa di Assicurazione.

Le operazioni di Switch straordinario, decise dal Piano di Interventi Straordinari, sono effettuate nei
seguenti termini:

» & determinato il Capitale maturato nell”OICR in Eliminazione”, moltiplicando il Valore delle Quote come
risulta il giorno in cui viene effettuato il Piano di Interventi Straordinari, per il numero delle Quote posse-
dute dal Contraente nello stesso giorno;

 detto importo & diviso per il Valore delle Quote dell”OICR di Destinazione” dello stesso giorno.

Si precisa che le operazioni di Switch straordinario predisposte dal Piano di Interventi Straordinari sono
completamente gratuite per il Contraente.

L'Impresa di Assicurazione trasmettera, entro 30 giorni dalla data in cui & stato effettuato lo Switch, ai Contra-
enti che possiedono I"OICR in Eliminazione”, una Lettera informativa del Piano di Interventi Straordinari.

18.4 SWITCH AUTOMATICO A SEGUITO DELL'ADESIONE ALL'OPZIONE RIBILANCIAMENTO AUTO-
MATICO (OICR/GESTIONE INTERNA SEPARATA)

A seguito all’attivazione dell’Opzione Ribilanciamento Automatico I'impresa di Assicurazione effettua degli

Switch automatici. Le operazioni di Switch automatico hanno delle tempistiche certe, che dipendono dalla

ricorrenza del giorno di adesione all’Opzione.

L'Impresa di Assicurazione, nel caso effettui una o piu operazioni di Switch automatico, trasmette, entro
30 giorni dalla data in cui € stato effettuato lo Switch, una Lettera informativa dello Switch al Contraente
per informarlo dell’avvenuta operazione.

* % %

Nel caso in cui I'lmpresa di Assicurazione colleghi al Contratto nuovi OICR successivamente alla Data di
Decorrenza, potranno essere effettuati eventuali Versamenti Aggiuntivi o Sostituzioni o Switch in questi
nuovi OICR, previa consegna della relativa informativa.

L'Impresa colleghera al Contratto dei nuovi OICR attraverso il Piano di Selezione descritto al precedente
punto 3.4 “PIANO DI SELEZIONE”.

19. REVOCA DELLA PROPOSTA
Il presente Contratto non prevede I'esercizio della Revoca della Proposta in virtu dei termini di conclusione
del Contratto.

20. DIRITTO DI RECESSO DAL CONTRATTO

Il Contraente ha la facolta di esercitare il diritto di Recesso entro trenta giorni dalla Data di Conclusione.
Il Recesso libera il Contraente e I'lmpresa da qualsiasi obbligazione futura derivante dal Contratto che, al
momento dell’applicazione del Recesso, viene estinto dall’origine.

Il Contraente, per esercitare il diritto di Recesso, deve rivolgersi direttamente al Soggetto Incaricato ovvero
inviare all'lmpresa una lettera raccomandata con ricevuta di ritorno - contenente gli elementi identificativi
della Proposta-Certificato — al seguente indirizzo:

Aviva S.p.A.
Via A. Scarsellini 14
20161 Milano
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L'Impresa, entro 30 giorni dal ricevimento della comunicazione relativa al Recesso, rimborsa al Contraente
un importo determinato come di seguito riportato:

» qualora la richiesta di Recesso pervenga all'lmpresa antecedentemente alla Data di Decorrenza, il Pre-
mio unico;
- qualora la richiesta di Recesso pervenga all'lmpresa dal giorno della Data di Decorrenza, la somma
dei due seguenti importi
1. parte del Premio unico destinata alla Gestione Interna Separata GEFIN;

2. parte del Premio unico destinata agli OICR, maggiorata o diminuita della eventuale differenza fra
il Valore unitario delle Quote del primo giorno di Borsa aperta successivo al ricevimento, da parte
delllmpresa, della comunicazione di Recesso ed il Valore unitario delle stesse alla Data di De-
correnza, moltiplicata per il numero delle Quote acquisite alla Data di Decorrenza relative al solo
Premio versato.

L'Impresa di Assicurazione trattiene dall'importo da rimborsare al Contraente la spesa di emissione pari a
Euro 50,00 per le tariffe UX15-UX16-UX17 e pari a Euro 55,00 per la tariffa UX14.

21. DOCUMENTAZIONE DA CONSEGNARE ALLIMPRESA PER LA LIQUIDAZIONE DELLEPRE-
STAZIONI E TERMINI DI PRESCRIZIONE

21.1 PAGAMENTI DELLIMPRESA

L'Impresa provvede alla liquidazione dell'importo dovuto - verificata la sussistenza dell’'obbligo di paga-
mento — entro 20 giorni dalla data di ricevimento di tutta la documentazione indicata all’Art. 19 “PAGA-
MENTI DELL'IMPRESA” delle Condizioni di Assicurazione.

21.2 PRESCRIZIONE

Ai sensi dell’art. 2952 del Codice Civile i diritti derivanti dai Contratti di assicurazione sulla vita si prescrivo-
no in dieci anni dal giorno in cui si € verificato il fatto su cui i diritti stessi si fondano, fatte salve specifiche
disposizioni di Legge. Pertanto, decorso tale termine non sara piu possibile far valere alcun diritto sulle
somme derivanti dal presente Contratto di Assicurazione. Le Imprese di Assicurazione in base alla Legge
266 del 23 dicembre 2005 e successive modificazioni ed integrazioni, sono obbligate a versare le somme
non reclamate a favore dell’'apposito Fondo istituito dal Ministero dellEconomia e delle Finanze.

22. LEGGE APPLICABILE AL CONTRATTO
In base all’art. 181 del Codice delle Assicurazioni (D.Lgs. 209/05) al Contratto si applica la legge italiana.

23. LINGUA IN CUI E REDATTO IL CONTRATTO
Il Contratto, ogni documento ad esso allegato, nonché tutte le comunicazioni in corso di Contratto sono
redatti in lingua italiana. Le P arti possono tuttavia pattuire una diversa lingua di redazione.

24. RECLAMI
Eventuali reclami riguardanti il rapporto contrattuale o la gestione dei sinistri devono essere inoltrati per
iscritto all’'lmpresa:

Aviva S.p.A. — Servizio Reclami
Servizio reclami

Via A. Scarsellini 14

20161 Milano

Telefax 02 2775 245
reclami_vita@aviva.com

Qualora I'esponente non si ritenga soddisfatto dall’esito del reclamo o in caso di assenza di riscontro nel
termine massimo di quarantacinque giorni, potra rivolgersi:

IVASS
Via del Quirinale 21- 00187 Roma
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Fax 06.42133.353/745 - Numero verde 800-486661

| reclami indirizzati per iscritto all'lVASS, utilizzando I'apposito modello reperibile nella sezione “Reclami”
del sito delllmpresa, dovranno contenere: nome, cognome e domicilio del reclamante (con eventuale
recapito telefonico), I'individuazione del soggetto di cui si lamenta 'operato con una breve ed esaustiva
descrizione del motivo di lamentela, copia della documentazione relativa al reclamo trattato dall'lmpresa
ed eventuale riscontro fornito dalla stessa, nonché ogni documento utile per descrivere piu compiutamen-
te le relative circostanze.

In relazione alle controversie inerenti la quantificazione delle prestazioni si ricorda che permane la compe-
tenza esclusiva dell’ Autorita giudiziaria, previa effettuazione del tentativo obbligatorio di mediazione previ-
sto dalla Legge 9 agosto 2013, n. 98 . Per avviare la mediazione occorre, con I'assistenza di un avvocato,
presentare un’istanza ad uno degli Organismi di mediazione imparziali iscritti nell’apposito registro istituito
presso il Ministero di Giustizia (consultabile sul sito www.giustizia.it) ed avente sede nel luogo del Giudice
territorialmente competente per la controversia. La mediazione non & necessaria se, prima di farvi ricorso,
le parti concordano di avvalersi della cosiddetta negoziazione assistita introdotta dalla Legge 10 novembre
2014, n. 162 e, alla presenza dei rispettivi avvocati, compongono amichevolmente la controversia.

25. INFORMATIVA A DISPOSIZIONE DEL CONTRAENTE

L'Impresa trasmette al Contraente in occasione dell'invio dell’estratto conto annuale della posizione as-
sicurativa descritto successivamente o in occasione della prima comunicazione prevista dalla normativa
vigente, le eventuali variazioni delle informazioni contenute nel Fascicolo Informativo anche per effetto di
modifiche alla normativa intervenute successivamente alla conclusione del Contratto stesso nonché infor-
mazioni relative ai nuovi OICR collegati al Contratto non contenute nel presente Fascicolo.

Per 'aggiornamento dei dati relativi alla situazione patrimoniale dell'lmpresa di cui al punto 1.b)
“‘INFORMAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE DELLIMPRESA” della Scheda Sintetica si ri-
manda al sito internet dell’'lmpresa all’indirizzo www.aviva.it.

Inoltre, sempre sul sito www.aviva.it, & disponibile un’Area Clienti che offre la possibilita al Contraente di
controllare la propria posizione relativa al presente Contratto.

Per accedervi basta selezionare I'apposito link presente in homepage e, dopo essersi registrato, il
Contraente ricevera, all’indirizzo di posta elettronica da lui indicato, la necessaria password di accesso.
Tramite I'Area Clienti il Contraente puo consultare ad esempio le Condizioni Contrattuali, I'ultima presta-
zione rivalutata, il valore di riscatto, lo stato dei pagamenti dei premi e le relative scadenze.

L'Impresa di Assicurazione trasmettera su supporto cartaceo le comunicazioni nel corso della durata con-
trattuale relative al presente Contratto, salvo il caso in cui il Contraente abbia reso il consenso a ricevere
tale documentazione in formato elettronico. Il consenso pud essere reso al momento della sottoscrizione
della Proposta-Certificato, sottoscrivendo 'apposita dichiarazione, o successivamente nel corso della du-
rata contrattuale.

Nel caso in cui il Contraente abbia prestato il consenso, ricevera all’indirizzo di posta elettronica da lui
indicato una Lettera Informativa contente la password per accedere all’Area Clienti dove tali comunica-
zioni verranno messe a disposizione, nella sezione a Lui riservata. Il Contraente ricevera un avviso al Suo
indirizzo di posta elettronica, nei termini contrattualmente previsti, ogni qualvolta una comunicazione verra
caricata in tale sezione.

Il Contraente potra revocare tale consenso o modificare il proprio indirizzo di posta elettronica con le mo-
dalita specificate nella Lettera Informativa.

Nel caso in cui il Contraente revochi il consenso, l'invio in formato cartaceo avverra dalla prima comunica-
zione successiva al 30° giorno dalla data di ricevimento della richiesta di revoca del consenso.

Il Contraente potra richiedere di ricevere le comunicazioni previste nel corso della durata contrattuale in
formato elettronico anche successivamente alla sottoscrizione del Contratto tramite I'’Area Clienti.

Il Piano di Selezione ed il Piano di Interventi Straordinari del Contratto prevedono una serie di comu-
nicazioni nel caso in cui, rispettivamente, venga aggiornato I'elenco degli OICR collegati al Contratto e le
relative informazioni oppure un OICR sia fatto oggetto di un’operazione straordinaria da parte della relativa
SGR che ne alteri le caratteristiche rispetto a quanto riportato nel Fascicolo.
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L'Impresa di Assicurazione trasmettera, a seguito degli interventi decisi con il Piano di Selezione una Let-
tera informativa del Piano di Selezione a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto, conte-
nente I'aggiornamento dell’elenco degli OICR collegati al Contratto e le relative informazioni. Nel caso in
cui siano state effettuate operazioni di Switch, decise dal Piano di Selezione, che interessano il Contratto,
I'Impresa di Assicurazione trasmettera solo ai Contraenti che possiedono I'OICR coinvolto, entro 30 giorni
dalla data in cui viene effettuata I'operazione, una Lettera informativa dello Switch come previsto al
punto 18.2 “SWITCH A SEGUITO DEL PIANO DI SELEZIONE” che precede.

Nel caso in cui un OICR collegato al Contratto sia fatto oggetto di un’operazione straordinaria rientranti tra
le 3 indicate al precedente punto 3.5 “PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI” e che ne alteri le caratte-
ristiche rispetto a quanto riportato nel Fascicolo, I'lmpresa di Assicurazione trasmettera a tutti i Contraenti
che hanno gia sottoscritto il Contratto una Lettera di aggiornamento contenente tutte le operazioni stra-
ordinarie che si sono verificate nel periodo successivo all’ultimo aggiornamento del Fascicolo Informativo.
La Lettera di aggiornamento viene trasmessa unitamente alla prima delle comunicazioni che vengono
effettuate al Contraente tra I'Estratto Conto Annuale ¢ la Lettera Informativa del Piano di Selezione.

Nel caso in cui un OICR sia fatto oggetto di un’Operazione Straordinaria rientrante nella tipologia n. 2
(modifiche sostanziali delle caratteristiche del’OICR) o n. 3 (modifiche delle caratteristiche del’OICR che
prevedono lo switch), 'lmpresa di Assicurazione trasmettera a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto
il Contratto, una Lettera informativa delle Operazioni Straordinarie. Tale Lettera sara trasmessa al
Contraente antecedentemente alla data prevista per I'attuazione dell’operazione straordinaria sul OICR.

La Lettera di aggiornamento e la Lettera informativa delle Operazioni Straordinarie contengono per
ciascuna operazione straordinaria le seguenti informazioni:

la denominazione dell’OICR interessato,

la SGR che gestisce I'OICR,

la data in cui 'operazione straordinaria ha avuto effetto,

un riepilogo delle modifiche apportate rispetto a quanto riportato nel presente Fascicolo;
la tipologia di operazione straordinaria nella quale rientra per I'lmpresa di Assicurazione;

nel caso di operazioni straordinari rientranti nella tipologia n. 3 un riepilogo dell’operazione di switch
straordinario effettuato dall”’OICR in Eliminazione” all’OICR che viene dichiarato dall'lmpresa di Assi-
curazione “OICR di Destinazione”.

ok wbd =

L'Impresa di Assicurazione trasmettera inoltre, solo ai Contraenti che possiedono I'OICR coinvolto in uno

switch straordinario (Operazione Straordinaria rientrante nella tipologia n. 3), entro 30 giorni dalla data in

cui viene effettuata I'operazione, una comunicazione denominata Lettera informativa del Piano di Inter-

venti Straordinari come previsto al punto 18.3 “SWITCH STRAORDINARIO A SEGUITO DEL PIANO DI

INTERVENTI STRAORDINARI” che precede.

Inoltre, I'Impresa trasmette al Contraente, entro sessanta giorni dalla chiusura di ogni anno solare —anno di rife-

rimento - ’Estratto Conto Annuale della posizione assicurativa, contenente le seguenti informazioni minimali:

1. cumulo dei Premi versati (Premio unico ed eventuali Versamenti aggiuntivi) dalla conclusione del Con-
tratto al 31 dicembre dell’anno precedente all’anno di riferimento e valore del Capitale maturato sempre
al 31 dicembre dell’anno precedente;

2. dettaglio dei Versamenti aggiuntivi versati nell’anno di riferimento;

. valore dei riscatti parziali rimborsati nell’anno di riferimento;

4. relativamente agli OICR: numero e Controvalore delle quote trasferite e di quelle assegnate, a seguito
di operazioni di sostituzione e switch nell’anno di riferimento;

5. relativamente alla Gestione Separata GEFIN: Capitale maturato trasferito, a seguito di operazioni di
sostituzione e switch nell’anno di riferimento;

6. relativamente agli OICR: numero di Quote trattenute per la commissione di gestione nell’anno di riferimento;

7. relativamente agli OICR: numero di Quote riconosciute al Contraente a titolo di Bonus nell’anno di rife-
rimento;

8. valore del Capitale maturato al 31 dicembre dell’anno di riferimento;
9. valore di riscatto maturato al 31 dicembre dell’anno di riferimento;

w
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10. relativamente al Capitale maturato nella Gestione Interna Separata GEFIN:

- il Tasso annuo di Rendimento Finanziario, calcolato alla ricorrenza annua del Contratto nell’anno di
riferimento;

- il Tasso di rendimento trattenuto dall'lmpresa;
- la Rivalutazione annua delle prestazioni;

11.relativamente al Capitale maturato negli OICR, I'aggiornamento all’anno di riferimento dei dati storici
riportati nella Sezione F della presente Nota Informativa, in particolare:

- dei dati di rischio/rendimento degli OICR,
- dei Costi effettivi (TER) fatti registrare dagli OICR,
- del Turnover di portafoglio degli OICR.

L'Impresa si impegna a trasmettere una comunicazione al Contraente qualora, nel corso della Durata del
Contratto, il Capitale investito negli OICR si sia ridotto di oltre il 30% rispetto al’ammontare complessivo
dei Premi investiti, tenuto conto di eventuali riscatti parziali e Sostituzioni e Switch, e a comunicare ogni
ulteriore riduzione pari o superiore al 10%.

La comunicazione é effettuata entro dieci giorni lavorativi dalla data in cui si & verificato I'evento.
L'Impresa mette a disposizione dei Contraenti, consentendone I'acquisizione su supporto duraturo,

il Fascicolo informativo, i rendiconti periodici della Gestione Interna Separata e degli OICR, nonché il Re-
golamento degli stessi, sul proprio sito Internet (www.aviva.it).

26. CONFLITTO DI INTERESSI

L'Impresa é dotata di una procedura per I'individuazione e la gestione dei conflitti d’interesse nell’offerta
e nell’esecuzione dei contratti di assicurazione, al fine di garantire che 'operato della stessa e dei propri
intermediari non rechi pregiudizio agli interessi dei Contraenti, nel rispetto altresi degli obblighi di traspa-
renza e correttezza nei rapporti con la clientela.

In particolare la procedura & finalizzata a fare in modo che I'lmpresa, a seconda della tipologia dei contratti
offerti:

- si astenga dall’effettuare operazioni in cui vi sia direttamente o indirettamente un interesse in conflitto,
anche derivante da rapporti di gruppo o da rapporti di affari propri o di societa del gruppo, attraverso la
sua preventiva individuazione;

- valuti 'eventuale inevitabilita del conflitto cosi individuato;

- effettui operazioni nell'interesse dei Contraenti alle migliori condizioni possibili con riferimento al mo-
mento, alla dimensione ed alla natura delle operazioni stesse;

- operi al fine di contenere i costi a carico dei Contraenti ed ottenere per loro il miglior risultato possibile,
anche in relazione agli obiettivi assicurativi;

- si astenga dall’effettuare operazioni con frequenza non necessaria per la realizzazione degli obiettivi
assicurativi;

- si astenga da ogni comportamento che possa avvantaggiare una gestione separata o un fondo interno
a danno di un altro.

Aviva S.p.A., Impresa che commercializza il presente Contratto, fa capo al Gruppo Inglese AVIVA Plc,
e controllata da Aviva ltalia Holding S.p.A. che detiene una quota di partecipazione del 50 per cento del
capitale sociale dellImpresa ed & partecipata da Aviva ltalia S.p.A. (1 per cento) e da UniCredit S.p.A,,
Capogruppo dell’omonimo gruppo bancario (49 per cento).

Il prodotto viene distribuito da FinecoBank S.p.A. appartenente al Gruppo Bancario UniCredit.

Nell’ambito di tali rapporti ed in applicazione della procedura sopra descritta, sono state pertanto indivi-
duate le seguenti situazioni passibili di conflitto di interesse:

- attualmente I'lmpresa ha affidato la gestione della Gestione Interna Separata collegata al Contratto a
Pioneer Investment Management SGRpA, appartenente al Gruppo Bancario UniCredit;

- € prevista la possibilita che il patrimonio della Gestione Interna Separata sia investito in parti di OICR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al Gruppo Aviva Plc ed al Gruppo Bancario UniCredit o in
altri strumenti finanziari emessi sia da societa del Gruppo Aviva che del Gruppo Bancario UniCredit;
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- € prevista la possibilita di collegare al Contratto OICR promossi o gestiti da imprese appartenenti al
Gruppo Aviva Plc ed al Gruppo Bancario UniCredit;

- relativamente alla Gestione Interna Separata, qualora gli OICR riconducibili al Gruppo Aviva Plc ed al
Gruppo Bancario UniCredit, prevedano il riconoscimento di utilita, queste sono calcolate sul patrimonio
medio mensile investito negli stessi OICR e sono riconosciute indirettamente ai Contraenti, mediante
attribuzione ai componenti positivi di reddito che determinano il rendimento della Gestione Interna Se-
parata. Il valore monetario di tali utilita sara annualmente quantificato nel rendiconto annuale della Ge-
stione Interna Separata ed ogni anno potra variare in funzione del diverso peso degli OICR appartenenti
al comparto azionario, obbligazionario e monetario all’interno della Gestione.

- relativamente agli OICR, I'lmpresa ha stipulato accordi con Societa di Gestione del Risparmio, che pos-
sono anche essere riconducibili a rapporti di Gruppo, che prevedono alla data di redazione del presente
Fascicolo il riconoscimento di utilita nella misura riportata al Punto 11.3.3 “REMUNERAZIONE DELLE
SGR” che precede. Si precisa che tali utilita, vengono interamente riconosciute ai Contraenti in modo
indiretto attraverso il riconoscimento gratuito di Quote di OICR, in base a quanto previsto al precedente
punto 3.3 “BONUS TRIMESTRALE”. Ogni modifica di tali accordi, cosi come ogni modifica delle condi-
zioni economiche praticate dalle SGR sugli OICR collegati al Contratto, sara trasmessa al Contraente,
come descritto al precedente Punto 3.5 “PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI”.

In ogni caso I'lmpresa, pur in presenza di conflitto di interessi, opera in modo da non recare pregiudizio ai
Contraenti e da ottenere il miglior risultato possibile per gli stessi.

F. DATI STORICI SUGLI OICR

27. DATI STORICI DI RENDIMENTO E DI RISCHIO DEGL OICR

| dati storici di rendimento sono aggiornati con cadenza annuale; quelli riportati nel presente Punto sono
stati aggiornati al 31/12/2014.

| dati periodici di rendimento, riportati per gli OICR, sono confrontati con quelli ottenuti dal relativo parame-
tro di riferimento (Benchmark), se previsto dalla tipologia di gestione del’OICR stesso. Il Benchmark & un
indice sintetico composto in maniera tale da essere comparabile, in termini di composizione e di rischio-
sita, con gli obiettivi di investimento attribuiti alla gestione degli OICR ed a cui si pud fare riferimento per
confrontare il risultato di gestione.

Le performance ottenute dai Benchmark non sono indicative dei futuri rendimenti dei rispettivi
OICR. Inoltre le performance degli OICR riflettono i costi gravanti sugli stessi mentre i Benchmark,
in quanto indici teorici, non sono gravati da alcun costo e non tengono conto degli oneri fiscali
vigenti applicabili agli OICR.

Nelle seguenti pagine, per ciascun OICR collegato al Contratto sono riportati i seguenti dati:

1. un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni relativi al’lOICR e al Benchmark. Alcuni
OICR non hanno una storicita pari a 10 anni, quindi sono riportati i dati relativi al minor periodo disponi-
bile; i rendimenti dei relativi Benchmark, qualora siano disponibili le serie storiche complete degli indici
che lo compongono, sono riportati comunque per I'intero periodo previsto.

2. un secondo grafico che esibisce 'andamento della Quota del’OICR e del Benchmark nel corso dell’ul-
timo anno solare, con punte di rilevazione mensile;

3. una tabella che riporta per 'ultimo anno:

- per gli OICR che non prevedono un benchmark: il confronto tra la volatilita media annua attesa (vola-
tilita ex ante), pari alla volatilita media degli ultimi tre anni, - che & sottesa al grado di rischio dell’Ol-
CR - e la volatilita rilevata ex post, pari alla volatilita dell’'ultimo esercizio calcolata al 31/12/2014;

- per gli OICR che prevedono un benchmark: il confronto tra la volatilita rilevata ex post, pari alla vo-
latilita dell’'ultimo esercizio calcolata al 31/12/2014 del’OICR e del relativo benchmark.
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AB EUROPEAN INCOME PORTFOLIO

Rendimenti annui passati
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Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

ABERDEEN GLOBAL JAPANESE EQUITY

Rendimenti annui passati
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AMUNDI FIRST EAGLE INTERNATIONAL

Rendimenti annui passati
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AXA US ENHANCED INDEX ALPHA
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Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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BLACKROCK EUROPEAN ABSOLUTE RETURN
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CANDRIAM EMERGING DEBT LC

10,00%

Rendimenti annui passati

Andamento nel corso dell'ultimo anno

130
5,00% 120
0,00% 110 /.»_4/"/ -
100 ———
-5,00%
90
-10,00%
80
o v v ¥ I T T T T T OSTOST
-15,00% T O U U U AR W U
= = ()] o oS =
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 3 §, @ g g g 3 5 = ¢ © § S
mm OICR ———0OICR
Volatilita media annua attesa dell'OICR 7,98%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 8,29%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
CANDRIAM TOTAL RETURN
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
15,00% 120
115
10,00%
110
5,00% a1
' 105
—=&
| —+—1
0,00% -—\ r—.—w—.—\ lI 100
I 95
-5,00%
90
MmO ¢ ¥+ T S T T T T
-10,00% FI Fl FI ‘F_ ‘T E.) ‘:T’ ‘gj Fé ‘T ‘T Z E
o (=) = - =)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 S % Q2 g % g D 3 g 3 o 8 5
=m OICR OICR

Volatilita media annua attesa dell'OICR

2,83%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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CAPITAL EUROPEAN GROWTH AND INCOME
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CAPITAL US GROWTH AND INCOME
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Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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EATONVANCE PARAMETRIC EMERGING MARKETS

Rendimenti annui passati
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EURIZON AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE
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Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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FIDELITY ACC. ASIAN SPECIAL SITUATIONS

Rendimenti annui passati

80,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Volatilita del benckmark 11,95%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 11,90%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
FIDELITY WORLD ACC
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark =m OICR Benchmark OICR
Volatilita del benckmark 10,00%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 13,41%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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GS EMERGING MARKETS DEBT

Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Benchmark divisa Em QOICR divisa
Volatilita del benckmark 7,69%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 7,43%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

GS GROWTH & E.M. DEBT

Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark =m OICR Benchmark OICR
Benchmark divisa Hm OICR divisa
Volatilita del benckmark 4,24%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 5,02%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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GS GROWTH & E.M. DEBT (HDG)

Rendimenti annui passati

50,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark _ OICR
Volatilita del benckmark 4,23%
Volatilita della quota nel corso dell’'ultimo anno solare 5,02%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

HENDERSON PAN EUROPEAN EQUITY

Rendimenti annui passati
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Volatilita del benckmark

13,03%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

13,86%
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HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS BOND

35,00%

Rendimenti annui passati

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark OICR
Benchmark divisa = QOICR divisa
Volatilita del benckmark 4,99%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 5,50%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
HSBC EMERGING MARKETS BOND (HDG)
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita del benckmark

7,92%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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INVESCO ASIAN EQUITY

Rendimenti annui passati

80,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark _ OICR
Volatilita del benckmark 11,37%
Volatilita della quota nel corso dell’'ultimo anno solare 11,56%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

INVESCO GLOBAL TOTAL RETURN BOND

Rendimenti annui passati

20,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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Volatilita del benckmark 0,01%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 1,73%




INVESCO PAN EUROPEAN STRUCTURED

Rendimenti annui passati

40,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Volatilita del benckmark 13,12%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 13,24%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
INVESTEC E.M. LC DYNAMIC DEBT
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark =m OICR Benchmark OICR
Volatilita del benckmark 8,75%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 8,71%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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JANUS BALANCED

Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark OICR
Benchmark divisa =m OICR divisa
Volatilita del benckmark ‘ 5,00%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare { 4,48%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
JB ABSOLUTE RETURN
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita media annua attesa dell'OICR

1,70%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 1,83%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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JB ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY

Rendimenti annui passati

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark _ OICR
Volatilita del benckmark 0,01%
Volatilita della quota nel corso dell’'ultimo anno solare 2,66%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

JB JAPAN STOCK

Rendimenti annui passati

50,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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Benchmark mm OICR Benchmark OICR
Volatilita del benckmark { 17,56%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare { 15,09%




JB LOCAL EMERGING BOND

Rendimenti annui passati

30,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark _ OICR
Benchmark divisa Em QOICR divisa
Volatilita del benckmark 3,93%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 6,72%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
JPM CONVERTIBLE GLOBALE
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark =m OICR Benchmark OICR
Volatilita del benckmark 4,66%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 5,99%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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JPM EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES

Rendimenti annui passati

100,00%

80,00%

60,00%

40,00% 4
0,00%

F[I'!’_-.

-20,00%

-40,00%

-60,00%

-80,00%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Benchmark mm OICR
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Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark —— OICR

Volatilita del benckmark

11,06%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 11,65%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark OICR
Volatilita del benckmark { 4,10%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare { 5,36%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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JPM HIGHBRIDGE US STEEP (NO HDG)

Rendimenti annui passati

40,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark _ OICR
Volatilita del benckmark 13,47%
Volatilita della quota nel corso dell’'ultimo anno solare 12,87%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark OICR
Volatilita del benckmark 0,01%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 0,98%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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JPM JAPAN EQUITY USD

Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Benchmark divisa Em QOICR divisa
Volatilita del benckmark 16,97%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 16,73%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

JPM US SELECT EQUITY

Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark =m OICR Benchmark OICR
Benchmark divisa Hm OICR divisa
Volatilita del benckmark 11,13%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 11,01%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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KAIROS SELECTION

8,00%

Rendimenti annui passati

Andamento nel corso dell'ultimo anno

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Rendimenti annui passati

LOMBARD CONVERTIBLE BOND

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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mm OICR OICR
Volatilita media annua attesa dell'OICR 4,73%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 5,42%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Nota Informativa 193 di 234

30,00% 120
20,00% 115
10,00% -:I:— i 110
105 —
0,00% Jl rJ-w—.—wJHJHr—l — — —"
100
-10,00%
95
-20,00% 90
® ¢ v ¥ ¥ I LT T T T T T T
-30,00% Z E FI ] ‘—‘I- 6.) ‘:T’ Tlm Fé E :_L FI E
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 T 9 % 2 g o 5 3 o © 8 kS
o - & © ¢ = & @ c
Benchmark =m OICR Benchmark OICR
Volatilita del benckmark 4,56%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 4,09%




M&G DYNAMIC ALLOCATION

Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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mm OICR — OICR
Volatilita media annua attesa dell'OICR ‘ 7,07%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare { 7,68%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
M&G OPTIMAL INCOME
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita media annua attesa dell'OICR 2,87%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 2,29%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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MFS EMERGING MARKETS DEBT

Rendimenti annui passati

35,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Benchmark divisa Em QOICR divisa
Volatilita del benckmark 4,99%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 7,29%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

MFS EMERGING MARKETS DEBT (HDG)

Rendimenti annui passati
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Volatilita del benckmark

7,92%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Nota Informativa 195 di 234

5,03%




Rendimenti annui passati

30,00%

MFS PRUDENT WEALTH

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark =m OICR Benchmark OICR
Volatilita del benckmark 10,90%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 6,30%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita media annua attesa dell'OICR 8,33%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 5,72%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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NORDEA STABLE RETURN

20,00%

Rendimenti annui passati

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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mm OICR —OICR
Volatilita media annua attesa dell'OICR 3,39%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 3,32%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
OM GLOBAL EQUITY ABSOLUTE RETURN
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita media annua attesa dell'OICR 4,25%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 4,30%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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PICTET EMERGING DEBT (NO HDG)

30,00%

Rendimenti annui passati

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Volatilita del benckmark 7,44%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 9,07%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
PICTET EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita del benckmark

8,26%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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PICTET GLOBAL EMERGING DEBT

35,00%

Rendimenti annui passati

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Volatilita del benckmark 7,44%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 6,51%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
ROBECO GLOBAL PREMIUM EQUITIES
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita del benckmark

10,90%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

11,23%
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RUSSELL EMERGING MARKETS EQUITY

Rendimenti annui passati

100,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita media annua attesa dell'OICR 11,93%
Volatilita della quota nel corso dell’'ultimo anno solare 12,16%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

RUSSELL EURO FIXED INCOME

Rendimenti annui passati

12,00%

Andamento nel corso dell'ultimo anno

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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Volatilita del benckmark { 2,12%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare { 2,18%




SCHRODER ASIAN OPPORTUNITIES

Rendimenti annui passati
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10,13%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 9,28%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
SCHRODER JAPANESE OPPORTUNITIES
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Em QICR divisa
Volatilita media annua attesa dell'OICR 17,59%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 17,22%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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SLI GLOBAL AR STRATEGIES

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES

Rendimenti annui passati
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Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita del benckmark 0,00%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 3,95%

Volatilita del benckmark

10,10%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare

10,78%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TEMPLETON GLOBAL INCOME

Rendimenti annui passati
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Andamento nel corso dell'ultimo anno

130
25,00%
20,00% 120
15,00% 4= - —
10,00% 4+ —:I - —t I 110
5,00% + — o - o .
0,00% - =i I 100 —p=— — |
-5,00%
-10,00% 90
-15,00%
-20,00% 80
,00% o v v ¥ ¥ ¥ T T T T T T O
-25,00% ‘TT\T‘E‘T‘;);‘;‘S‘T‘T‘;E
< = 5 =
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 % % :GQ_J g % E o 3 g 3 o g °
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Volatilita del benckmark 6,31%
Volatilita della quota nel corso dell’'ultimo anno solare 9,50%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita del benckmark { 5,96%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare { 6,35%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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UBS GLOBAL ALLOCATION

Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita media annua attesa dell'OICR 6,71%
Volatilita della quota nel corso dell’'ultimo anno solare 6,70%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
UNIFAVORIT AKTIEN
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita del benckmark 10,90%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 11,96%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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VONTOBEL E.M. DEBT

35,00%

Rendimenti annui passati

Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Volatilita del benckmark 4,23%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 4,96%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Volatilita del benckmark

4,24%

Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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VONTOBEL E.M. EQUITY USD

Rendimenti annui passati Andamento nel corso dell'ultimo anno
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Benchmark mm OICR Benchmark — OICR
Benchmark divisa =m OICR divisa
Volatilita del benckmark ‘ 11,06%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare { 10,21%
Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
VONTOBEL GLOBAL EQUITY

Rendimenti annui passati
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Benchmark divisa Em QICR divisa
Volatilita del benckmark 8,92%
Volatilita della quota nel corso dell'ultimo anno solare 9,41%

Attenzione: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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28. TOTAL EXPENSES RATIO (TER): COSTI EFFETTIVI DEGLI OICR

Il Total Expenses Ratio (TER) & I'indicatore che fornisce la misura totale dei Costi che hanno gravato sul
patrimonio medio degli OICR. Il TER é ricavato dal rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare, fra
il totale dei Costi posti a carico degli OICR, compresi quelli sostenuti indirettamente attraverso I'eventuale
investimento negli OICR sottostanti ed il patrimonio medio rilevato nello stesso anno.

Il Total Expense Ratio (TER), riportato nella tabella sottostante per ciascun OICR collegato al Contratto,
ordinati alfabeticamente, € I'indicatore sintetico che fornisce la misura totale dei costi che mediamente
hanno gravato sul patrimonio medio dellOICR.

Il TER é ricavato dal rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare, fra il totale di costi posti a carico
di ciascun OICR, compresi quelli sostenuti indirettamente attraverso I'eventuale investimento negli OICR
sottostanti, ed il patrimonio medio rilevato nello stesso anno.

La quantificazione degli oneri fornita € determinata nel seguente modo:

* non tiene conto dell’entita dei costi di negoziazione che hanno gravato sul patrimonio degli OICR, né
degli oneri fiscali sostenuti dagli stessi;

» non tiene conto dei costi gravanti direttamente sul Contraente, di cui al Punto 11.1 “COSTI GRAVANTI
DIRETTAMENTE SUL CONTRAENTE”

 tiene conto dei costi gravanti indirettamente sul Contraente, di cui al Punto 11.3 “COSTI GRAVANTI
SUGLI OICR”. Nello specifico, per quanto riguarda la “commissione di gestione SGR” riportata nelle
tabelle, & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle rispettive SGR.

Di seguito si riporta la quantificazione dei TER nel corso degli ultimi tre anni solari.

Qualora il TER aggiornato di un OICR non sia disponibile alla data di redazione del Fascicolo, viene ripor-
tato, il solo dato relativo alla commissione di gestione.

AB European Income Portfolio

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,55% 2,55% 2,55%
* Commissioni di gestione SGR 2,55% 2,55% 2,55%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%

Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -

Spese legali e giudiziarie - - -

Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,39% 0,35% 0,29%
TOTALE 2,94% 2,90% 2,84%
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Aberdeen Global Japanese Equity

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,34% 3,34% 3,34%
+ Commissioni di gestione SGR 0,74% 0,74% 0,74%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,22% 0,19% 0,18%
TOTALE 3,56% 3,53% 3,52%
Amundi First Eagle International

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 4,03% 4,03% 4,82%
* Commissioni di gestione SGR 1,30% 1,30% 1,30%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,13% 0,13% 0,92%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,45% 1,15% 0,19%
TOTALE 4,48% 5,18% 5,01%
AXA Global Convertibles

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,63% 2,86%
»  Commissioni di gestione SGR 0,59% 0,59%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,04% 0,27%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’OICR 0,18% 0,15%
TOTALE 2,81% 3,01%
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AXA US Enhanced Index Alpha

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,03% 3,03% 3,03%
+ Commissioni di gestione SGR 0,43% 0,43% 0,43%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
« Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,11% 0,06% 0,00%
TOTALE 3,14% 3,09% 3,03%
BlackRock Euro Global Allocation

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,17% 3,17% 3,17%
+ Commissioni di gestione SGR 0,67% 0,67% 0,67%
+ Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,28% 0,27% 0,26%
TOTALE 3,45% 3,44% 3,43%
BlackRock European Absolute Return

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 6,19% 4,16% 4,19%
»  Commissioni di gestione SGR 1,00% 1,00% 1,00%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 2,59% 0,56% 0,59%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,89% 0,55% 0,36%
TOTALE 7,08% 4,71% 4,55%
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BlackRock European Fund

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,35% 3,35% 3,35%
+ Commissioni di gestione SGR 0,75% 0,75% 0,75%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,32% 0,32% 0,31%
TOTALE 3,67% 3,67% 3,66%
Candriam Emerging Debt LC

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,49% 2,49% 2,49%
* Commissioni di gestione SGR 0,49% 0,49% 0,49%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,26% 0,26% 0,30%
TOTALE 2,75% 2,75% 2,79%
Candriam Total Return

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,44% 2,44% 2,44%
» Commissioni di gestione SGR 0,44% 0,44% 0,44%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,23% 0,21% 0,38%
TOTALE 2,67% 2,65% 2,82%
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Capital European Growth And Income

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,46% 3,46% 3,46%
+ Commissioni di gestione SGR 0,86% 0,86% 0,86%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,26% 0,29% 0,24%
TOTALE 3,72% 3,75% 3,71%
Capital Global Growth And Income

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,35% 3,35% 3,35%
* Commissioni di gestione SGR 0,75% 0,75% 0,75%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,25% 0,28% 0,26%
TOTALE 3,60% 3,63% 3,61%
Capital US Growth And Income

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,35% 3,35% 3,35%
» Commissioni di gestione SGR 0,75% 0,75% 0,75%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,23% 0,26% 0,24%
TOTALE 3,58% 3,61% 3,59%
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Comgest Growth Gem Promising Companies

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,68% 4,28% 3,93%
» Commissioni di gestione SGR 1,08% 1,08% 1,08%
*  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,60% 0,25%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,21% 0,21% 0,20%
TOTALE 3,89% 4,49% 4,13%
EatonVance Parametric Emerging Markets

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,33% 3,33% 3,33%
* Commissioni di gestione SGR 0,73% 0,73% 0,73%
+ Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,25% 0,24% 0,24%
TOTALE 3,58% 3,57% 3,57%
Eurizon Azioni Strategia Flessibile

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,46% 3,43% 3,57%
»  Commissioni di gestione SGR 0,60% 0,60% 0,60%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
» Commissioni di incentivo/performance 0,36% 0,33% 0,47%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,18% 0,17% 0,18%
TOTALE 3,64% 3,60% 3,75%
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Fidelity Acc. Asian Special Situations

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,40% 3,40% 3,40%
+ Commissioni di gestione SGR 0,80% 0,80% 0,80%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
« Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,44% 0,43% 0,45%
TOTALE 3,84% 3,83% 3,85%
Fidelty World Acc

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,66% 3,66% 3,66%
+ Commissioni di gestione SGR 1,06% 1,06% 1,06%
+ Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,43% 0,43% 0,43%
TOTALE 4,09% 4,09% 4,09%
Gs Emerging Markets Debt

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,95% 2,95% 2,95%
»  Commissioni di gestione SGR 0,95% 0,95% 0,95%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,26% 0,26% 0,25%
TOTALE 3,21% 3,21% 3,20%
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Gs Growth & E. M. Debt

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,59% 2,59% 2,59%
+ Commissioni di gestione SGR 0,59% 0,59% 0,59%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,25% 0,25% 0,25%
TOTALE 2,84% 2,84% 2,84%
Gs Growth & E. M. Debt (Hdg)

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,59% 2,59% 2,59%
* Commissioni di gestione SGR 0,59% 0,59% 0,59%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,25% 0,25% 0,25%
TOTALE 2,84% 2,84% 2,84%
Henderson Pan European Equity

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,16% 3,34% 3,16%
» Commissioni di gestione SGR 0,56% 0,56% 0,56%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,18% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,76% 0,70% 0,68%
TOTALE 3,92% 4,04% 3,84%
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HSBC Emerging Markets Bond

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,63% 2,63% 2,63%
+ Commissioni di gestione SGR 0,63% 0,63% 0,63%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,35% 0,35% 0,35%
TOTALE 2,98% 2,98% 2,98%
HSBC Emerging Markets Bond (Hdg)

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,67% 2,67% 2,67%
* Commissioni di gestione SGR 0,67% 0,67% 0,67%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,35% 0,35% 0,35%
TOTALE 3,02% 3,02% 3,02%
Invesco Asian Equity

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,46% 3,46% 3,46%
» Commissioni di gestione SGR 0,86% 0,86% 0,86%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,49% 0,47% 0,47%
TOTALE 3,95% 3,93% 3,93%
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Invesco Global Total Return Bond

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,58% 2,58% 2,58%
+ Commissioni di gestione SGR 0,58% 0,58% 0,58%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
« Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,37% 0,35% 0,31%
TOTALE 2,95% 2,93% 2,89%
Invesco Pan European Structured

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,24% 3,24% 3,24%
+ Commissioni di gestione SGR 0,64% 0,64% 0,64%
+ Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,30% 0,28% 0,27%
TOTALE 3,54% 3,52% 3,51%
Investec E. M. LC Dynamic Debt

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,80% 2,80% 2,80%
»  Commissioni di gestione SGR 0,80% 0,80% 0,80%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,58% 0,48% 0,51%
TOTALE 3,38% 3,28% 3,31%
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Janus Balanced

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,96% 2,96% 2,96%
+ Commissioni di gestione SGR 0,36% 0,36% 0,36%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,95% 0,94% 0,93%
TOTALE 3,91% 3,90% 3,89%
JB Absolute Return

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,03% 3,03% 3,03%
* Commissioni di gestione SGR 0,53% 0,53% 0,53%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,65% 0,73% 0,58%
TOTALE 3,68% 3,76% 3,61%
JB Absolute Return Europe Equity

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,18% 3,54% 3,31%
»  Commissioni di gestione SGR 0,63% 0,63% 0,63%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
» Commissioni di incentivo/performance 0,05% 0,41% 0,18%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,11% 0,11% 0,15%
TOTALE 3,29% 3,65% 3,46%
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JB Japan Stock

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,14% 3,14% 3,14%
+ Commissioni di gestione SGR 0,54% 0,54% 0,54%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,87% 0,94% 0,70%
TOTALE 4,01% 4,08% 3,84%
JB Local Emerging Bond

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,75% 2,75% 2,75%
* Commissioni di gestione SGR 0,75% 0,75% 0,75%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,57% 0,55% 0,55%
TOTALE 3,32% 3,30% 3,30%
JPM Convertible Globale

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,61% 2,61% 2,61%
» Commissioni di gestione SGR 0,61% 0,61% 0,61%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,40% 0,40% 0,40%
TOTALE 3,01% 3,01% 3,01%
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JPM Emerging Markets Opportunities

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,34% 3,34% 3,34%
+ Commissioni di gestione SGR 0,74% 0,74% 0,74%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
« Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,40% 0,40% 0,40%
TOTALE 3,74% 3,74% 3,74%
JPM Global Income

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,11% 3,11% 3,11%
+ Commissioni di gestione SGR 0,61% 0,61% 0,61%
+ Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,20% 0,20% 0,20%
TOTALE 3,31% 3,31% 3,31%
JPM Highbridge US Steep (no hdg)

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,34% 3,34% 3,34%
»  Commissioni di gestione SGR 0,74% 0,74% 0,74%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,40% 0,40% 0,40%
TOTALE 3,74% 3,74% 3,74%
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JPM Income Opportunity

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,09% 3,09% 3,09%
+ Commissioni di gestione SGR 0,49% 0,49% 0,49%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,20% 0,20% 0,20%
TOTALE 3,29% 3,29% 3,29%
JPM Japan Equity USD

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,25% 3,25% 3,25%
* Commissioni di gestione SGR 0,65% 0,65% 0,65%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’OICR 0,40% 0,40% 0,40%
TOTALE 3,65% 3,65% 3,65%
JPM US Select Equity

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,34% 3,34% 3,34%
» Commissioni di gestione SGR 0,74% 0,74% 0,74%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,40% 0,40% 0,40%
TOTALE 3,74% 3,74% 3,74%
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Kairos Selection

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 4.10% 4.81% 4.81%
+ Commissioni di gestione SGR 1,50% 1,50% 1,50%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,71% 0,71%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,26% 0,11% 0,12%
TOTALE 4,36% 4,92% 4,93%
Lombard Convertible Bond

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,75% 2,75% 2,75%
* Commissioni di gestione SGR 0,75% 0,75% 0,75%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,00% 0,12% 0,35%
TOTALE 2,75% 2,87% 3,10%
M&G Dynamic Allocation

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,44% 3,44% 3,44%
»  Commissioni di gestione SGR 0,84% 0,84% 0,84%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,26% 0,18% 0,19%
TOTALE 3,70% 3,62% 3,63%
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M&G Optimal Imcome

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,10% 3,10% 3,10%
+ Commissioni di gestione SGR 0,60% 0,60% 0,60%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
« Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,22% 0,21% 0,18%
TOTALE 3,32% 3,31% 3,28%
MFS Emerging Markets Debt

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,67% 2,67% 2,67%
+ Commissioni di gestione SGR 0,67% 0,67% 0,67%
+ Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,25% 0,25% 0,25%
TOTALE 2,92% 2,92% 2,92%
MFS Emerging Markets Debt (Hdg)

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,67% 2,67% 2,67%
»  Commissioni di gestione SGR 0,67% 0,67% 0,67%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,25% 0,25% 0,25%
TOTALE 2,92% 2,92% 2,92%
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MFS Prudent Wealth

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,37% 3,37% 3,37%
+ Commissioni di gestione SGR 0,87% 0,87% 0,87%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,25% 0,25% 0,25%
TOTALE 3,62% 3,62% 3,62%
MS Diversified Alpha Plus

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,40% 3,40% 3,40%
* Commissioni di gestione SGR 0,80% 0,80% 0,80%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,19% 0,17% 0,17%
TOTALE 3,59% 3,57% 3,57%
Nordea Stable Return

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,44% 3,44% 3,44%
» Commissioni di gestione SGR 0,84% 0,84% 0,84%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,42% 0,42% 0,43%
TOTALE 3,86% 3,86% 3,87%
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OM Global Equity Absolute Return

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,56% 4,86% 4,91%
+ Commissioni di gestione SGR 0,83% 0,83% 0,83%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,23% 1,53% 1,58%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,51% 0,20% 0,20%
TOTALE 4,07% 5,06% 5,11%
Pictet Emerging Debt (no hdg)

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,55% 2,55% 2,55%
* Commissioni di gestione SGR 0,55% 0,55% 0,55%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,36% 0,40% 0,39%
TOTALE 2,91% 2,95% 2,94%
Pictet Emerging Local Currency Debt

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di gestione SGR 0,60% 0,60% 0,60%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,05% 0,05% 0,05%
TOTALE 2,65% 2,65% 2,65%
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Pictet Global Emerging Debt

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,55% 2,55% 2,55%
+ Commissioni di gestione SGR 0,55% 0,55% 0,55%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,36% 0,40% 0,39%
TOTALE 2,91% 2,95% 2,94%
Robeco Global Premium Equities

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,32% 3,32% 3,32%
* Commissioni di gestione SGR 0,72% 0,72% 0,72%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,24% 0,24% 0,19%
TOTALE 3,56% 3,56% 3,51%
Russell Emerging Markets Equity

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,76% 3,76% 3,76%
» Commissioni di gestione SGR 1,16% 1,16% 1,16%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,13% 0,10% 0,11%
TOTALE 3,89% 3,86% 3,87%
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Russell Euro Fixed Income

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,80% 2,80% 2,80%
+ Commissioni di gestione SGR 0,80% 0,80% 0,80%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,15% 0,14% 0,10%
TOTALE 2,95% 2,94% 2,90%
Schroder Asia Opportunities

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,34% 3,34% 3,34%
* Commissioni di gestione SGR 0,74% 0,74% 0,74%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance - - -
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,32% 0,34% 0,37%
TOTALE 3,66% 3,68% 3,71%
Schroder Japanese Opportunities

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,34% 3,34% 3,34%
»  Commissioni di gestione SGR 0,74% 0,74% 0,74%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,45% 0,52% 0,44%
TOTALE 3,78% 3,85% 3,77%
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SLI Global AR Strategies

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,52% 3,52% 3,52%
+ Commissioni di gestione SGR 0,92% 0,92% 0,92%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,09% 0,09% 0,09%
TOTALE 3,61% 3,61% 3,61%
Templeton Asian Smaller Companies

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,73% 3,73% 3,73%
* Commissioni di gestione SGR 1,13% 1,13% 1,13%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,40% 0,39% 0,37%
TOTALE 4,13% 4,12% 4,10%
Templeton Global Income

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,12% 3,12% 3,12%
» Commissioni di gestione SGR 0,62% 0,62% 0,62%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,25% 0,33% 0,34%
TOTALE 3,37% 3,45% 3,46%
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UBS Convertible Globale

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,72% 2,72% 2.72%
+ Commissioni di gestione SGR 0,72% 0,72% 0,72%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00% 2,00%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,23% 0,25% 0,23%
TOTALE 2,95% 2,97% 2,95%
UBS Global Allocation

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,32% 3,32% 3,32%
* Commissioni di gestione SGR 0,82% 0,82% 0,82%
« Commissioni di gestione AVIVA 2,50% 2,50% 2,50%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,20% 0,26% 0,25%
TOTALE 3,52% 3,58% 3,57%
Unifavorit Aktien

COSTI E SPESE A CARICO DELL'OICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,96% 4,87% 3,30%
» Commissioni di gestione SGR 0,70% 0,70% 0,70%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,66% 1,57% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’OICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sullOICR 0,13% 0,25% 0,27%
TOTALE 4,09% 5,12% 3,57%
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Vontobel Emerging Market Debt

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,49% 2,49%
+ Commissioni di gestione SGR 0,49% 0,49%
*  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00%
»  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,43% 0,36%
TOTALE 2,92% 2,85%
Vontobel Emerging Market Debt USD

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 2,49% 2,49%
*  Commissioni di gestione SGR 0,49% 0,49%
*  Commissioni di gestione AVIVA 2,00% 2,00%
«  Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’lOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,32% 0,27%
TOTALE 2,81% 2,76%
Vontobel Emerging Market Equity USD

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,34% 3,34% 3,34%
«  Commissioni di gestione SGR 0,74% 0,74% 0,74%
*  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%
» Commissioni di incentivo/performance 0,00% 0,00% 0,00%
Spese di amministrazione e custodia - - -
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del’lOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -
Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’OICR 0,41% 0,41% 0,45%
TOTALE 3,75% 3,75% 3,79%
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Vontobel Global Equity

COSTI E SPESE A CARICO DELLOICR 2012 2013 2014
Totale Commissioni 3,34% 3,34% 3,34%
+ Commissioni di gestione SGR 0,74% 0,74% 0,74%
»  Commissioni di gestione AVIVA 2,60% 2,60% 2,60%

« Commissioni di incentivo/performance - - -

Spese di amministrazione e custodia - - -

Spese di revisione e certificazione del patrimonio dellOICR - - -
Spese legali e giudiziarie - - -

Spese di pubblicazione - - -
Altri oneri gravanti sul’lOICR 0,42% 0,41% 0,39%
TOTALE 3,76% 3,75% 3,73%

29. TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEGLI OICR

Per turnover si intende il tasso annuo di movimentazione del portafoglio degli OICR. E determinato dal
rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare, fra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti
finanziari, al netto dell'investimento e disinvestimento delle quote degli OICR e il patrimonio netto medio
rilevato nel corso dello stesso anno.

Di seguito si riporta il tasso di movimentazione del portafoglio relativo agli OICR per I'ultimo triennio.

Si evidenzia che il peso percentuale delle compravendite di strumenti finanziari effettuate tramite interme-
diari negoziatori del Gruppo di appartenenza dell'Impresa & pari a 0% .

DENOMINAZIONE OICR 2012 2013 2014
AB European Income Portfolio 94,35% 103,37% 66,04%
Aberdeen Global Japanese Equity 15,00% 20,00% 18,00%
Amundi First Eagle International 29,77% 18,58% 2,13%
AXA Global Convertibles - 93,99% -28,00%
AXA US Enhanced Index Alpha 46,48% 48,38% -
BlackRock Euro Global Allocation 93,23% 78,25% 96,97%
BlackRock European Absolute Return 176,48% 83,42% -
BlackRock European Fund 269,92% 331,65% 332,41%
Candriam Emerging Debt LC 34,00% 4,10% 4,80%
Candriam Total Return 147,00% 100,10% 142.,40%
Capital European Growth And Income 22,80% 19,20% 22,00%
Capital Global Growth And Income 15,40% 20,10% 23,20%
Capital US Growth And Income 23,80% 27,80% 35,40%
Comgest Growth Gem Promising Companies -2,55% -61,87% 57,35%
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EatonVance Parametric Emerging Markets -17,01% 1,06% -7,94%
Eurizon Azioni Strategia Flessibile 157,59% 89,03% 99,00%
Fidelity Acc. Asian Special Situations 235,16% 151,01% 144,16%
Fidelity World Acc 112,87% 127,62% 106,16%
GS Emerging Markets Debt 144,42% 175,38% -

Gs Growth & Emerging Markets Debt Portfolio 59,28% 100,15% 64,09%
Gs Growth & Emerging Markets Debt Portfolio (Hdg) 59,28% 100,15% 64,09%
Henderson Pan European Equity 87,37% 31,37% -1,02%
HSBC Global Emerging Markets Bond 43,90% 51,67% 42,30%
HSBC Global Emerging Markets Bond (Hdg) 43,90% 51,67% 42,30%
Invesco Asian Equity -16,58% -11,51% 8,66%
Invesco Global Total Return Bond 410,01% 217,03% 234,23%
Invesco Pan European Structured 61,30% 50,86% 61,35%
Investec Emerging Markets LC Dynamic Debt 100,53% 75,93% 92,36%
Janus Balanced 79,96% 85,68% 100,46%
JB Absolute Return 164,55% 186,52% 196,96%
JB Absolute Return Europe Equity 795,70% 713,90% 328,58%
JB Japan Stock 86,73% 74,84% 105,88%
JB Local Emerging Bond 139,38% 133,20% 162,27%
JPM Convertible Globale 59,63% 5,00% 9,05%
JPM Emerging Markets Opportunities 52,38% 20,00% 7,45%
JPM Global Income 34,45% 31,00% 26,47%
JPM Highbridge US Steep (no hdg) -6,61% 511,00% 404,70%
JPM Income Opportunity 27.41% -14,00% -19,75%
JPM Japan Equity USD 40,65% -11,00% -12,84%
JPM US Select Equity 36,36% 37,00% 34,70%
Kairos Selection 15,86% 11,80% 14,55%
Lombard Convertible Bond 38,63% 80,05% 78,85%
M&G Dynamic Allocation 705,90% 573,60% 781,60%
M&G Optimal Income 592,10% 514,10% -
MFS Emerging Markets Debt 54,97% 79,38% 70,33%
MFS Emerging Markets Debt (Hdg) 54,97% 79,38% 70,33%
MFS Prudent Wealth - - 22,00%
MS Diversified Alpha Plus 475,68% 118,82% 65,58%
Nordea Stable Return 22,02% 31,41% 44,70%
OM Global Equity Absolute Return -144,82% -219,53% -167,34%
Pictet Emerging Local Currency Debt 63,34% 61,11% 59,81%
Pictet Global Emerging Debt 75,35% 87,72% 82,33%
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Pictet Global Emerging Debt (no hdg) 80,26% 91,35% 84,95%
Robeco Global Premium Equities 187,00% 153,00% 148,00%
Russell Emerging Markets Equity 59,60% 76,30% 69,50%
Russell Euro Fixed Income 120,00% 120,00% 120,00%
Schroder Asian Opportunities 43,19% 17,03% 31,78%
Schroder Japanese Opportunities 73,09% 87,92% 21,92%
SLI Global AR Strategies 50,00% 68,00% 38,00%
Templeton Asian Smaller Companies -115,55% -27,25% -42,65%
Templeton Global Income 33,48% 16,14% 6,21%

UBS Convertibile Globale 24,28% 19,13% 8,46%

UBS Global Allocation 29,93% 144,37% 76,60%
Unifavorit Aktien 101,60% 39,60% 18,90%
Vontobel E.M. Equity USD 37,32% 29,40% 19,15%
Vontobel Emerging Market Debt - 46,72% 170,77%
Vontobel Emerging Market Debt USD - 46,72% 170,77%
Vontobel Global Equity 69,29% 80,56% 42,71%

G. PROGETTO ESEMPLIFICATIVO DELLE PRESTAZIONI RELATIVA
ALLA SOLA PARTE DI CAPITALE INVESTITO NELLA GESTIONE IN-
TERNA SEPARATA

La presente elaborazione relativa alla sola parte di Capitale investito nella Gestione Interna Separata
GEFIN viene effettuata in base ad una predefinita combinazione di premio e durata.

Gli sviluppi delle prestazioni rivalutate e dei valori di riscatto di seguito riportati sono calcolati sulla base di
due diversi valori:

1. il tasso di Rendimento Minimo Garantito contrattualmente, pari allo 0% annuo;

2. una ipotesi di Rendimento Finanziario costante stabilito dall'lVASS e pari, al momento di redazione del
presente progetto, al 4,00% al quale si sottrae un Tasso di rendimento trattenuto dall'lmpresa dell’1,30%

| valori sviluppati in base al Rendimento Minimo Garantito rappresentano le prestazioni certe che I'lm-
presa é tenuta a corrispondere, in base alle Condizioni di Assicurazione e non tengono pertanto conto
di ipotesi su future partecipazioni agli utili.

| valori sviluppati in base al tasso di rendimento stabilito dall'lVASS sono meramente indicativi e
non impegnano in alcun modo I'lmpresa. Non vi é infatti nessuna certezza che le ipotesi di svi-
luppo delle prestazioni applicate si realizzeranno effettivamente. | risultati conseguibili dalla gestione
degli investimenti potrebbero discostarsi dalle ipotesi di rendimento impiegate.
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SVILUPPO DELLE PRESTAZIONI E DEI VALORI DI RISCATTO DEL CAPITALE
MATURATO NELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA

Il Progetto esemplificativo & stato calcolato ipotizzando che:
- il Contraente abbia scelto il “Livello A di Bonus sui Premi” che, a differenza degli altri livelli, non prevede

'aumento del Capitale investito;

- linvestimento nella Gestione Interna Separata sia pari al 10% del Premio unico versato.

IN BASE AL:

A) TASSO DI RENDIMENTO MINIMO GARANTITO
* Premio unico versato: Euro 15.000,00

» Premio unico versato nella Gestione Interna Separata: Euro 1.500,00
» Capitale investito nella Gestione Interna Separata: Euro 1.494,50

» Tasso di Rendimento Minimo Garantito: 0%

* Durata: 10 anni (**)
» Eta dell’Assicurato: 45

» Sesso dell'Assicurato: qualunque

» Spesa fissa: Euro 55,00

» Spesa fissa prelevata dal Premio unico versato nella Gestione Interna Separata: Euro 5,50
+ Caricamento percentuale sul Premio unico: 0%

Capitale s
. Valore di riscatto
. Caso Morte relativo .
. . Capitale maturato relativo alla parte
Anni Premio versato . alla parte . .. .

. . nella Gestione . L . di Premio investita

Trascorsi nella Gestione di Premio investita .
Interna Separata . nella Gestione
Interna Separata \ , nella Gestione

alla fine dell’anno Interna Separata
Interna Separata . ,

. , alla fine dell’anno

alla fine dell’anno

1 1.500,00 1.494,50 1.793,40 1.494,50
2 1.494,50 1.793,40 1.494,50
3 1.494,50 1.793,40 1.494,50
4 1.494,50 1.793,40 1.494,50
5 1.494,50 1.793,40 1.494,50
6 1.494,50 1.793,40 1.494,50
7 1.494,50 1.793,40 1.494,50
8 1.494,50 1.793,40 1.494,50
9 1.494,50 1.793,40 1.494,50
10 1.494,50 1.643,95 1.494,50

(**) Il presente Contratto € a vita intera, dunque non ha durata prestabilita e termina con il decesso dell’Assicurato. Al fine della
presente elaborazione esemplificativa, le Prestazioni ed il valore di riscatto sono sviluppati per una durata di 10 anni.

L’operazione di riscatto comporta una penalizzazione economica. Come si evince dalla tabella, non
é garantito il recupero del premio versato.
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B) IPOTESI DI RENDIMENTO FINANZIARIO

Premio unico versato: Euro 15.000,00

Premio unico versato nella Gestione Interna Separata: Euro 1.500,00
Capitale investito nella Gestione Interna Separata: Euro 1.494,50
Tasso di rendimento: 4,00%

Tasso di rendimento trattenuto: 1,30%

Beneficio finanziario: 2,70%

Durata(*): 10 anni

Eta dell’Assicurato: 45

Sesso dell’Assicurato: qualunque

Spesa fissa: Euro 55,00

Spesa fissa prelevata dal Premio unico versato nella Gestione Interna Separata: Euro 5,50
Caricamento percentuale sul Premio unico: 0%

Capitale s
. Valore di riscatto
. Caso Morte relativo .
. . Capitale maturato relativo alla parte
Anni Premio versato . alla parte . L .
. . nella Gestione . L . di Premio investita
Trascorsi nella Gestione di Premio investita .
Interna Separata . nella Gestione
Interna Separata \ , nella Gestione

alla fine dell’anno Interna Separata
Interna Separata . )

. , alla fine dell’anno

alla fine dell’anno

1 1.500,00 1.534,85 1.841,82 1.534,85
2 1.576,29 1.891,55 1.576,29
3 1.618,85 1.942,62 1.618,85
4 1.662,56 1.995,07 1.662,56
5 1.707,45 2.048,94 1.707,45
6 1.753,55 2.104,26 1.753,55
7 1.800,90 2.161,08 1.800,90
8 1.849,52 2.219,43 1.849,52
9 1.899,46 2.279,35 1.899,46
10 1.950,74 2.145,82 1.950,74

(*) Il presente Contratto € a vita intera, dunque non ha durata prestabilita e termina con il decesso dell’Assicurato. Al fine della

presente elaborazione esemplificativa, le Prestazioni ed il valore di riscatto sono sviluppati per una durata di 10 anni.

Le prestazioni indicate nelle tabelle sopra riportate sono al lordo degli oneri fiscali.

* k%

Aviva S.p.A. é responsabile della veridicita e completezza dei dati e delle notizie contenuti nella
presente Nota Informativa.

Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+

Data ultimo aggiornamento: 31 agosto 2015
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3. CONDIZIONI DI ASSICURAZIONE
CORE MULTIRAMO (Tariffe UX14-UX15-UX16-UX17)

Art.1 OBBLIGHI DELLIMPRESA

Gli obblighi dell'lmpresa risultano esclusivamente dalle presenti Condizioni di Assicurazione, dalla Pro-
posta-Certificato, dalla Lettera Contrattuale di Conferma e dalle eventuali Appendici al Contratto firmate
dall'lmpresa stessa.

Per tutto quanto non espressamente regolato dal Contratto valgono le norme di legge applicabili.

Art.2 CONFLITTO DI INTERESSI

Aviva S.p.A., Impresa che commercializza il presente Contratto, fa capo al Gruppo Inglese AVIVA Plc,
e controllata da Aviva ltalia Holding S.p.A. che detiene una quota di partecipazione del 50 per cento del
capitale sociale del'lmpresa ed € partecipata da Aviva ltalia S.p.A. (1 per cento) e da UniCredit S.p.A.,
Capogruppo del’lomonimo gruppo bancario (49 per cento).

Il prodotto viene distribuito da FinecoBank S.p.A. appartenente al Gruppo Bancario UniCredit.

Nell’'ambito di tali rapporti sono state pertanto individuate le seguenti situazioni passibili di conflitto di
interesse:

- attualmente I'lmpresa ha affidato la gestione della Gestione Interna Separata collegata al Contratto a
Pioneer Investment Management SGRpA, appartenente al Gruppo Bancario UniCredit;

- € prevista la possibilita che il patrimonio della Gestione Interna Separata sia investito in parti di OICR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al Gruppo Aviva Plc ed al Gruppo Bancario UniCredit o in
altri strumenti finanziari emessi sia da societa del Gruppo Aviva che del Gruppo Bancario UniCredit;

- € prevista la possibilita di collegare al Contratto OICR promossi o gestiti da imprese appartenenti al
Gruppo Aviva Plc ed al Gruppo Bancario UniCredit;

- relativamente alla Gestione Interna Separata, qualora gli OICR riconducibili al Gruppo Aviva Plc ed al
Gruppo Bancario UniCredit, prevedano il riconoscimento di utilita, queste sono calcolate sul patrimonio
medio mensile investito negli stessi OICR e sono riconosciute indirettamente ai Contraenti, mediante
attribuzione ai componenti positivi di reddito che determinano il rendimento della Gestione Interna Se-
parata. Il valore monetario di tali utilita sara annualmente quantificato nel rendiconto annuale della Ge-
stione Interna Separata ed ogni anno potra variare in funzione del diverso peso degli OICR appartenenti
al comparto azionario, obbligazionario e monetario all’interno della Gestione.

- relativamente agli OICR, I'lmpresa ha stipulato accordi con Societa di Gestione del Risparmio, che pos-
sono anche essere riconducibili a rapporti di Gruppo, che prevedono alla data di redazione del presente
Fascicolo il riconoscimento di utilita nella misura riportata al Punto 11.3.3 “REMUNERAZIONE DELLE
SGR” della Nota Informativa. Si precisa che tali utilita, vengono interamente riconosciute ai Contraenti
in modo indiretto attraverso il riconoscimento gratuito di Quote di OICR, in base a quanto previsto al
successivo Punto 3.2.2 “BONUS TRIMESTRALE”. Ogni modifica di tali accordi, cosi come ogni modifi-
ca delle condizioni economiche praticate dalle SGR sugli OICR collegati al Contratto, sara trasmessa al
Contraente, come descritto al successivo Punto 3.4 “PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI".

In ogni caso I'lmpresa, pur in presenza di conflitto di interessi, opera in modo da non recare pregiudizio ai
Contraenti e da ottenere il miglior risultato possibile per gli stessi.

Art . 3 PRESTAZIONI DEL CONTRATTO

Con il presente Contratto, Aviva S.p.A. - di seguito definita Impresa di Assicurazione - a fronte del versa-
mento di un Premio Unico ed eventuali Versamenti Aggiuntivi si impegna:

* a corrispondere una prestazione in caso di decesso dell’Assicurato in qualsiasi epoca esso avvenga,

come indicato al successivo punto 3.1 “PRESTAZIONI ASSICURATE IN CASO DI DECESSO DELLAS-
SICURATO”;

» a corrispondere alla Data di Decorrenza del Contratto e alla Data di Investimento dei Versamenti Ag-
giuntivi un Bonus, sulla parte dei Premi investita in OICR, come previsto al successivo punto 3.2.1 “BO-
NUS SUL PREMIO”;
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» a corrispondere nel corso della Durata contrattuale un Bonus trimestrale, sulla parte dei Premi investita
in OICR, come previsto al successivo punto 3.2.2 “BONUS TRIMESTRALE?”;

» ad effettuare una gestione attiva (Piano di Selezione) della lista degli OICR collegati al Contratto con
I'obiettivo di mantenere elevata, nel corso del tempo, la qualita degli OICR selezionati , come previsto
al successivo punto 3.3 “PIANO DI SELEZIONE”;

* a monitorare le eventuali operazioni straordinarie, intraprese dalle SGR degli OICR, in modo da evitare
cambiamenti indesiderati nella tipologia di investimento scelta dal Contraente, come previsto al succes-
sivo punto 3.4 “PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI”.

3.1 PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO DELLASSICURATO

Il presente Contratto prevede che, in caso di decesso dell’Assicurato - in qualsiasi epoca esso avvenga,
qualunque ne sia la causa, senza limiti territoriali, senza tener conto dei cambiamenti di professione
dell’Assicurato stesso e con i limiti indicati al successivo Art. 4 “LIMITAZIONI DELLA MAGGIORA-
ZIONE PER LA GARANZIA MORTE” -, 'lmpresa corrisponda ai Beneficiari il Capitale Caso Morte, pari
alla somma del Capitale maturato e della Maggiorazione Caso Morte.

Il Capitale maturato € calcolato dall'lmpresa come somma dei seguenti importi:

a) Capitale Assicurato relativo alla Gestione Interna Separata in vigore all’anniversario della Data di De-
correnza che precede o coincide con la data di ricevimento della richiesta di liquidazione per decesso
da parte dell'lmpresa, eventualmente rivalutato per i mesi interi trascorsi da detto anniversario alla data
di ricevimento della richiesta di liquidazione per decesso da parte dell'Impresa;

b) eventuali Parti di capitale acquisite con i versamenti aggiuntivi o derivanti da operazioni di Sostituzioni
e/o Switch nella Gestione Interna Separata entrambe effettuate successivamente all’'ultima ricorrenza
annua, ciascuna eventualmente rivalutata pro-rata per i mesi interi intercorsi fra 'operazione di investi-
mento e la data di ricevimento della richiesta di liquidazione per decesso da parte del'Impresa,;

c) le somme riportate ai due precedenti punti vengono diminuite delle eventuali Parti di capitale disinve-
stite dalla Gestione Interna Separata, tramite Riscatti parziali e/o operazioni di Sostituzione e/o Switch
effettuate successivamente all’'ultima ricorrenza annua, ciascuna eventualmente rivalutata pro-rata
per i mesi interi intercorsi fra 'operazione di disinvestimento e la data di ricevimento della richiesta di
liquidazione per decesso da parte dell'Impresa;

d) Controvalore del Capitale investito negli OICR, calcolato moltiplicando il numero delle Quote possedu-
te per il Valore unitario delle stesse del primo giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento
della richiesta di liquidazione per decesso da parte dell'lmpresa.

Le modalita e la misura applicata per la rivalutazione degli importi riportati al precedente punto a) b) e c)
sono riportate al punto 3.1 “CLAUSOLA DI RIVALUTAZIONE”, riportato in calce alle Condizioni di Assicu-
razione.

Il Capitale maturato, calcolato come sopra descritto, € aumentato della Maggiorazione Caso Morte,
calcolata dall'lmpresa moltiplicando il Capitale maturato per la percentuale indicata nella tabella che se-
gue, determinata in funzione dell’'eta dell’Assicurato alla data del decesso:

ETA DELLASSICURATO
ALLA DATA DI DECESSO % DI MAGGIORAZIONE
(in anni interi)
Fino a 40 anni 30,00%
Da 41 a 54 anni 20,00%
Da 55 a 64 anni 10,00%
Da 65 anni ed oltre 2,00%

La Maggiorazione Caso Morte non pud comunque superare I'importo di Euro 100.000,00.

Nel caso in cui il decesso dell’Assicurato si verifichi in un momento compreso tra la Data di Conclusione e
la Data di Decorrenza e il Contraente abbia gia effettuato il versamento del Premio unico, I'lmpresa resti-
tuisce al Contraente I'intero premio corrisposto.
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Nel caso in cui il decesso dell’Assicurato si verifichi nel corso dei primi 12 mesi dalla Data di Decorrenza,
le percentuali indicate nella precedente tabella verranno applicate alla somma dei seguenti importi:

+ per la parte investita negli OICR: Controvalore del Capitale investito negli OICR di cui alla lettera d) che
precede;

 per la parte investita nella Gestione Interna Separata: si considerano i Premi versati (Premio unico piu
eventuali versamenti aggiuntivi) al netto della spesa fissa riportata al successivo Punto 11.1 “COSTI
GRAVANTI SUI PREMI".

Il valore del Capitale Caso Morte potrebbe risultare inferiore alla somma dei Premi versati (Premio
unico piu eventuali versamenti aggiuntivi), sia per effetto, nel corso della Durata del Contratto, del
deprezzamento del Capitale investito negli OICR, sia per I'applicazione delle spese previste dal
Contratto riportate al successivo Art. 11 “SPESE”.

Non esiste inoltre alcun valore minimo garantito dall’lmpresa per la prestazione in caso di decesso
derivante dal Capitale investito nel OICR.

Per la sola parte relativa al Capitale investito nella Gestione Interna Separata GEFIN, 'Impresa
garantisce la conservazione del capitale, riconoscendo un Tasso Minimo Garantito pari allo 0%.

3.2 BONUS

| bonus previsti dal Contratto, da calcolarsi solo sulla parte del Capitale investita in OICR, vengono at-
tribuiti al Contraente attraverso il riconoscimento, da parte dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero
di Quote aggiuntive, determinato dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli
OICR al momento dell’attribuzione del Bonus.

3.2.1 Bonus Sul Premio

Il Contratto prevede che venga riconosciuto alla Data di Decorrenza un Bonus sulla parte di Premio unico
investita in OICR, al netto delle spese riportate al successivo Punto 11.1 “COSTI GRAVANTI SUI PREMI”,
e nel corso del Contratto sulla parte degli eventuali Versamenti aggiuntivi investita in OICR.

Il Contraente potra scegliere, al momento della sottoscrizione della Proposta- Certificato, tra 4 differenti
LLivelli di Bonus, come riportato nella tabella sottostante:

e | UVELODELBONUS | PeRcontuALe
Ux14 Livello A 0%
UXx15 Livello B 1%
UX16 Livello C 2%
ux17 Livello D 3%

Non & possibile cambiare, nel corso della Durata del Contratto, il Livello di Bonus sui Premi inizialmente
scelto.

Il Bonus comporta una maggiorazione del Capitale Investito dal Contraente, attraverso il riconoscimento,
da parte dell’lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote determinato dividendo I'importo del Bonus
per il Valore delle Quote degli OICR scelti dal Contraente alla sottoscrizione della Proposta-Certificato o
del Modulo Versamenti Aggiuntivo e/o Sostituzione OICR.

Ai diversi Livelli di Bonus sui premi corrispondono diverse percentuali di penalita in caso di Riscatto.

3.2.2 Bonus Trimestrale

Il Contratto prevede che venga riconosciuto, nel corso della Durata del Contratto — in caso di vita dell’As-
sicurato - un Bonus con cadenza trimestrale sulla parte del Capitale investito in OICR.

Al Contraente non sara riconosciuto il Bonus qualora:

+ il Contraente abbia gia richiesto la liquidazione del riscatto totale del Contratto;
* i Beneficiari abbiano gia richiesto la liquidazione del Contratto per avvenuto decesso dell’Assicurato.
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Il Bonus trimestrale € pari al riconoscimento delle utilita previste dagli OICR nei quali € suddiviso il
Capitale Investito; tali utilita sono una percentuale della commissione di gestione gravante sugli OICR col-
legati al Contratto, variabile a seconda degli accordi tra I'lmpresa di Assicurazione e le SGR degli OICR.
Tale percentuale viene in seguito denominata utilita.

Il Bonus trimestrale riconosciuto al Contraente € calcolato moltiplicando I'importo dell'utilita relativa a
ciascun OICR prescelto dal Contraente, per il rapporto tra il numero delle Quote dell’OICR possedute dal
Contraente l'ultimo giorno di calendario di ogni trimestre solare e il numero totale di Quote dello stesso
OICR possedute dall'lmpresa di Assicurazione alla medesima data.

Il Bonus trimestrale viene attribuito al Contraente attraverso il riconoscimento gratuito da parte dell’'Impre-
sa di Assicurazione di un numero di Quote che si determina dividendo I'importo del Bonus per il valore
delle Quote degli OICR posseduti dal Contraente dell’ultimo giorno lavorativo del trimestre successivo a
quello di base per il calcolo.

3.3 PIANO DI SELEZIONE

Il Piano di Selezione consiste in un’attivita gestionale svolta dall’'lmpresa di Assicurazione, che ha lo scopo
di mantenere elevata, nel corso del tempo, la qualita della lista degli OICR collegati al Contratto. Per svol-
gere tale attivita I'lmpresa ha suddiviso in 4 Macro Categorie Aviva gli OICR sulla base delle caratteristiche
gestionali e della politica di investimento degli stessi: Azionari, Bilanciati, Flessibili e Obbligazionari.
L'aggiornamento della lista degli OICR, conseguente al Piano di Selezione comporta I'aggiornamento del
Fascicolo Informativo e si realizza mediante le due attivita di seguito descritte:

1. Inserimento nuovi OICR. Sulla base di un costante monitoraggio del mercato degli OICR armonizzati
ed autorizzati al collocamento in Italia, effettuato dall'lmpresa di Assicurazione, sono scelti gli OICR, tra
quelli non collegati al Contratto, che hanno una o piu delle seguenti caratteristiche:

a. un’elevata potenzialita di crescita futura, in relazione anche alla specializzazione e allo stile gestio-
nale dell’OICR, rispetto al proprio mercato di riferimento;

b. 'investimento in una classe di attivi non precedentemente coperta dagli OICR collegati al Contratto
o l'investimento in una classe di attivi gia coperta, ma tramite un processo di selezione degli attivi in
portafoglio alternativo rispetto agli OICR collegati;

c. appartenenza ad una primaria societa di gestione del risparmio internazionale e/o la possibilita di
beneficiare di un team di gestori stabile ed esperto;

d. performance passate che abbiano mostrato, nel medio-lungo periodo, una continuita di rendimenti
superiori alla media degli OICR con analoga politica d’investimento.

Gli OICR cosi individuati e collegati al Contratto vengono denominati “OICR in Entrata”. Non & previsto
un numero minimo di “OICR in Entrata”.

2. Eliminazione OICR collegati. In virtu delle analisi svolte dall'lmpresa di Assicurazione, sono identificati
gli OICR, tra quelli collegati al Contratto, che presentano almeno una delle seguenti caratteristiche:

a. hanno subito una modifica significativa delle propria politica d’investimento;

b. sono stati oggetto di un cambio del gestore o di una componente ritenuta essenziale del team di ge-
stione tale da poter incidere negativamente sulla qualita dell’OICR;

c. presentano performance insoddisfacenti rispetto ad analisi di OICR con politica d’investimento analo-
ga, collegati o meno al Contratto.

Gli OICR cosi eventualmente individuati, denominati “OICR in Eliminazione”, saranno rimossi dalla lista
degli OICR collegati al Contratto € non saranno piu sottoscrivibili.

Contestualmente all’individuazione degli “OICR in Eliminazione”, I'lmpresa di Assicurazione determina
anche i rispettivi “OICR di Destinazione”. L”OICR in Eliminazione”, infatti, sara fatto oggetto, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un’operazione di Switch consistente nel trasferimento del Capitale ma-
turato eventualmente presente nell”OICR in Eliminazione” verso il rispettivo “OICR di Destinazione”.
L”OICR di Destinazione” sara scelto dall'Impresa rispettando i seguenti parametri:

* I”OICR di Destinazione” deve appartenere alla stessa MacroCategoria Aviva dell”OICR in Elimina-
zione”;
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I"OICR di Destinazione” deve avere caratteristiche in grado di non alterare significativamente la scel-
ta d’investimento effettuata dal Contraente; a tal fine I’’OICR in Eliminazione” e ’OICR di Destinazio-
ne” avranno:

* lo stesso grado di rischio;

 una politica d’investimento simile dal punto di vista dei principali strumenti finanziari detenuti in porta-
foglio;
* una struttura di costi non significativamente superiore.

Le operazioni di Switch, decise dal Piano di Selezione vengono effettuate dall'lmpresa di Assicurazione
con le modalita e la tempistica descritte al successivo Art. 17 “SOSTITUZIONI E SWITCH”. L'Impresa di
Assicurazione trasmettera ai Contraenti che possiedono I'OICR coinvolto una Lettera informativa dello
Switch; maggiori dettagli relativi a tale comunicazione sono riportati allo stesso articolo.

La somma degli “OICR in Entrata” e degli “OICR in Eliminazione” coinvolti dal Piano di Selezione, non
potra superare in numerosita un quinto degli OICR collegati al Contratto.

L'Impresa di Assicurazione si impegna ad effettuare almeno una volta I'anno la revisione della lista degli
OICR collegati al Contratto.

L'Impresa di Assicurazione trattiene un costo di gestione per tale attivita, riportato al successivo Art. 11
“SPESE”.

Le singole operazioni di Switch attuate nell’ambito del Piano di Selezione sono gratuite.

A seguito degli interventi decisi con il Piano di Selezione, I'lmpresa di Assicurazione trasmette una Lettera
informativa del Piano di Selezione a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto, contenente
'aggiornamento dell’elenco degli OICR collegati al Contratto e le relative informazioni.

Gli investimenti derivanti da eventuali Sostituzioni e/o Switch e/o Versamenti aggiuntivi, successivi al Piano
di Selezione, che hanno come destinazione I”OICR in Eliminazione”, saranno effettuati dall'lmpresa di
Assicurazione direttamente nel relativo “OICR di Destinazione”.

3.5 PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI

Il Piano di Interventi Straordinari previsto dal Contratto consiste principalmente in un’attivita di monito-
raggio effettuata dall'lmpresa di Assicurazione nell'interesse dei Contraenti che abbiano investito o che
richiedano di investire in un OICR oggetto di operazioni straordinarie decise autonomamente dalla rispet-
tiva SGR.

L'lmpresa di Assicurazione si impegna altresi a tenere costantemente aggiornati i Soggetti Incaricati e i Con-
traenti in merito agli eventuali cambiamenti che alterino le caratteristiche degli OICR collegati al Contratto.

Le operazioni straordinarie sono classificate dall'Impresa di Assicurazione in una delle tre tipologie previ-
ste dal Contratto come di seguito descritte con i relativi interventi da parte dellImpresa di Assicurazione
stessa.

L'elenco sotto riportato non € esaustivo e I'lmpresa di Assicurazione si riserva la facolta di considerare
straordinaria 0 meno ogni operazione predisposta dalle SGR sui relativi OICR, oltre a decidere autonoma-
mente a quale delle tre tipologie ricondurre I'operazione stessa.

MODIFICHE NON SOSTANZIALI DELLE CARATTERISTICHE DELL'OICR CHE NON PREVEDONO LO
SWITCH (TIPOLOGIA N.1)

Sono considerate tali tutte le modifiche che alterano le caratteristiche del’OICR senza comportare la ne-
cessita di effettuare uno switch, come:

* modifica della denominazione del’OICR o della sua classe di Quota;

* modifiche riguardanti la SGR dell’OICR;

» modifiche parziali nella politica d’'investimento o nello stile di gestione;

« altri cambiamenti riguardanti 'OICR che non siano compresi nelle tipologie 2 e 3.

L'Impresa di Assicurazione trasmette a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto, una Lettera
di aggiornamento, contenente tutte le operazioni straordinarie appartenenti alla tipologia n. 1 che hanno
coinvolto gli OICR collegati al Contratto verificatesi nel periodo successivo all’ultimo aggiornamento del
Fascicolo Informativo.
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La Lettera di aggiornamento viene trasmessa unitamente alla prima delle comunicazioni che vengono
effettuate al Contraente tra I'Estratto Conto Annuale e la Lettera Informativa del Piano di Selezione.

La Lettera di aggiornamento contiene per ciascuna operazione straordinaria le seguenti informazioni:
1. la denominazione dell’OICR interessato,

2.la SGR che gestisce 'OICR,

3. la data in cui 'operazione straordinaria ha avuto effetto,

4. un riepilogo delle modifiche apportate rispetto a quanto riportato nel presente Fascicolo;

5. la tipologia di operazione straordinaria nella quale rientra per I'lmpresa di Assicurazione.

MODIFICHE SOSTANZIALI DELLE CARATTERISTICHE DELLOICR CHE NON PREVEDONO LO

SWITCH (TIPOLOGIA N. 2)

Sono considerate tali tutte le modifiche che alterano in modo sostanziale le caratteristiche del’OICR come

ad esempio:

» cambiamenti strutturali nella politica d’'investimento in termini di attivi sottostanti e/o specializzazione
geografiche/settoriali;

» modifiche del regime dei costi (commissione di gestione, commissione di overperformance, ecc.);

« alterazioni del profilo di rischio (sospensione della politica di copertura del rischio cambio, aumento
dell'investimento in titoli non investiment grade ecc.).

Nel caso in cui si verifichi un’operazione straordinaria appartenente alla tipologia n. 2 I'lmpresa di Assicu-
razione trasmettera a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto, una Lettera informativa del-
le Operazioni Straordinarie, atta a salvaguardare gli investimenti gia in essere o che potrebbero essere
predisposti dagli stessi. Tale Lettera sara trasmessa al Contraente antecedentemente alla data prevista
per I'attuazione dell'operazione straordinaria sul’OICR, compatibilmente con il preavviso dato dalla SGR e
comunque in maniera tempestiva rispetto a quando I'lmpresa di Assicurazione ne & venuto a conoscenza.
| contenuti della Lettera informativa delle Operazioni Straordinarie saranno gli stessi previsti per la Lettera
di aggiornamento.

La descrizioni delle operazioni appartenenti alla tipologia n. 2 sara riepilogata anche nella Lettera di
aggiornamento.

MODIFICHE DELLE CARATTERISTICHE DELL'OICR CHE PREVEDONO LO SWITCH (TIPOLOGIA N. 3)

Sono considerate tali tutte le modifiche che determinano uno switch come ad esempio:
» operazioni di fusione o incorporazione con altri OICR gestiti dalla SGR;

* sospensione, temporanea o definitiva, delle sottoscrizioni;

 chiusura dell’OICR e conseguente liquidazione del patrimonio dello stesso.

L'Impresa di Assicurazione individua 'OICR, interessato dall’'operazione straordinaria, “OICR in Elimina-
zione”.

L”OICR in Eliminazione” viene fatto oggetto di un’'operazione di Switch straordinario: I'lmpresa di Assicu-
razione, trasferisce il Capitale maturato posseduto dai Contraenti nell”OICR in Eliminazione” verso 'OICR
che viene dichiarato “OICR di Destinazione” dall'lmpresa di Assicurazione stessa.

Le operazioni di Switch straordinario, decise nell’ambito del Piano di Interventi Straordinari, sono effettua-
te con le modalita e la tempistica descritte al successivo Punto 18.3 “SWITCH STRAORDINARIO”.

Gli investimenti derivanti da eventuali Sostituzioni e/o Switch e/o Versamenti aggiuntivi, successivi al
Piano di Interventi Straordinari, che hanno come destinazione I’"OICR in Eliminazione”, saranno investiti
dall’lmpresa di Assicurazione direttamente nel relativo “OICR di Destinazione”.

Successivamente all’'operazione di Switch straordinario, I”OICR in Eliminazione” sara eliminato dalla lista
degli OICR collegati al Contratto.

L'Impresa di Assicurazione trasmettera:

+ a tutti i Contraenti che hanno gia sottoscritto il Contratto antecedentemente alla data prevista per 'at-
tuazione dell’'operazione straordinaria sul’OICR, compatibilmente con il preavviso dato dalla SGR e co-
munque in maniera tempestiva rispetto a quando I'lmpresa di Assicurazione ne € venuto a conoscenza,
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una Lettera informativa delle Operazioni Straordinarie. Tale Lettera contiene, oltre a quanto previsto
nella Lettera di aggiornamento, un riepilogo dell’operazione di switch straordinario effettuato dall’””’OICR
in Eliminazione” all’lOICR che viene dichiarato dall'Impresa di Assicurazione “OICR di Destinazione”;

» solo ai Contraenti che possiedono I'OICR coinvolto in uno switch straordinario, entro 30 giorni dalla data
in cui viene effettuata I'operazione, una comunicazione denominata Lettera informativa del Piano di
Interventi Straordinari. Maggiori dettagli relativi a tale comunicazione sono riportati al successivo Art.
17 “SOSTITUZIONI E SWITCH”.

La descrizione delle operazioni appartenenti alla tipologia n. 3 sara riepilogata anche nella Lettera di
aggiornamento.

Art. 4 LIMITAZIONI DELLA MAGGIORAZIONE PER LA GARANZIA MORTE
La Maggiorazione Caso Morte, descritta al precedente Punto 3.1 “PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO
DELLASSICURATO”, non sara riconosciuta qualora il decesso dell’Assicurato:

a)avvenga entro i primi sei mesi dalla Data di Decorrenza;

b)avvenga entro i primi cinque anni dalla Data di Decorrenza e sia dovuto a infezione da HIV, sin-
drome di immunodeficienza acquisita (AIDS), ovvero ad altra patologia ad essa collegata;

c) sia causato da:

- dolo del Contraente o dei Beneficiari;

* partecipazione attiva dell’Assicurato a delitti dolosi;

» partecipazione attiva dell’Assicurato a fatti di guerra, salvo che non derivi da obblighi verso lo
Stato Italiano: in questo caso la Garanzia puo essere prestata, su richiesta del Contraente, alle con-
dizioni stabilite dal competente Ministero;

* incidente di volo, se I'Assicurato viaggia consapevolmente a bordo di aeromobile non autorizzato al
volo o con pilota non titolare di brevetto idoneo;

 suicidio, se avviene nei primi 2 anni dall’entrata in vigore del Contratto;

» stato di ubriachezza/ebbrezza:

» qualora il tasso alcolemico presente nel sangue risulti essere superiore a quello stabilito dal Codice
della Strada ed il decesso avvenga alla guida di un veicolo;

* in ogni altro caso qualora il tasso alcolemico presente nel sangue risulti essere superiore a 0,8 grammi litro.

* uso non terapeutico di stupefacenti, allucinogeni e simili;

» decesso dovuto o correlato al soggiorno in uno qualunque dei paesi indicati come paesi a
rischio e per i quali il Ministero degli Esteri ha sconsigliato di intraprendere viaggi a qualsiasi titolo.
L'indicazione é rilevabile sul sito internet www.viaggiaresicuri.it. Qualora l'indicazione fornita dal Mi-
nistero degli Esteri venga diramata mentre I'’Assicurato si trova nel paese segnalato, la garanzia &
estesa per un periodo massimo di 14 giorni dalla data della segnalazione;

» decesso avvenuto in un qualunque paese in cui viene dichiarato lo stato di guerra, durante il
periodo di soggiorno dell’Assicurato. La garanzia & estesa per un periodo massimo di 14 giorni,
tempo necessario per I'evacuazione previsto dalle Autorita Italiane. Trascorso tale termine la garanzia
viene comunque presentata previa presentazione di documentazione idonea a dimostrare che non vi
€ un nesso causale tra lo stato di guerra ed il decesso.

La limitazione di cui alla lettera a) non verra applicata qualora il decesso dell’Assicurato sia con-

seguenza diretta:

» di una delle seguenti malattie infettive acute sopravvenute dopo la Data di Decorrenza: tifo, paratifo,
difterite, scarlattina, morbillo, vaiolo, poliomielite anteriore acuta, meningite cerebro - spinale, polmonite,
encefalite epidemica, carbonchio, febbri puerperali, tifo esantematico, epatite virale A e B, leptospirosi
ittero emorragica, colera, brucellosi, dissenteria bacillare, febbre gialla, febbre Q, salmonellosi, botuli-
smo, mononucleosi infettiva, parotite epidemica, peste, rabbia, pertosse, rosolia, vaccinia generalizza-
ta, encefalite post-vaccinica;

 di shock anafilattico sopravvenuto dopo la Data di Decorrenza;

« diinfortunio — intendendosi per tale I'evento dovuto a causa fortuita, improvvisa, violenta ed esterna che
produca lesioni corporali obiettivamente constatabili, che abbiano come conseguenza il decesso — av-
venuto dopo la Data di Decorrenza.
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Art .5 DICHIARAZIONI DEL CONTRAENTE E DELLASSICURATO

Le dichiarazioni del Contraente e dell’Assicurato devono essere esatte e complete.

Nel caso in cui I'’Assicurato non coincida con il Contraente & necessario consegnare — al momento del-
la stipula del Contratto — la copia di un documento di riconoscimento valido, riportante i dati anagrafici
dell’Assicurato stesso per la corretta individuazione della sua eta.

In caso di variazione delle informazioni di natura anagrafica fornite all’atto di sottoscrizione, il Contraente &
tenuto a dare tempestiva comunicazione di tale variazione all'lmpresa, comprensiva del domicilio laddove
trasferito all’estero.

Art . 6 CONCLUSIONE DEL CONTRATTO

Il Contratto si considera concluso quando il Contraente unitamente all’Assicurato - se persona diversa
— ha sottoscritto la Proposta-Certificato ed ha versato il Premio unico. La conclusione del Contratto e la
conseguente Costituzione del rapporto assicurativo sono subordinati, secondo quanto disposto dall’art.
23 del D.Lgs. 231/2007, alladempimento degli obblighi di adeguata verifica della clientela da compiersi
attraverso il modulo predisposto a tale scopo.

Art. 7 DECORRENZA DEL CONTRATTO

Le prestazioni, di cui all’Art. 3 “PRESTAZIONI DEL CONTRATTO ”, decorrono dal quarto giorno di Borsa
aperta successivo alla data di ricevimento della Proposta-Certificato da parte del Soggetto Incaricato,
fatto salvo il mancato ricevimento del premio da parte dell'Impresa di Assicurazione.

L'lmpresa provvedera alla conferma della Data di Decorrenza e dell’entrata in vigore del Contratto tra-
smettendo al Contraente una Lettera Contrattuale di Conferma.

Art . 8 DIRITTO DI RECESSO DEL CONTRAENTE

Il Contraente ha la facolta di esercitare il diritto di Recesso entro trenta giorni dalla Data di Conclusione.
Il Recesso libera il Contraente e I'lmpresa da qualsiasi obbligazione futura derivante dal Contratto che, al
momento dell’applicazione del Recesso, viene estinto dall’origine.

Il Contraente, per esercitare il diritto di Recesso, deve rivolgersi direttamente al Soggetto Incaricato ovvero
inviare all’'lmpresa una lettera raccomandata con ricevuta di ritorno - contenente gli elementi identificativi
della Proposta-Certificato — al seguente indirizzo:

Aviva S.p.A.
Via A. Scarsellini 14
20161 Milano

L'Impresa, entro 30 giorni dal ricevimento della comunicazione relativa al Recesso, rimborsa al Contraente
un importo determinato come di seguito riportato:

» qualora la richiesta di Recesso pervenga all'lmpresa antecedentemente alla Data di Decorrenza, il Pre-
mio unico;

» qualora la richiesta di Recesso pervenga all'lmpresa dal giorno della Data di Decorrenza, la somma dei
due seguenti importi
1. parte del Premio unico destinata alla Gestione Interna Separata GEFIN

2. parte del Premio unico destinata agli OICR, maggiorato o diminuito della eventuale differenza fra
il Valore unitario delle Quote del primo giorno di Borsa aperta successivo al ricevimento, da parte
dell’lmpresa, della comunicazione di Recesso ed il Valore unitario delle stesse alla Data di Decorren-
za, moltiplicato per il numero delle Quote acquisite alla Data di Decorrenza relative al solo Premio
versato.

L'Impresa di Assicurazione trattiene dall'importo da rimborsare al Contraente la spesa di emissione pari a
Euro 50,00 per le tariffe UX15-UX16-UX17 e pari a Euro 55,00 per la tariffa UX14.

Decorso il termine dei trenta giorni sono dovuti gli interessi legali a partire dal termine stesso a favore degli
aventi diritto.
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Art .9 DURATA DEL CONTRATTO E LIMITI DI ETA

La Durata del Contratto - intendendosi per tale I'arco di tempo durante il quale & operante la prestazione
prevista - € vitalizia, vale a dire commisurata alla vita dell’Assicurato.

Il Contratto si estingue al verificarsi dei seguenti casi:

¢ in caso di esercizio del diritto di Recesso;
¢ in caso di decesso dell’Assicurato;

« allarichiesta, da parte del Contraente, di risoluzione anticipata del Contratto e di liquidazione del valore
di Riscatto totale.

Il presente Contratto pud essere stipulato se I'’Assicurato, alla Data di Decorrenza, ha un eta compresa tra
18 anni e 90 anni.

E possibile effettuare versamenti aggiuntivi solo se I'’Assicurato al momento di pagamento del Versamento
aggiuntivo ha un eta compresa tra i 18 ed i 90 anni.

Art .10 PREMIO UNICO E VERSAMENTI AGGIUNTIVI

L'importo del Premio Unico viene indicato dal Contraente all’atto della sottoscrizione della Proposta-Cer-
tificato, in relazione ai propri obiettivi in termini di prestazioni.

Il Premio unico deve essere versato dal Contraente all'Impresa di Assicurazione alla Data di Conclusione;
I'importo minimo & pari ad Euro 10.000,00.

Trascorsi 30 giorni dalla Data di Decorrenza & possibile integrare il Contratto con Versamenti Aggiuntivi di
importo almeno pari ad Euro 1.000,00.

Nel caso in cui decida di effettuare versamenti aggiuntivi, il Contraente deve utilizzare il Modulo Versa-
menti Aggiuntivi e/o Sostituzioni OICR.

Non é possibile effettuare Versamenti aggiuntivi nei 60 giorni che precedono la ricorrenza annuale del
Contratto.

Il Premio unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi, al netto dei Costi riportati al successivo Punto 11.1
“COSTI GRAVANTI SUI PREMI”, verranno investiti nella Gestione Interna Separata GEFIN e negli OICR
associati al Contratto scelti dal Contraente, con le seguenti limitazioni:

» per gli OICR: investimento minimo del 60% e massimo del 90% rispetto al premio unico o al versamento
aggiuntivo corrisposto con un minimo di 8 e massimo 40 OICR sottoscrivibili contemporaneamente ed
un investimento minimo in ogni OICR pari a Euro 500,00;

» per la Gestione Interna Separata: investimento minimo del 10% e massimo del 40% rispetto al premio
unico o al versamento aggiuntivo corrisposto.

La parte di Premi versati investita in OICR verra aumentata dell’eventuale Bonus sul premio scelto dal
Contraente in fase di sottoscrizione della Proposta-Certificato.

In ogni caso, il Contraente ha la possibilita di modificare la ripartizione prescelta come riportato all’Art. 17
“SOSTITUZIONI E SWITCH” che segue.

Relativamente alla parte di Premio unico e di Versamenti aggiuntivi investiti nella Gestione Interna Sepa-
rata, nel caso in cui il Contraente indichi un importo che, sommato al cumulo di versamenti effettuati dallo
stesso o da altri Contraenti a lui collegati anche per effetti di rapporti partecipativi nella Gestione Interna
Separata GEFIN, superi 'importo massimo di Euro 50.000.000,00 in un periodo di osservazione di 12
mesi coincidente con I'anno solare:

* sara necessaria una preventiva autorizzazione dell'Alta Direzione dell’'lmpresa di Assicurazione ai fini
dell’emissione del Contratto in caso di Premio unico, o del pagamento del versamento aggiuntivo, in
caso di Versamento aggiuntivo;

 verranno applicate in caso di Riscatto totale o parziale le condizioni riportate al punto “PRESIDI CON-
TRATTUALLI” dell’Art. 15 “RISCATTO”.

Il versamento dei premi viene effettuato tramite procedura di addebito sul conto corrente appoggiato pres-
so il Soggetto Incaricato.
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Ai fini dell’attestazione dell’avvenuto pagamento dei Premi versati, fa fede la documentazione contabile
del competente Istituto di Credito.

Non &€ ammesso in nessun caso il pagamento dei premi in contanti.

Sul presente Contratto non & possibile richiedere nello stesso giorno piu di una singola operazione tra le
seguenti: sostituzioni, versamenti aggiuntivi, riscatti parziali.

In caso di versamento aggiuntivo effettuato successivamente ad un’operazione di riscatto parziale o sosti-
tuzione o altro versamento aggiuntivo, i termini per la valorizzazione del versamento aggiuntivo decorrono:

» dal primo giorno di borsa aperta successivo a quello di valorizzazione della precedente operazione,
qualora quest’ultima consiste in una sostituzione o in un altro versamento aggiuntivo;

» dal primo giorno di borsa aperta successivo a quello di liquidazione, se I'operazione anteriore € un ri-
scatto parziale.

A seguito del pagamento del Premio unico, I'lmpresa trasmette al Contraente, entro 10 giorni lavorativi
dalla Data di Decorrenza, una comunicazione denominata Lettera Contrattuale di Conferma che con-
tiene le seguenti informazioni:

* il numero di polizza;
* il premio corrisposto e il premio investito alla Data di Decorrenza;

 la data di incasso del premio e la Data di Decorrenza (che coincide con la data in cui € rilevato il Valore
delle Quote degli OICR);

« il Capitale investito nella Gestione Interna Separata e quello negli OICR;

+ relativamente al Capitale investito negli OICR:
— il numero di Quote attribuite;
— il Valore delle Quote al quale & avvenuto I'acquisto.

A seguito del pagamento di un eventuale Versamento aggiuntivo I'lmpresa trasmette al Contraente, entro
10 giorni lavorativi dalla data di investimento, una comunicazione denominata Lettera di Conferma Ver-
samento aggiuntivo, con la quale si forniscono le seguenti informazioni:

 la conferma dell’avvenuto ricevimento del Versamento aggiuntivo da parte dell'lmpresa;

+ la data di incasso e di investimento del Versamento aggiuntivo (che coincide con la data in cui & rilevato
il Valore delle Quote degli OICR);

* il Versamento aggiuntivo effettuato e il Premio investito alla data di investimento;
« il Capitale investito nella Gestione Interna Separata e quello negli OICR,;

+ relativamente al Capitale investito negli OICR:
— il numero di Quote attribuite;
— il Valore delle Quote al quale & avvenuto I'acquisto.

L'Impresa trasmette al Contraente, entro sessanta giorni dalla chiusura di ogni anno solare — anno di

riferimento - ’Estratto Conto Annuale della posizione assicurativa, contenente le seguenti informazioni

minimali:

1. cumulo dei Premi versati (Premio unico ed eventuali Versamenti aggiuntivi) dalla conclusione del Con-
tratto al 31 dicembre dell’anno precedente all’anno di riferimento e valore del Capitale maturato sem-
pre al 31 dicembre dell’'anno precedente;

2. dettaglio dei Versamenti aggiuntivi versati nell’anno di riferimento;
valore dei riscatti parziali rimborsati nell’anno di riferimento;

4. relativamente agli OICR: numero e Controvalore delle quote trasferite e di quelle assegnate, a seguito
di operazioni di sostituzione e switch nell’anno di riferimento;

5. relativamente alla Gestione Separata GEFIN: Capitale maturato trasferito, a seguito di operazioni di
sostituzione e switch nell’anno di riferimento;

6. relativamente agli OICR: numero di Quote trattenute per la commissione di gestione nell’anno di riferimento;

7. relativamente agli OICR: numero di Quote riconosciute al Contraente a titolo di Bonus nell’anno di
riferimento;

w
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8. valore del Capitale maturato al 31 dicembre dell’anno di riferimento;
9. valore di riscatto maturato al 31 dicembre dell’anno di riferimento;
10. relativamente al Capitale maturato nella Gestione Interna Separata GEFIN:

¢ il Tasso annuo di Rendimento Finanziario, calcolato alla ricorrenza annua del Contratto nell’anno di
riferimento;

* il Tasso di rendimento trattenuto dall'lmpresa;
* la Rivalutazione annua delle prestazioni;

11.relativamente al Capitale maturato negli OICR, I'aggiornamento all’anno di riferimento dei dati storici
riportati nella Sezione F della presente Nota Informativa, in particolare:

+ dei dati di rischio/rendimento degli OICR,
+ dei Costi effettivi (TER) fatti registrare dagli OICR,
+ del Turnover di portafoglio degli OICR.

Art. 11 SPESE

11.1 COSTI GRAVANTI SUI PREMI

Spese di emissione

Dal Premio Unico corrisposto viene trattenuta una spesa fissa di emissione che varia in base al Livello
del Bonus sui Premi (A, B, C o D) scelto dal Contraente al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato:

TARIFFA HIVELLO DEE ONUS | spESA Fissa IN EURO
UX14 Livello A 55,00
UXx15 Livello B 50,00
UX16 Livello C 50,00
ux17 Livello D 50,00

Costi di caricamento
Il Premio Unico e gli eventuali Versamenti aggiuntivi non sono gravati di costi a titolo di caricamento.

11.2 COSTO APPLICATO MEDIANTE PRELIEVO SUL RENDIMENTO DELLA GESTIONE INTERNA
SEPARATA

L'Impresa preleva dal Rendimento Finanziario della Gestione Interna Separata un Tasso di rendimento

trattenuto pari all’1,30% annuo.

Il Tasso di rendimento trattenuto &€ comprensivo del costo relativo alla Maggiorazione per la Garanzia Mor-

te prestata in caso di decesso dell’Assicurato pari allo 0,10% annuo.

11.3 COSTI GRAVANTI SUGLI OICR

L'Impresa di Assicurazione trattiene una commissione d per l'attivita gestionale che svolge nei confronti
degli OICR collegati al Contratto nell’ambito del Piano di Selezione.

La commissione di gestione € calcolata ad ogni ricorrenza trimestrale del Contratto rispetto alla Data di
Decorrenza, moltiplicando il Capitale maturato in ogni singolo OICR, per la percentuale di commissione di
gestione relativa ad ogni MacroCategoria Aviva di appartenenza. L'ammontare cosi determinato € prele-
vato dall'lmpresa di Assicurazione dal Capitale maturato dal Contraente mediante la riduzione del numero
di Quote allocate in ciascun OICR che si determina dividendo I'importo della commissione di gestione per
il valore delle Quote degli OICR alla ricorrenza trimestrale del Contratto.
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MACROCATEGORIE AVIVA COMMISSIONE DI GESTIONE TRIMESTRALE
Azionari 0,65% (2,60% su base annua)
Bilanciati 0,65% (2,60% su base annua)
Flessibili 0,65% (2,60% su base annua)

Obbligazionari 0,50% (2,00% su base annua)

La commissione di gestione & comprensiva del costo relativo alla Maggiorazione per la Garanzia Morte
prestata in caso di decesso dell’Assicurato, pari allo 0,10% annuo.

Art. 12 DETERMINAZIONE DEL CAPITALE INVESTITO
Sulla base della ripartizione prescelta dal Contraente tra la Gestione Interna Separata e gli OICR, I'lmpre-
sa di Assicurazione procedera all'investimento del Capitale come di seguito riportato.

Il Capitale investito negli OICR €& espresso in Quote degli stessi; conseguentemente il Controvalore del
Capitale investito negli OICR sara pari al numero di Quote detenute alla Data di valorizzazione moltiplicato
per il Valore unitario delle stesse alla medesima data.

Ai fini della determinazione del numero di Quote relativo al Capitale investito negli OICR, si procede come
segue:

il Premio unico viene:

— diminuito delle spese applicate dall'lmpresa di cui al precedente punto 11.1 “COSTI GRAVANTI SUI
PREMI”;

— aumentato dell’eventuale Bonus, da calcolarsi solo sulla parte del Premio investita in OICR, di cui al
precedente punto 3.2.1 “BONUS SUL PREMIO”;

— diviso per il Valore delle Quote degli OICR del quarto giorno di Borsa aperta successivo alla data di
ricevimento della Proposta-Certificato da parte del Soggetto Incaricato, fatto salvo il mancato ricevi-
mento del premio da parte dellImpresa di Assicurazione.

* gli eventuali Versamenti aggiuntivi vengono:

— aumentati dell’eventuale Bonus, da calcolarsi solo sulla parte del Versamento investita in OICR, di
cui al precedente punto 3.2.1 “BONUS SUL PREMIQ?”, divisi per il Valore delle Quote degli OICR del
quarto giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento, da parte del Soggetto Incaricato,
del Modulo per Versamenti Aggiuntivi e/o Sostituzione fatto salvo il mancato ricevimento del premio
da parte dell’'lmpresa di Assicurazione.

Per quanto riguarda il Capitale investito nella Gestione Interna Separata, I'lmpresa investe i Premi versati,
al netto delle spese di cui al precedente punto 11.1 “COSTI GRAVANTI SUI PREMI”;

* il quarto giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento della Proposta-Certificato da parte del
Soggetto Incaricato, fatto salvo il mancato ricevimento del premio da parte dell'Impresa di Assicurazione,
per il premio unico;

* il quarto giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento, da parte del Soggetto Incaricato,
del Modulo per Versamenti Aggiuntivi e/o Sostituzione fatto salvo il mancato ricevimento del premio da
parte dell'lmpresa di Assicurazione, per gli eventuali versamenti aggiuntivi.

Art. 13 VALORE UNITARIO DELLE QUOTE DEGLI OICR

Il Valore delle Quote degli OICR € determinato giornalmente e tale Valore & riportato, al netto di qualsiasi
onere applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della relativa SGR.

Il Contraente pud inoltre consultare il Valore delle Quote di ciascun OICR nel sito internet dell'lmpresa di
Assicurazione (www.aviva.it).

Si precisa che il Valore della Quota pubblicato € espresso nella valuta di denominazione dell’ OICR, che
puo essere diversa dall’Euro, come riportato nella descrizione degli OICR riportata in Nota Informativa al
punto 9. “OICR”. Nel caso in cui parte del Capitale Investito sia destinato a OICR denominati in valute di-
verse dall’Euro, il calcolo del relativo controvalore sara effettuato dall'lmpresa di Assicurazione prendendo
a riferimento il tasso di cambio ufficiale BCE - Banca Centrale Europea - rilevato il giorno nel quale é fissa-
to il Valore delle Quote degli OICR. Tale tasso é riportato giornalmente sul quotidiano “IL SOLE 24 ORE”.
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Nei giorni di calendario in cui - per qualunque ragione - non fosse disponibile il Valore delle Quote degli
OICR, I'lmpresa di Assicurazione considerera, ai fini dell’applicazione delle presenti Condizioni di Assicu-
razione, il Valore delle Quote quale risulta il primo giorno di Borsa aperta successivo.

Art . 14 RIVALUTAZIONE DEL CAPITALE INVESTITO NELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA
Il Capitale investito € pari alla parte di Premio unico versato, allocato nella Gestione Interna Separata, al
netto della spesa fissa riportata indicato al punto 11.1 “COSTI GRAVANTI SUI PREMI” che precede.

Il Capitale Assicurato € pari al:
» Capitale investito derivante dalla parte di Premio unico destinata alla Gestione Interna Separata;

* aumentato di eventuali Parti di capitale, derivante dalla quota di eventuali versamenti aggiuntivi corri-
sposti dal Contraente e/o operazioni di Switch/Sostituzioni destinati alla Gestione Interna Separata;

» diminuito di eventuali Parti di capitale disinvestite dalla Gestione Interna Separata, tramite Riscatti par-
ziali e/o operazioni di Switch/Sostituzioni.

Ad ogni anniversario della Data di Decorrenza, il Capitale Assicurato relativo alla Gestione Interna Sepa-
rata e rivalutato dall'lmpresa, secondo le modalita previste al punto 3.1 “CLAUSOLA DI RIVALUTAZIONE”
riportato in calce alle Condizioni di Assicurazione.

La Rivalutazione annua si consolida al Capitale maturato nella Gestione Interna Separata e resta acquisi-
ta in via definitiva a favore del Contraente.

Art. 15 RISCATTO

A condizione che siano trascorsi almeno tre mesi dalla Data di Decorrenza, il Contraente puo riscuotere,
interamente o parzialmente, il valore di riscatto.

In caso di Riscatto totale si ha I'estinzione anticipata del Contratto, mentre, in caso di liquidazione del va-
lore di Riscatto parziale, il Contratto rimane in vigore per la Quota residua di Capitale maturato.

Per esercitare il riscatto il Contraente deve inviare una comunicazione scritta, o tramite il Soggetto In-
caricato, o direttamente alllmpresa a mezzo raccomandata con ricevuta di ritorno nella quale indica la
sua decisione di riscattare totalmente o parzialmente il Contratto, come previsto all’Art. 19 “PAGAMENTI
DELLIMPRESA’ che segue.

L'Impresa corrisponde al Contraente il valore di riscatto - totale o parziale - al netto delle eventuali imposte
previste per Legge.

In ogni caso, il Contraente pud richiedere informazioni relative al proprio valore di riscatto all'lmpresa, la
quale si impegna a fornire tale informazione nel piu breve tempo possibile e comunque non oltre 20 giorni
dalla data di ricezione della richiesta stessa.

15.1 RISCATTO TOTALE
Il valore di Riscatto totale € pari al Capitale maturato, calcolato dall'lmpresa come somma dei seguenti importi:

a) il Capitale Assicurato relativo alla Gestione Interna Separata in vigore all’anniversario della Data di
Decorrenza che precede o coincide con la data di ricevimento della richiesta di riscatto da parte dell'lm-
presa, eventualmente rivalutato per i mesi interi trascorsi da detto anniversario alla data di ricevimento
della richiesta di riscatto da parte dell'Impresa;

b) le eventuali “parti” di capitale acquisite con i versamenti aggiuntivi o derivanti da operazioni di Switch
e/o Sostituzioni nella Gestione Interna Separata entrambe effettuate nel periodo intercorrente tra I'ulti-
ma ricorrenza annua e la data di ricevimento della richiesta di riscatto da parte dell'Impresa, ciascuna
rivalutata pro-rata per i mesi interi eventualmente intercorsi fra 'operazione di investimento e la data di
ricevimento della richiesta di riscatto da parte dell'Impresa;

c) la somma riportata ai due precedenti punti viene diminuita delle eventuali “parti” di capitale disinvestite
dalla Gestione Interna Separata, tramite Riscatti parziali e operazioni di Switch e/o Sostituzioni effet-
tuate nel periodo intercorrente tra l'ultima ricorrenza annua e la data di ricevimento della richiesta di
riscatto da parte dell'lmpresa, ciascuna rivalutata pro-rata per i mesi interi eventualmente intercorsi fra
I'operazione di disinvestimento e la data di ricevimento della richiesta di riscatto da parte dell'Impresa;
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d) il Controvalore del Capitale investito negli OICR, calcolato moltiplicando il numero delle Quote per il
Valore unitario delle stesse del primo giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento della
richiesta di riscatto da parte dell’'lImpresa.

Il valore di riscatto si ottiene applicando al Capitale maturato da riscattare le penalita di riscatto indicate
nella tabella che segue, determinate in funzione:

e degli anni interamente trascorsi dalla Data di Decorrenza, per il Premio Unico e dalla data di investimen-
to dei singoli Versamenti aggiuntivi, per le Quote acquisite con i versamenti Aggiuntivi;

 del Livello del Bonus sui Premi (A, B, C 0 D) scelto dal Contraente al momento della sottoscrizione della
Proposta-Certificato.

PENALITA DI RISCATTO
ANNITRASCORSI TARIFFA UX14 TARIFFA UX15 TARIFFA UX16 TARIFFA UX17
DALLA DATA LIVELLO LIVELLO LIVELLO LIVELLO
DI VERSAMENTO DEL BONUS DEL BONUS DEL BONUS DEL BONUS
SUI PREMI A SUI PREMI B SUI PREMI C SUI PREMI D
Fino ad 1 anno 1,50% 4.00% 4 50% 5,50%
Fino a 2° anno 0% 3,40% 3,90% 4.90%
Fino a 3° anno 0% 2,80% 2,80% 3,80%
Fino a 4° anno 0% 1,70% 1,70% 2,70%
Fino a 5° anno 0% 1,00% 1,00% 1,50%
Dal 6° anno in poi 0% 0% 0% 0%

Nel caso in cui il Contraente abbia scelto il “Livello del Bonus sui Premi A’ viene applicata un’ulteriore
spesa fissa pari a Euro 50,00.

Il valore di riscatto viene disinvestito proporzionalmente alla suddivisione tra OICR e Gestione Interna Se-
parata alla data di ricevimento della richiesta di riscatto da parte dell'Impresa di Assicurazione.

La misura e le modalita di rivalutazione degli importi riportati ai precedenti punto a) b) e c) sono indicati al
punto 3.1 “CLAUSOLA DI RIVALUTAZIONE” delle Condizioni di Assicurazione.

Per data di richiesta si intende la data di ricevimento della richiesta di riscatto da parte del Soggetto Inca-
ricato, ovvero da parte dell’'lmpresa, in caso di invio a mezzo posta.

Il valore di riscatto potrebbe risultare inferiore alla somma dei Premi versati, sia per effetto, nel
corso della Durata del Contratto, del deprezzamento delle attivita finanziarie — di cui le Quote sono
rappresentazione — relative al solo Capitale investito negli OICR, sia per I’applicazione delle spese
indicate al precedente Art. 11”SPESE”, sia per I’applicazione delle penalita di riscatto.

Non esiste alcun valore minimo garantito dall’lmpresa per la parte del valore di riscatto derivante
dal Capitale investito negli OICR.

Per la sola parte relativa al Capitale investito nella Gestione Interna Separata GEFIN, I'lmpresa
garantisce la conservazione del capitale, riconoscendo un Tasso Minimo Garantito pari allo 0%.

15.2 RISCATTO PARZIALE

Il valore di Riscatto parziale & determinato con gli stessi criteri previsti per il Riscatto totale.

L'importo del Riscatto parziale, liquidato dall'Impresa al Contraente, & ottenuto attraverso il disinvestimen-
to dalla Gestione Interna Separata e dagli OICR in misura proporzionale alla ripartizione percentuale del
Capitale maturato al momento della richiesta di riscatto.

Le penalita indicate per il Riscatto parziale saranno applicate limitatamente alla parte di capitale riscattato.
Inoltre € applicata un’ulteriore spesa fissa pari a Euro 20,00.

La spesa fissa viene prelevata dalla Gestione Interna Separata e dagli OICR in proporzione alla ripartizio-
ne percentuale del Capitale maturato tra Gestione Interna Separata e OICR risultante al momento della
richiesta.
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Il capitale residuo investito nella Gestione Interna Separata, inteso come differenza fra il Capitale matu-
rato nella Gestione Interna Separata stessa alla data di ricevimento della richiesta del riscatto e I'importo
liquidato comprensivo delle eventuali penalizzazioni, continuera a rivalutarsi ad ogni successiva ricorrenza
annua secondo quanto previsto al punto 3.1 “CLAUSOLA DI RIVALUTAZIONE” delle Condizioni di Assi-
curazione.

La liquidazione del valore di riscatto in misura parziale &€ subordinata alle seguenti condizioni:
+ l'importo lordo dell’eventuale Riscatto parziale risulti non inferiore a 5.000,00 Euro;
+ il Capitale maturato residuo dopo il riscatto parziale sia almeno pari a 5.000,00 Euro;

* non é possibile richiedere un Riscatto parziale nei 60 giorni che precedono la ricorrenza annuale del
Contratto

15.3 PRESIDI CONTRATTUALI

L'Impresa di Assicurazione ha fissato in 5 anni il periodo di permanenza minima nella Gestione Interna
Separata GEFIN. In tale periodo di permanenza minima, nel caso in cui il Contraente o altri Contraenti a
lui collegati anche per effetti di rapporti partecipativi, in un periodo di osservazione di 12 mesi coincidente
con I'anno solare, richieda/ano un Riscatto parziale o totale che sommato al cumulo dei riscatti effettuati
in tale periodo di osservazione rispetto alla Gestione Interna Separata GEFIN, superi I'importo massimo
di Euro 75.000.000,00 le penali di riscatto sopra riportate verranno incrementate del 50% con un minimo
dell’1%, limitatamente all'importo derivante dalla Gestione Interna Separata GEFIN.

Art. 16 PRESTITI
Il presente Contratto non prevede 'erogazione di prestiti.

Art. 17 SOSTITUZIONI E SWITCH

SOSTITUZIONI

Il Contraente ha la facolta di modificare la ripartizione del Capitale maturato, nel corso della Durata del
Contratto, sottoscrivendo il Modulo Versamenti Aggiuntivi e/o Sostituzioni OICR disponibile presso il
Soggetto Incaricato, tra:

* la Gestione Interna Separata e gli OICR,;

e jsoli OICR.

L'Impresa di Assicurazione informa il Contraente dell'avvenuta Sostituzione trasmettendo entro 30 giorni
dalla data della sostituzione una Lettera informativa della Sostituzione che contiene le seguenti infor-
mazioni:

* la data alla quale & avvenuto il trasferimento;

il Capitale maturato nella Gestione Interna Separata/negli OICR interessati dall’'operazione alla data
della sostituzione (espresso in Euro);

+ relativamente agli OICR:
- Valore delle Quote;
- numero di Quote vendute ed acquistate.

Sul presente Contratto non & possibile richiedere nello stesso giorno piu di una singola operazione tra le
seguenti: sostituzioni, versamenti aggiuntivi, riscatti parziali.

In caso di sostituzione effettuata successivamente ad un’operazione di riscatto parziale o sostituzione o
altro versamento aggiuntivo, i termini per la valorizzazione della sostituzione decorrono:

» dal primo giorno di borsa aperta successivo a quello di valorizzazione della precedente operazione,
qualora quest’ultima consiste in una sostituzione o in un altro versamento aggiuntivo;

» dal primo giorno di borsa aperta successivo a quello di liquidazione, se I'operazione anteriore € un ri-
scatto parziale.
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SOSTITUZIONE (OICR/GESTIONE INTERNA SEPARATA)
Il Contraente ha la possibilita di effettuare operazioni di sostituzione da OICR alla Gestione Interna Sepa-
rata e viceversa alle seguenti condizioni:

e & possibile eseguire la sostituzione trascorso un anno dalla Data di Decorrenza;
* non & possibile eseguire la sostituzione nei 60 giorni che precedono le ricorrenze annue del Contratto;
* non sono previsti Costi di Sostituzione;

* rimane fermo il limite minimo di 8 e massimo 40 OICR che possono essere collegati contemporanea-
mente al Contratto;

* dopo I'operazione di Sostituzione:
— almeno il 10% del Capitale maturato deve rimanere investito nella Gestione Interna Separata;
— almeno il 60% del Capitale maturato deve rimanere investito negli OICR;

* in caso di sostituzioni dalla Gestione Interna Separata agli OICR: & consentita una sola sostituzione per
ogni annualita di Contratto;

* in caso di sostituzioni dagli OICR alla Gestione Interna Separata: non sono previste limitazioni al nume-
ro di sostituzioni per ogni annualita di Contratto.

L'lmpresa effettuera la sostituzione ripartendo il Capitale maturato tra la Gestione Interna Separata e gli

OICR sulla base delle percentuali di ripartizione indicata dal Contraente nei termini seguenti:

— viene disinvestito il Capitale Assicurato allocato nella Gestione Interna Separata in vigore alla data della
sostituzione ed il Controvalore degli OICR ottenuto moltiplicando il numero di Quote per il Valore delle
stesse alla data della sostituzione;

— viene applicata la percentuale di investimento indicata dal Contraente, ottenendo I'importo da investi-

re, sempre in corrispondenza della data della sostituzione, nella Gestione Interna Separata e/o negli
OICR.

Per data della sostituzione si intende il primo giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento
della richiesta di sostituzione da parte dell’'lImpresa.

Il Capitale Assicurato allocato nella Gestione Interna Separata alla data della Sostituzione € pari al Capitale
Assicurato in vigore all’anniversario della Data di Decorrenza che precede o coincide con la data di sostitu-
zione eventualmente rivalutato per i mesi interi trascorsi da detto anniversario alla data di sostituzione.
Dalla data di sostituzione, I'importo investito nella Gestione Interna Separata si rivalutera pro-rata per i
mesi interi trascorsi tra questa data e la data di ricorrenza annua successiva del Contratto.

SOSTITUZIONE (OICR/OICR)
Il Contraente ha la possibilita di effettuare operazioni di sostituzione tra i soli OICR alle seguenti condizioni:

* & possibile eseguire la sostituzione trascorsi 30 giorni dalla Data di Decorrenza;
* non sono previsti limiti al numero di sostituzioni;
e non sono previsti Costi di sostituzione;

e rimane fermo il limite minimo di 8 e massimo 40 OICR che possono essere collegati contemporanea-
mente al Contratto.

Il Controvalore delle Quote degli OICR precedentemente scelti viene cosi trasformato in Controvalore
delle Quote degli OICR scelti al momento della richiesta di sostituzione. La conversione viene effettuata
nei termini seguenti:

* viene applicata la relativa percentuale di disinvestimento indicata dal Contraente al Controvalore del
numero di Quote degli OICR precedentemente scelti dallo stesso, ottenuto moltiplicando il numero di
Quote per il Valore delle stesse alla Data dello sostituzione;

» vengono applicate le percentuali di investimento indicate dal Contraente, ottenendo 'importo da investi-
re per ciascun OICR scelto;

+ detto importo viene diviso per il Valore delle Quote dei nuovi OICR, alla Data della sostituzione.

Per data della sostituzione si intende il primo giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento
della richiesta di sostituzione da parte dell’'lImpresa.
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SWITCH A SEGUITO DEL PIANO DI SELEZIONE (SOLO OICR)

L'Impresa di Assicurazione verifica che il Contraente detenga Quote in OICR dichiarati dall'lmpresa di Assicu-
razione “OICR in Eliminazione” con le modalita descritte al precedente punto 3.3 “PIANO DI SELEZIONE”. Se
cio si verifica, I'lmpresa di Assicurazione predispone le operazioni di Switch previste dal Piano di Selezione e il
Capitale maturato negli “OICR in Eliminazione” viene trasformato in Quote dei rispettivi “OICR di Destinazione”.
Le operazioni di Switch vengono effettuate dall'lmpresa di Assicurazione nei seguenti termini:

+ il Capitale maturato negli “OICR in Eliminazione” & determinato moltiplicando il Valore delle Quote,
come risulta il giorno in cui viene effettuato il Piano di Selezione, per il numero delle Quote possedute
dal Contraente nello stesso giorno;

 detto importo € diviso per il Valore delle Quote degli “OICR di Destinazione” nello stesso giorno.

Le singole operazioni di Switch attuate nell’ambito del Piano di Selezione sono gratuite.

L'Impresa di Assicurazione trasmettera, entro 30 giorni dalla data in cui & stato effettuato lo Switch, ai
Contraenti che possiedono I"OICR in Eliminazione”, una Lettera informativa dello Switch. La Lettera
contiene le stesse informazioni previste per la Lettera informativa della Sostituzione di cui al punto
precedente “SOSTITUZIONI".

SWITCH STRAORDINARIO A SEGUITO DEL PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI (SOLO OICR)
Nel caso in cui si verifichino operazioni straordinarie definite della tipologia 3, di cui al precedente Punto
3.4 “PIANO DI INTERVENTI STRAORDINARI”, I'lmpresa di Assicurazione dichiarera 'OICR interessato
“OICR in Eliminazione”.

L”OICR in Eliminazione” sara fatto oggetto da parte dell'Impresa di Assicurazione di un’'operazione
straordinaria di Switch consistente nel trasferimento del Capitale maturato dall”OICR in Eliminazione”
all'OICR dichiarato “OICR di Destinazione” dall’'lmpresa di Assicurazione.

Le operazioni di Switch straordinario, decise dal Piano di Interventi Straordinari, sono effettuate nei se-
guenti termini:

» & determinato il Capitale maturato nell”OICR in Eliminazione”, moltiplicando il Valore delle Quote
come risulta il giorno in cui viene effettuato il Piano di Interventi Straordinari, per il numero delle Quote
possedute dal Contraente nello stesso giorno;

+ detto importo & diviso per il Valore delle Quote dell”OICR di Destinazione” dello stesso giorno.

Si precisa che le operazioni di Switch straordinario predisposte dal Piano di interventi straordinari sono
completamente gratuite per il Contraente.

L'lmpresa di Assicurazione trasmettera entro 30 giorni dalla data in cui & stato effettuato lo switch, ai
Contraenti che possiedono I”OICR in Eliminazione”, una Lettera informativa del Piano di Interventi
Straordinari per informarlo dell’avvenuta operazione. La Lettera contiene le stesse informazioni previste
per la Lettera informativa della Sostituzione di cui al punto precedente “SOSTITUZIONI".

SWITCHAUTOMATICOASEGUITODELLADESIONE ALLOPZIONE RIBILANCIAMENTO AUTOMATICO
(OICR/GESTIONE INTERNA SEPARATA)

A seguito all’attivazione dell’Opzione Ribilanciamento Automatico I'impresa di Assicurazione effettua degli
Switch automatici. Ciascun operazione di Switch automatico € gravata da una spesa fissa pari a Euro 5,00.
Le operazioni di Switch automatico hanno delle tempistiche certe, che dipendono dalla ricorrenza del
giorno di adesione all’Opzione.

La descrizione del meccanismo di funzionamento dell’'opzione ¢ riportata al successivo punto 18.3 “OP-
ZIONE RIBILANCIAMENTO AUTOMATICO”.

L'lmpresa di Assicurazione, nel caso effettui una o piu operazioni di Switch automatico, trasmette entro 30
giorni dalla data in cui € stato effettuato lo Switch, una Lettera informativa dello Switch al Contraente
per informarlo dell’avvenuta operazione. La Lettera contiene le stesse informazioni previste per la Lettera
informativa della Sostituzione di cui al punto precedente “SOSTITUZIONI".

Art . 18 OPZIONI CONTRATTUALI
Di seguito sono riepilogate le opzioni messe a disposizione dal Contratto ed attivabili su richiesta del Con-
traente.
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18.1 OPZIONE DI CONVERSIONE DEL VALORE DI RISCATTO IN RENDITA

Trascorsi tre anni dalla Data di Decorrenza, il Contraente ha la possibilita di convertire il valore di Riscatto
totale in una delle seguenti forme di rendita erogabili in modo posticipato:

a) una rendita annua vitalizia rivalutabile pagabile fino a che I'Assicurato sia in vita;

b) una rendita annua vitalizia rivalutabile pagabile in modo certo nei primi cinque anni o dieci anni e, suc-
cessivamente, fino a che I’Assicurato sia in vita;

¢) una rendita annua vitalizia rivalutabile, su due teste, quella dell’Assicurato (prima testa) e quella di un
altro soggetto (seconda testa), pagabile fino al decesso dell’Assicurato, e successivamente in misura
totale o parziale fino a che sia in vita I'altro soggetto (seconda testa).

La conversione del valore di riscatto in rendita &€ concessa a condizione che:
* limporto della rendita non sia inferiore a 3.000,00 Euro annui;
» ['Assicurato all’epoca della conversione non superi gli 85 anni di eta.

L'Impresa si impegna ad inviare entro trenta giorni dalla data della richiesta una descrizione sintetica delle
rendite di Opzione esercitabili in caso di riscatto del Contratto, con evidenza dei relativi Costi e condizioni
economiche che risulteranno in vigore all’epoca della conversione del valore del riscatto in rendita.

Il Contraente ha 30 giorni di tempo dalla data di ricevimento delle informazioni sulle Opzioni per decidere
di convertire il valore di riscatto in rendita.

Decorso tale termine le condizioni di conversione decadono automaticamente. In caso di conferma di
conversione I'lmpresa si impegna a trasmettere la Scheda Sintetica, la Nota Informativa e le Condizioni di
Assicurazione relative alle rendite di Opzione scelte dall’avente diritto contenenti i coefficienti per la deter-
minazione della rendita di Opzione e le modalita per la sua Rivalutazione annuale.

18.2 OPZIONE DI RIMBORSO DEI PREMI VERSATI ATTRAVERSO LEROGAZIONE DI PRESTAZIONI
RICORRENTI (_di seguito PRESTAZIONI RICORRENTI)

L'Opzione prevede che per una durata fissa pari a 10 anni I'lmpresa di Assicurazione eroghi una presta-

zione ricorrente al Contraente di importo e con la periodicita di pagamento scelte dallo stesso alla data di

adesione all'Opzione.

L'Opzione non € gravata da nessuna spesa fissa.

Al momento dell’adesione all’Opzione il Contraente sceglie:

* la periodicita di pagamento delle prestazioni ricorrenti tra quelle previste: annuale, semestrale o trime-
strale;

 la percentuale annua da applicare al Totale dei Premi Investiti tra quelle previste: 3% o 5%. Nel caso
in cui la periodicita di pagamento prescelta sia semestrale o trimestrale ciascuna rata delle prestazioni
ricorrenti sara pari:
- all'1,50% o al 2,50% del Totale dei Premi Investiti in caso di frazionamento semestrale;
- allo 0,75% o all1,25% del Totale dei Premi Investiti in caso di frazionamento trimestrale.

Per Totale dei Premi Investiti alla Data di riferimento si intende la somma dei premi investiti (Premio unico
ed eventuali versamenti aggiuntivi), diminuita dei premi parzialmente riscatti e disinvestiti ed incrementata
degli eventuali versamenti aggiuntivi investiti, fino alla Data di riferimento.

La prestazione ricorrente verra liquidata solo se I'importo € uguale o superiore a Euro 125,00, a prescin-
dere dalla periodicita di pagamento prescelta.

L'Opzione ¢ facoltativa ed attivabile, su richiesta del Contraente, al momento della sottoscrizione della
Proposta-certificato o nel corso della Durata del Contratto.

Per Data di riferimento si intende il 10 del mese in cui ricade la ricorrenza annuale, semestrale o trimestra-
le rispetto alla data di attivazione dell’Opzione.

Le prestazioni ricorrenti vengono disinvestite dai premi investiti negli OICR e nella Gestione Interna Se-
parata proporzionalmente alla suddivisione percentuale tra ogni OICR e la Gestione Interna Separata alla
Data di riferimento. Per la parte dei premi investita in OICR, 'erogazione avverra mediante la riduzione
del numero delle Quote attribuite al Contratto che verra calcolato in base al valore delle quote degli OICR
alla Data di riferimento. Qualora — per qualunque ragione — non fosse disponibile il valore delle Quote alla
Data di Riferimento, I'lmpresa di Assicurazione considerera il Valore delle stesse del primo giorno di Borsa
aperta successivo.
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Le operazione di investimento o disinvestimento (versamento aggiuntivo, sostituzione, riscatti parziali,
switch) vengono effettuate in ordine cronologico pertanto in caso di presenza di precedenti operazioni
effettuate sul Contratto non ancora perfezionate, I'lmpresa di Assicurazione si riserva la facolta di ritardare
I'esecuzione del disinvestimento derivate dall’erogazione delle prestazioni ricorrenti.

L'Impresa di Assicurazione provvede alla liquidazione dellimporto della Prestazione Ricorrente entro il 30°
giorno successivo alla Data di riferimento dell’Opzione.

Nel corso della Durata del Contratto, il Contraente rivolgendosi al Soggetto Incaricato e utilizzando I'appo-
sito Modulo richiesta Opzioni, potra inoltre richiedere di:

- modificare la periodicita di pagamento prescelta o la percentuale annua da applicare al Totale dei Premi
Investiti;

- disattivare 'Opzione
- riattivare 'Opzione una sola volta dopo che la precedente risulti disattivata;

- riattivare 'Opzione una sola volta dopo che la precedente risulti scaduta solo se la somma delle pre-
stazioni ricorrente gia liquidate nel corso della precedente Opzione non sia stata superiore al 50% del
Totale dei Premi Investiti.

Nel caso di disattivazione e successiva riattivazione dell’Opzione, la durata dell’Opzione sara sempre pari
a 10 anni.

La data di adesione all’Opzione coincide:
* se questa viene attivata tramite la Proposta-certificato, con la Data di Decorrenza;

* se questa viene attivata con il Modulo richiesta Opzioni corrisponde con la data di ricevimento del Mo-
dulo presso il Soggetto Incaricato.

Analogamente, la data di modifica o di disattivazione dell’Opzione coincide con la data di ricevimento del

Modulo presso il Soggetto Incaricato.

L'Opzione verra disattivata o modificata purché la richiesta pervenga presso il Soggetto Incaricato, completa
di tutti i dati pervenga all'Impresa di Assicurazione almeno trenta giorni prima rispetto alla Data di riferimento;
in caso contrario la modifica o la disattivazione verra effettuata alla successiva Data di riferimento.

L'Impresa di Assicurazione non procedera alla liquidazione della prestazione ricorrente e 'Opzione verra
disattivata qualora si verifichi almeno uno dei seguenti casi:

- I'importo della prestazione ricorrente risulti inferiore a Euro 125,00, a prescindere dalla periodicita di
pagamento prescelta;

- nel caso in cui la somma delle prestazioni ricorrente liquidate (calcolata tenendo conto di tutte le presta-
zioni ricorrenti gia liquidate anche in caso di disattivazione dell’Opzione e di successiva riattivazione e
comprendendo anche quella in fase di erogazione) dovesse superare il 50% del Totale dei Premi Inve-
stiti fino alla Data di Riferimento;

- alla Data di riferimento il Capitale maturato alla Data di Riferimento maggiorato dell'imposta di bollo sia
inferiore allimporto della prestazione ricorrente da erogare;

- alla Data di riferimento I'lmpresa di Assicurazione o il Soggetto Incaricato abbiano gia ricevuto la richie-
sta di liquidazione per decesso.

Il Contraente pud aderire contemporaneamente all’Opzione Ribilanciamento Automatico ed all’Opzione
Prestazioni Ricorrenti.

18.3 OPZIONE RIBILANCIAMENTO AUTOMATICO

L'Opzione Ribilanciamento Automatico & facoltativa ed attivabile su richiesta del Contraente.

Il Ribilanciamento prevede che ad ogni ricorrenza annuale rispetto alla data di adesione all’Opzione, I'lmpre-
sa di Assicurazione intervenga in modo da neutralizzare gli effetti del’andamento del mercato finanziario,
tramite un’operazione di Switch automatico che ripristina la precedente suddivisione del Capitale maturato.

Per suddivisione del Capitale maturato s’intende la ripartizione percentuale del Capitale maturato tra i
diversi OICR e la Gestione Interna Separata collegati al Contratto, come risulta dall’ultima tra le seguenti
operazioni effettuate nel corso della Durata del Contratto:
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¢ allocazione del Premio unico alla Data di Decorrenza;

* riallocazione del Capitale maturato tramite un’operazione di Sostituzione tra gli OICR e/o la Gestione
Interna Separata richiesta dal Contraente o un’operazione di Switch/Switch straordinario tra gli OICR
effettuata dall'lmpresa di Assicurazione;

* nuova ripartizione del Capitale maturato derivante da eventuali Versamenti aggiuntivi o Riscatto parziale.

Lo Switch automatico viene effettuato dall’'lmpresa di Assicurazione nei seguenti termini:

 ad ogni ricorrenza annuale rispetto alla data di adesione all’Opzione I'lmpresa di Assicurazione disinve-
ste il Capitale maturato dalla Gestione Interna Separata e dagli OICR prendendo a riferimento il Valore
delle Quote alla ricorrenza stessa (Data Switch automatico).

« il Capitale maturato & diminuito della spesa fissa prevista dal Contratto per la presente Opzione, pari a
5,00 Euro;

» allimporto cosi ottenuto vengono applicate le percentuali di investimento tra la Gestione Interna Sepa-
rata ed i vari OICR risultanti dalla suddivisione del Capitale maturato alla precedente ricorrenza annua-
le, ottenendo I'importo da investire nella Gestione Interna Separata ed in ciascun OICR.

» per quanto riguarda la parte di Capitale maturato in OICR, l'investimento negli OICR viene effettuato
con il Valore delle Quote rilevato alla Data Switch automatico.

Qualora la Data Switch automatico coincida con un giorno di Borsa chiusa, I'operazione sara effettuata il
primo giorno di Borsa aperto successivo.

Nel caso in cui gli OICR coinvolti dal’'Opzione vengano dichiarati dall'lmpresa di Assicurazione “OICR in
Eliminazione”, a seguito del Piano di Selezione o del Piano di Interventi Straordinari, 'Opzione rimarra
attiva e lo switch automatico verra effettuato direttamente nei relativi “OICR di Destinazione”.

In ogni caso, rimane fermo il limite minimo di 8 e massimo di 40 OICR tra i quali pud essere suddiviso il
Capitale maturato, tenendo conto di tutti gli OICR interessati dall’Opzione.

L'Opzione puod essere attivata al momento della sottoscrizione della Proposta-certificato o, successiva-
mente, nel corso della Durata del Contratto e rimane attiva per tutta la Durata del Contratto, fintanto che
non viene disattivata dal Contraente. L'Opzione puod essere attivata e disattivata anche piu volte, rivolgen-
dosi al Soggetto Incaricato e utilizzando I'apposito Modulo richiesta Opzioni.

La data di adesione all’Opzione coincide:

* se questa viene attivata tramite la Proposta-certificato, con la Data di Decorrenza;

* se questa viene attivata con il Modulo richiesta Opzioni corrisponde con la data di ricevimento del Mo-
dulo presso il Soggetto Incaricato.

Analogamente, la data di disattivazione dell’Opzione coincide con la data di ricevimento del Modulo pres-
so il Soggetto Incaricato; ma I'eventuale Switch automatico previsto dallOpzione sara comunque effet-
tuato dall'Impresa di Assicurazione, qualora tale richiesta non pervenga alla stessa entro il settimo giorno
antecedente la Data Switch automatico.

L'Opzione decade inoltre dalla Data di ricevimento della richiesta di liquidazione per decesso da parte
dell'lmpresa di Assicurazione o del Soggetto Incaricato.

Le caratteristiche dell’Opzione, indicate all’adesione, non sono modificabili; qualsiasi cambiamento com-
porta la disattivazione della vecchia opzione e I'adesione ad una nuova Opzione avente le caratteristiche
desiderate.

In caso di contemporaneita tra un’operazione di Versamento aggiuntivo, Riscatto o Sostituzione, richiesta
dal Contraente, ed un eventuale Switch automatico, viene effettuata prioritariamente dall'lmpresa di Assi-
curazione l'operazione richiesta dal Contraente; pertanto lo Switch automatico, effettuato nella medesima
data, risentira di eventuali modifiche al Capitale maturato apportate dall’altra operazione.

Il Contraente pud aderire contemporaneamente all’Opzione Ribilanciamento Automatico ed all’Opzione
Prestazioni Ricorrenti.

Successivamente ad ogni Switch automatico, I'lmpresa di Assicurazione trasmette al Contraente entro
30 giorni una comunicazione denominata Lettera informativa dello Switch i cui contenuti sono riportati
all’Art. 17 “SOSTITUZIONI E SWITCH” che precede.
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Art . 19 PAGAMENTI DELLIMPRESA

Per tutti i pagamenti dell'lmpresa debbono essere preventivamente consegnati alla stessa i documenti
necessari a verificare I'effettiva esistenza dell’obbligo di pagamento e ad individuare gli aventi diritto.

Le domande di liquidazione, con allegata la documentazione richiesta, devono essere:

 effettuate per il tramite del Soggetto Incaricato;
 inviate ad Aviva S.p.A., Via A. Scarsellini 14 — 20161 Milano — a mezzo di lettera raccomandata con

ricevuta di ritorno — solo nei casi strettamente particolari in cui non si abbia piu alcun rapporto diretto
con il Soggetto Incaricato.

Le liquidazioni vengono effettuate entro 20 giorni dalla data di ricevimento della richiesta di liquidazione,
corredata da tutta la documentazione necessaria.
Per data di ricevimento della richiesta si intende:

» ladatain cui il Contraente firma il Modulo di richiesta liquidazione presso il Soggetto Incaricato, ripor-
tata in calce al Modulo stesso;
oppure

* in caso di invio della richiesta di liquidazione direttamente all'lmpresa, la data di ricevimento della rac-
comandata con ricevuta di ritorno da parte dell'lmpresa

La richiesta di liquidazione deve essere sempre accompagnata, distintamente per tipo di richiesta effettua-
ta, dalla seguente documentazione:

IN CASO DI ADESIONE ALLOPZIONE PRESTAZIONE RICORRENTE

Per il pagamento dell'importo relativo alla Prestazione Ricorrente, & necessario che il Contraente conse-
gni all’atto della sottoscrizione della Proposta-Certificato o del Modulo richiesta Opzioni ed indichi sulla
stessa le coordinate bancarie dove accreditare I'importo (codice IBAN).

L'lmpresa provvede alla liquidazione dell'importo relativo alla Prestazione Ricorrente entro il 30° giorno
dalla Data di riferimento a cui tale importo si riferisce.

Nel caso in cui nel corso della durata contrattuale le indicazioni relative al pagamento dovessero essere
modificate, sara cura del Contraente comunicare per iscritto, almeno 60 giorni prima della Data di riferi-
mento, i nuovi estremi per la liquidazione che I'lmpresa dovra utilizzare.

Qualora queste informazioni non fossero tempestivamente comunicate, e per tale motivo la liquidazione
non andasse a buon fine, I'importo relativo alla Prestazione Ricorrente viene tenuto a disposizione dall'lm-
presa, fino al ricevimento della suddetta comunicazione. La liquidazione in questo caso verra effettuata
entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione contenente la nuove coordinate bancarie.

IN CASO DI DECESSO DELL'ASSICURATO

 per ciascuno dei Beneficiari designati o dei tutori - qualora essi siano minorenni o privi di capacita di
agire - sara necessario compilare il Modulo di richiesta di liquidazione e le dichiarazioni sottoscritte
verranno direttamente appurate dal Soggetto Incaricato. Solo nel caso in cui tale richiesta venga inviata
a mezzo posta, e quindi non sia possibile I'autenticazione delle dichiarazioni, ciascuno dei Beneficiari
designati o dei tutori dovra inviare all'Impresa anche la seguente documentazione:

— copia di un documento di riconoscimento in corso di validita;

— copia del codice fiscale;

— dichiarazione sottoscritta da ciascun Beneficiario con indicati I'lstituto Bancario, l'intestatario del
conto corrente bancario € il codice IBAN.

» certificato di morte dell’Assicurato rilasciato dall'Ufficio di Stato Civile in carta semplice;
e certificato medico indicante la causa del decesso;

» se I'Assicurato (nel caso in cui coincida con il Contraente) NON ha lasciato testamento: atto di notorie-
ta ovvero dichiarazione autenticata sostitutiva dell’atto notorio, autenticata da un notaio, cancellie-
re, autorita comunali (funzionario incaricato) in cui risulti che egli non ha lasciato testamento e nei quali
siano indicati i suoi eredi legittimi, la loro data di nascita e capacita di agire, il loro grado di parentela con
I’Assicurato (nel caso di “nipote” / “pronipote” specificare le generalita e la data del decesso del parente
dell’Assicurato defunto in rappresentazione del quale vanta il titolo di erede) con la specifica indicazione
che tali eredi legittimi sono gli unici e non esistono altri “eredi” oltre a quelli indicati;
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se I'Assicurato (nel caso in cui coincida con il Contraente) HA lasciato testamento: verbale di pubbli-
cazione, copia autenticata del testamento ed atto di notorieta ovvero dichiarazione autenticata
sostitutiva dell’atto notorio, autenticata da un notaio, cancelliere, autorita comunali (funzionario in-
caricato) in cui risulti che il testamento in questione & l'ultimo da ritenersi valido e non impugnato nei
quali siano indicati gli eredi testamentari, distinguendoli da eventuali legatari, e I'elenco dei suoi eredi
legittimi, la loro data di nascita e capacita di agire, il loro grado di parentela con I’Assicurato (nel caso di
“nipote” / “pronipote” specificare le generalita e la data del decesso del parente dell’Assicurato defunto
in rappresentazione del quale vanta il titolo di erede) con la specifica indicazione che tali eredi testa-
mentari ed eredi legittimi sono gli unici e non esistono altri “eredi” oltre a quelli indicati;

ricorso per I'autorizzazione e decreto del Giudice Tutelare che autorizzi il tutore degli eventuali be-
neficiari minori, o privi della capacita di agire, a riscuotere la somma dovuta. Nel decreto dovra essere
indicato il numero di polizza, I'importo che verra liquidato e come verra reimpiegato lo stesso. Il decreto
potra essere consegnato anche in copia autenticata;

In caso di richiesta di liquidazione NON mediante la compilazione del Modulo di richiesta di liquidazione,
autorizzazione al trattamento dei dati personali da fornire sul Modulo Privacy da richiedere all'lmpresa
di Assicurazione;

in presenza di procura, procura che contenga I'espressa autorizzazione a favore del procuratore a
riscuotere le somme derivanti dal Contratto indicandone il numero di polizza; non potranno essere rite-
nute valide procure rilasciate per pratiche successorie;

in presenza di legale rappresentante, decreto di nomina del legale rappresentante, ovvero docu-
mento equipollente dal quale si evinca il nominativo del legale rappresentante aggiornato alla data di
richiesta di liquidazione.

IN CASO DI RICHIESTA DI RISCATTO

il Contraente dovra compilare il Modulo di richiesta di liquidazione e le dichiarazioni sottoscritte verranno

direttamente autenticate dal Soggetto Incaricato. Solo nel caso in cui la richiesta di riscatto venga inviata

a mezzo posta, il Contraente dovra inviare all'lmpresa anche la seguente documentazione:

— copia di un valido documento di identita;

— copia del codice fiscale;

— dichiarazione sottoscritta dal Contraente con indicato I'intestatario del conto corrente bancario e
codice IBAN;

I'Assicurato (se persona diversa dal Contraente) al momento della presentazione della richiesta di ri-
scatto da parte del Contraente, dovra sottoscrivere nel Modulo di richiesta di liquidazione la propria di-
chiarazione di esistenza in vita. Solo in caso di invio di tale richiesta a mezzo posta, sara necessario che
il Contraente invii unitamente alla richiesta, anche il certificato di esistenza in vita dell’Assicurato
autocertificazione e copia di un valido documento di identita dell’Assicurato;

il Contraente ha la possibilita di richiedere mediante una comunicazione scritta I'eventuale scelta di Op-
zione di conversione del valore di Riscatto totale in rendita;

nel caso di scelta di conversione del valore di riscatto in una delle forme previste di rendita annua vi-
talizia, ogni anno e per tutto il periodo di corresponsione della rendita, I’Assicurato dovra sottoscrivere,
presso il Soggetto Incaricato dove € stato stipulato il Contratto, la propria dichiarazione di esistenza in
vita. Solo in caso di invio della richiesta di liquidazione a mezzo posta all'lmpresa, sara necessario che
I'Assicurato invii ogni anno il proprio certificato di esistenza in vita o autocertificazione;

nel caso di richiesta di Riscatto parziale, la modalita di richiesta &€ la medesima del Riscatto totale; il Con-
traente dovra comunque indicare I'importo che intende riscattare nel Modulo di richiesta di liquidazione.

Solo in caso di invio della richiesta di Riscatto parziale a mezzo posta, tale indicazione dovra essere invia-
ta unitamente alla documentazione indicata in caso di Riscatto totale.

Qualora siano riscontrate irregolarita o carenze nella documentazione gia prodotta, I'lmpresa si
riserva di richiedere che la stessa sia nuovamente presentata od opportunamente integrata per
procedere al pagamento entro il termine di trenta giorni dalla data di ricevimento.

Resta inteso che le spese relative all’acquisizione dei suddetti documenti gravano direttamente sugli aven-
ti diritto.
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Verificata la sussistenza dell’'obbligo di pagamento, I'lmpresa provvede alla liquidazione dell'importo dovu-
to entro trenta giorni dalla data di ricevimento della documentazione suindicata.

Decorso il termine dei trenta giorni sono dovuti gli interessi legali a partire dal termine stesso a favore degli
aventi diritto, compreso il caso di Recesso.

Art . 20 BENEFICIARI

La designazione dei Beneficiari e le eventuali revoche e modifiche di essa devono essere comunicate per
iscritto all'lmpresa. Revoche e modifiche sono efficaci anche se contenute nel testamento del Contraente,
purché la relativa clausola testamentaria faccia espresso e specifico riferimento alle polizze vita. Equivale
a designazione dei Benéeficiari la specifica attribuzione delle somme, relative a tali polizze, fatta nel testa-
mento (a favore di determinati soggetti).

Non é consentito designare quale Beneficiario il Soggetto Incaricato.

La designazione dei Beneficiari non pud essere modificata nei seguenti casi:

» dopo che il Contraente ed i Beneficiari abbiano dichiarato per iscritto all'lmpresa, rispettivamente, la
rinuncia al potere di revoca e I'accettazione del beneficio;

» dopo la morte del Contraente, se non con il consenso dei Beneficiari stessi;

» dopo che, verificatosi I'evento, i Beneficiari abbiano comunicato per iscritto all'lmpresa di voler profittare
del beneficio.

Art . 21 DUPLICATO DELLA PROPOSTA-CERTIFICATO
In caso di smarrimento, sottrazione o distruzione dell’'originale della Proposta-Certificato, il Contraente o
gli aventi diritto possono ottenerne un duplicato a proprie spese e responsabilita.

Art . 22 IMPOSTE
Le imposte, presenti e future, dovute sugli atti dipendenti dal Contratto, sono a carico del Contraente o dei
Beneficiari ed aventi diritto.

Art . 23 CESSIONE, PEGNO E VINCOLO

Il Contraente pud cedere ad altri il Contratto, cosi come pud Costituirlo in pegno in favore di un terzo o
comunque vincolare le somme garantite.

Tali atti diventano efficaci solo quando I'lmpresa, dietro comunicazione scritta del Contraente inviata tra-
mite il Soggetto Incaricato o mediante lettera raccomandata con ricevuta di ritorno, ne abbia fatto annota-
zione su apposita Appendice al Contratto.

L'impresa invia tale Appendice al Contratto entro 30 giorni dalla data di ricevimento della comunicazione
trasmessa dal Contraente.

Nel caso di vincolo, le operazione di liquidazione richiedono I'assenso scritto del vincolatario.

Nel caso di pegno, le operazione di liquidazione devono essere richieste dal creditore pignoratizio che si
sostituisce in tutto e per tutto al Contraente cedente, mentre le operazioni di variazione contrattuale devo-
no essere richieste dal Contraente con assenso scritto del creditore pignoratizio.

Non & consentito cedere il Contratto, costruire un pegno o un vincolo a favore del Soggetto Incaricato.

Art . 24 TRASFORMAZIONE
Il presente Contratto non puo, in nessun caso, essere trasformato in altro tipo di Contratto.

Art . 25 ARROTONDAMENTO

Tutti i valori in Euro riportati nel presente Contratto e nelle comunicazioni che I'lmpresa fara al Contraente
ed ai Beneficiari saranno indicati con due decimali.

Quando necessario, I'arrotondamento della seconda cifra avverra con il criterio commerciale, e cioe per
difetto, se la terza cifra decimale € inferiore a 5, per eccesso, se € pari o superiore a 5.
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Art . 26 FORO COMPETENTE

Foro competente & esclusivamente quello del luogo di residenza o domicilio elettivo del Contraente o delle
persone fisiche che intendono far valere diritti i derivanti dal Contratto.

In caso di controversia & possibile adire I'’Autorita Giudiziaria previo esperimento del tentativo obbligatorio
di mediazione previsto dalla Legge 9 agosto 2013 n. 98, rivolgendosi ad un Organismo di mediazione im-
parziale iscritto nell’apposito registro presso il Ministero di Giustizia ed avente sede nel luogo del Giudice
territorialmente competente per la controversia.

3.1 CLAUSOLA DI RIVALUTAZIONE RELATIVA AL CAPITALE INVESTITO
NELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA GEFIN

Il presente Contratto fa parte di una speciale categoria di Assicurazioni sulla Vita alle quali I'lmpresa ri-
conosce una Rivalutazione annua per la sola parte del Capitale investito nella Gestione Interna Separata
GEFIN, nella misura e secondo le modalita di seguito indicate.

A tal fine I'lmpresa gestisce, secondo quanto previsto dal Regolamento della Gestione Interna Separata
GEFIN, attivita di importo non inferiore alle relative Riserve Matematiche.

A. MISURA DELLA RIVALUTAZIONE ANNUA

L'Impresa determina mensilmente, entro la fine del mese che precede quello dell’anniversario della Data
di Decorrenza, il Beneficio finanziario attribuito al Contratto sulla base del rendimento fatto registrare dalla
Gestione Interna Separata GEFIN.

Il Rendimento Finanziario, conseguito dalla Gestione Interna Separata GEFIN e preso in considerazione
per la Rivalutazione annua, si riferisce all’'esercizio costituito dai dodici mesi precedenti il terzo mese an-
teriore a quello dell’anniversario della Data di Decorrenza, determinato con i criteri indicati all’Art. 5 del
Regolamento della stessa.

Il Beneficio finanziario attribuito al Contratto sara pari al Rendimento Finanziario, determinato come sopra
definito, diminuito del Tasso di rendimento trattenuto dall'Impresa, pari all'1,30%.

Llmpresa garantisce la conservazione del Capitale Assicurato riconoscendo un Tasso Minimo
Garantito pari allo 0%, per tutta la Durata del Contratto.

Il Tasso di Rivalutazione annua coincide con il Beneficio finanziario sopra definito.

B. RIVALUTAZIONE DEL CAPITALE

Ad ogni anniversario della Data di Decorrenza, il Capitale Assicurato relativo nella Gestione Interna Se-
parata GEFIN viene rivalutato mediante aumento, a totale carico dell'Impresa, della Riserva Matematica
accantonata a tale data.

La misura percentuale della Rivalutazione annua, ottenuta come descritto al precedente punto A), si consolida

ed il Capitale Assicurato ad un determinato anniversario ed € pari alla somma algebrica dei seguenti importi:

» Capitale Assicurato relativo alla Gestione Interna Separata GEFIN alla ricorrenza annuale precedente,
moltiplicato per il tasso di Rivalutazione annua;

+ eventuali “quote” di Capitale acquisite con i versamenti aggiuntivi o derivanti da operazioni di Switch o Sosti-
tuzioni nella Gestione Interna Separata GEFIN acquisite nel corso degli ultimi 12 mesi, ciascuna eventual-
mente rivalutata pro-rata per i mesi interi trascorsi tra la data di investimento e la data di ricorrenza annua;

» la somma dei due precedenti importi € diminuita delle eventuali “quote” di capitale disinvestite dalla Ge-
stione Interna Separata, tramite Riscatti parziali e operazioni di Switch o Sostituzioni effettuati nel corso
degli ultimi 12 mesi, ciascuno ciascuna eventualmente rivalutato pro-rata per i mesi interi trascorsi tra la
data di disinvestimento e la ricorrenza annua del Contratto.

Il Contratto si considera come sottoscritto sin dall’origine per il nuovo Capitale Assicurato.

Ne segue, in particolare, che ciascuna rivalutazione viene applicata al capitale comprensivo degli aumenti
derivanti da eventuali precedenti rivalutazioni.
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Ad ogni anniversario della Data di Decorrenza I'aumento del Capitale Assicurato allocato nella Gestione
Separata GEFIN viene comunicato al Contraente.

Per la determinazione della prestazione in caso di decesso, del valore di riscatto o in caso di Switch o
Sostituzioni in uscita dalla Gestione Interna Separata, il Capitale Assicurato relativo alla Gestione Interna
Separata e le eventuali “quote” di capitale disinvestite dalla Gestione stessa vengono rivalutate pro rata
sulla base della Misura di Rivalutazione annua applicata ai Contratti con anniversario nello stesso mese in
cui viene effettuata I'operazione.

3.2 REGOLAMENTO DELLA Gestione Interna Separata “GEFIN”

Art. 1 ISTITUZIONE E DENOMINAZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA “GESTIONE FORME INDI-
VIDUALI -GEFIN”

L'lmpresa di Assicurazione ha istituito e gestisce, secondo le modalita previste dal presente Regolamento,

un portafoglio di investimenti gestito separatamente dagli altri attivi dalla stessa detenuti, denominato GE-

STIONE FORME INDIVIDUALI - GEFIN, di seguito GEFIN, in funzione del cui rendimento si rivalutano le

prestazioni dei contratti ad esso collegati.

Il valore delle attivita della Gestione Separata non pud essere inferiore all'importo delle Riserve Matema-

tiche costituite dall’lmpresa di Assicurazione per i contratti a prestazioni rivalutabili in base ai rendimenti

realizzati dalla Gestione stessa.

L'lmpresa di Assicurazione, qualora ne ravvisasse I'opportunita in un’ottica di ricerca di maggiore efficienza

anche in termini di costi di gestione, senza addurre danno alcuno al Contraente, potra procedere alla

fusione della Gestione Separata con altre Gestioni Separate aventi analoghe caratteristiche.

Qualora I'lmpresa di Assicurazione intenda dar corso all'operazione di fusione dovra inviare una comuni-

cazione al Contraente. Tale operazione &€ comunque soggetta alla preventiva autorizzazione dell'lVASS.

La valuta di denominazione della Gestione Separata € I'Euro.

Il presente Regolamento costituisce parte integrante delle Condizioni di Assicurazione.

Art. 2 PARTECIPANTI ALLA GESTIONE SEPARATA

Nella Gestione GEFIN confluiranno le attivita relative ai contratti di assicurazione sulla vita che prevedono
la rivalutazione annua delle prestazioni.

Alla Gestione Separata possono partecipare sia le persone fisiche che le persone giuridiche, mediante la
sottoscrizione di un contratto a prestazioni rivalutabili.

Art. 3 OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO

La Gestione GEFIN ha come obiettivo I'ottenimento di un rendimento lordo coerente con 'andamento dei
tassi di interesse obbligazionari area Euro, in un’ottica di medio periodo nel rispetto dell’equilibrio tecnico
tra remunerazione minima garantita agli assicurati e redditivita degli attivi, tenendo in considerazione la
durata media delle passivita e degli investimenti della gestione.

Il portafoglio della Gestione Separata pu0 essere investito principalmente nelle seguenti attivita, con i
limiti quantitativi di cui alla Tabella riportata nell’Articolo 4 ed i limiti qualitativi di seguito indicati:

 Titoli obbligazionari di emittenti governativi o sovranazionali, titoli obbligazionari di emittenti corporate,
comprese le obbligazioni strutturate di credito che prevedano almeno il rimborso del capitale a scaden-
za, con un rating maggiore o uguale a Investment Grade. Nel comparto obbligazionario sono ricompresi
anche gli investimenti nel mercato monetario, quali a titolo esemplificativo, obbligazioni di emittenti go-
vernativi e corporate a breve termine, depositi bancari e certificati di deposito (obbligazionario governa-
tivo ed obbligazionario corporate).
L'acquisto di titoli obbligazionari corporate non Investment Grade € ammesso in misura residuale.

» Titoli azionari quotati sui principali mercati regolamentati europei ed internazionali;
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* Investimenti Alternativi e altro quali: OICR non armonizzati, fondi mobiliari chiusi non negoziati in un
mercato regolamentato, fondi riservati e speculativi, partecipazioni in societa immobiliari, quote di OICR
immobiliari o immobili nel rispetto dei vincoli previsti dalla normativa di settore.

L'area geografica di riferimento prevalente & I’Area Euro e i paesi appartenenti allOCSE. Gli investimenti
in paesi non appartenenti al’lOCSE non potranno superare il 10% del patrimonio della gestione separata.

Nella Gestione potranno essere utilizzati strumenti finanziari derivati sia con finalita di copertura del ri-
schio su titoli in portafoglio, sia al fine di pervenire ad una gestione efficace del portafoglio stesso nel
rispetto comunque delle disposizioni normative vigenti in materia. L'utilizzo di strumenti derivati non deve
comportare la violazione di eventuali limiti di investimento previsti per gli attivi sottostanti.

Non & esclusa la possibilita di investire in parti di OICR o in altri strumenti finanziari emessi da controparti
di cui all'art. 5 del Regolamento IVASS n. 25, in misura non superiore al 10% dellammontare delle riserve
tecniche della gestione separata alla chiusura dell’esercizio precedente.

Tali investimenti sono comunque effettuati alle stesse condizioni di mercato applicate da controparti terze
sugli stessi mercati.

Art. 4 CRITERI DI INVESTIMENTO NELLA GESTIONE SEPARATA
L'lmpresa di Assicurazione investe le attivita della Gestione Separata secondo quanto indicato nella se-
guente tabella:

LIMITI DI INVESTIMENTO GEFIN

LIMITI
S . Titoli di Stato e Supranational area UE 0 0
Obbligazionario (con rating maggiore o uguale ltalia) =40% | =100%
governativo(*)
Altri titoli di stato con rating maggiore, uguale lItalia = 0% = 30%
Obbllga2|or:f\r|o Titoli Corporate > 0% < 40%
Corporate(**)
Azionario (**) Azionario = 0% <5%
Investimenti Investimenti alternativi =0% =4%
Alternativi/Altro Immobiliari =0% =5%
Derivati e strutturati > 0% <10%

(*) Nel comparto Obbligazionario Governativo non sono previsti investimenti in quote di OICR.
(**) Linvestimento indicato si realizza attraverso investimenti diretti o attraverso I'acquisto di OICR armonizzati.

Art. 5 PERIODO DI OSSERVAZIONE E TASSO MEDIO DI RENDIMENTO

Il periodo di osservazione per la determinazione del tasso medio di rendimento della Gestione Separata
€ annuale.

Il tasso medio di rendimento della Gestione Separata, relativo al periodo di osservazione di cui sopra, &
calcolato con periodicita mensile ed € uguale al rapporto tra il risultato finanziario della gestione e la gia-
cenza media delle attivita della gestione stessa.

Il risultato finanziario della Gestione & costituito dai proventi finanziari della gestione, comprensivi degli
scarti di emissione e di negoziazione, nonché dagli utili e dalle perdite effettivamente realizzate nel perio-
do di osservazione, al netto delle spese sostenute per I'acquisto e la vendita delle attivita della Gestione e
per I'attivita di verifica contabile ed al lordo delle ritenute di acconto fiscale.

Gli utili realizzati comprendono anche quelli eventualmente derivanti dalla retrocessione di commissioni o
di altri proventi ricevuti dall'lmpresa in virtu di accordi con soggetti terzi e riconducibili al patrimonio della
Gestione Separata.
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Gli utili e le perdite da realizzo sono determinati con riferimento al valore di iscrizione delle corrispondenti
attivita nel libro mastro della Gestione e cioé al prezzo di acquisto per le attivita di nuova acquisizione.
Il trasferimento di attivita dal patrimonio dell'impresa alla gestione separata avviene al valore di mercato
rilevato alla data di immissione delle attivita nella gestione separata.

La giacenza media delle attivita della Gestione Separata € pari alla somma delle giacenze medie nel pe-
riodo di osservazione dei depositi in numerario, degli investimenti e di ogni altra attivita della Gestione, ed
e determinata in base al valore di iscrizione nel libro mastro della Gestione.

Art. 6 SPESE GRAVANTI SULLA GESTIONE SEPARATA
Le spese a carico della Gestione Separata sono rappresentate unicamente da:

a) Le spese effettivamente sostenute per I'acquisto e la vendita delle attivita della Gestione Separata;
b) | compensi dovuti alla Societa di Revisione di cui allArt. 7 “REVISIONE CONTABILE”.

Non sono consentite altre forme di prelievo, in qualsiasi modo effettuate.

Art. 7 REVISIONE CONTABILE
La Gestione Separata GEFIN é sottoposta alla verifica da parte di una Societa di Revisione iscritta nell’ap-
posito registro previsto dalla normativa vigente.

In particolare, la Societa di Revisione dichiara, con apposita relazione, di aver verificato:

- la consistenza delle attivita, la conformita delle stesse e dei loro criteri di valutazione alla normativa
vigente ed al presente regolamento;

- la correttezza del risultato finanziario e del conseguente tasso medio di rendimento relativo al periodo
di osservazione;

- l'adeguatezza delle attivita assegnate alla Gestione Separata alla fine del periodo di osservazione ri-
spetto alle riserve matematiche dell'Impresa di Assicurazione;

- la conformita del rendiconto e del prospetto della composizione della Gestione Separata alla normativa
vigente.

Art. 8 MODIFICHE DEL REGOLAMENTO DELLA GESTIONE SEPARATA

Il presente Regolamento della Gestione Separata puod subire modifiche derivanti dal’adeguamento dello
stesso alla normativa primaria e secondaria vigente oppure a fronte di mutati criteri gestionali, con I'esclu-
sione di quelli meno favorevoli per il Contraente.

Come indicato al precedente Art. 1 del presente Regolamento, € inoltre ammessa la possibilita di fusione
della Gestione Separata con altra Gestione Separata dell'lmpresa di Assicurazione avente caratteristiche
del tutto similari.

In tal caso, I'lmpresa di Assicurazione provvedera ad inviare una comunicazione al Contraente contenen-
te le motivazioni che hanno determinato la scelta di fusione e le relative conseguenze anche in termini
economici, la data di effetto della fusione, le caratteristiche e la composizione delle Gestioni Separate
interessate dall'operazione, I'indicazione delle commissioni gravanti sulla nuova Gestione Separata, i cri-
teri di liquidazione degli attivi della Gestione Separata oggetto di fusione e di reinvestimento nella nuova
Gestione Separata nonché le modalita di adesione o meno all’operazione di fusione.

L'lmpresa di Assicurazione provvedera a trasferire, senza alcun onere o spese per il Contraente, tutte le
attivita finanziarie relative alla Gestione Separata originariamente collegata al Contratto presso la Gestio-
ne derivante dalla fusione.

Indipendentemente dalle modalita di fusione, tale operazione non potra comportare alcun aggravio eco-
nomico per il Contraente. Tale operazione &€ comunque soggetta alla preventiva autorizzazione dell'IVASS.

Data ultimo aggiornamento: 31 agosto 2015
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4. GLOSSARIO
CORE MULTIRAMO (Tariffe UX14-UX15-UX16-UX17)

Assicurato: persona fisica sulla cui vita viene stipulato il Contratto, che puo coincidere o no con il Contra-
ente. Le prestazioni previste dal Contratto sono determinate in funzione degli eventi attinenti alla sua vita.

Benchmark: Parametro oggettivo di mercato comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agli
obiettivi di investimento attribuiti alla gestione di un fondo ed a cui si pu0 fare riferimento per confrontarne
il risultato di gestione. Tale indice, in quanto teorico, non & gravato da Costi.

Beneficiario: persona fisica o giuridica designata nella Proposta-Certificato dal Contraente, che puo coin-
cidere o no con il Contraente stesso, e che riceve la prestazione prevista dal Contratto quando si verifica
I'evento assicurato.

Beneficio finanziario: & pari al Rendimento Finanziario della Gestione Interna Separata al netto del Tas-
so di rendimento trattenuto.

Bonus: sono i Bonus riconosciuti dall’'lmpresa di Assicurazione, sulla parte dei Premi investita in OICR, in
caso di vita dell’Assicurato, sotto forma di maggiorazione delle Quote possedute dal Contraente, secondo
condizioni e misure prefissate nelle Condizioni di Assicurazione.

Capitale Assicurato: capitale allocato nella Gestione Interna Separata, eventualmente rivalutato come
indicato nelle Condizioni di Assicurazione.

Capitale maturato: Capitale che il Contraente ha il diritto di ricevere in caso di decesso dell’Assicurato
ovvero in caso di riscatto prima della scadenza, al lordo delle eventuali penalita. Esso & determinato in
base alla valorizzazione determinata secondo le modalita previste dalle Condizioni di Assicurazione del
Capitale investito nella Gestione Interna Separata e negli OICR in corrispondenza della data di valorizza-
zione effettuata.

Capitale investito: € la parte dei Premi versati che viene effettivamente investita nella Gestione Interna
Separata e negli OICR.

Caricamento: parte dei Premi versati dal Contraente destinata a coprire i Costi commerciali € ammini-
strativi dell'lmpresa.

Categoria: la categoria di un OICR € un attributo dello stesso volto a fornire un’indicazione sintetica della
sua politica di investimento.

Classe: articolazione di un OICR in relazione alla politica commissionale adottata e ad ulteriori caratteri-
stiche distintive.

Commissioni di gestione: compensi pagati all'lmpresa di Assicurazione mediante addebito diretto sul
patrimonio dell’OICR ovvero mediante cancellazione di quote per remunerare I'attivita di gestione in senso
stretto. Sono calcolati quotidianamente sul patrimonio netto dellOICR e prelevati ad intervalli piu ampi
(mensili, trimestrali, ecc.). In genere, sono espresse su base annua.

Commissioni di incentivo (o di performance): commissioni riconosciute al gestore dellOICR per aver
raggiunto determinati obiettivi di rendimento in un certo periodo di tempo. In alternativa possono essere
calcolate sull'incremento di valore della quota del’OICR in un determinato intervallo temporale.

Negli OICR con gestione “a benchmark” sono tipicamente calcolate in termini percentuali sulla differenza
tra il rendimento dellOICR e quello del benchmark.

Consolidamento: Meccanismo in base a cui il Contraente acquisisce in via definitiva le maggiorazioni
periodiche derivanti dalla rivalutazione del Capitale Assicurato allocato nella Gestione Interna Separata.
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Contraente: persona fisica o giuridica, che puo coincidere o no con 'Assicurato o il Beneficiario, che sti-
pula il Contratto di Assicurazione e si impegna al versamento del Premio unico all’'lmpresa.

Contratto: Contratto di Assicurazione sulla vita con il quale I'lmpresa, a fronte del pagamento del pre-
mio, si impegna a pagare una prestazione in forma di capitale al verificarsi di un evento attinente alla vita
dell’Assicurato (decesso dell’Assicurato).

Controvalore: equivale allimporto del Capitale investito negli OICR in relazione ai prezzi di mercato cor-
renti. Il Controvalore di ogni OICR si ottiene moltiplicando il Valore della Quota ad una determinata data
per il numero delle Quote detenute dal Contraente alla medesima data.

Costi: oneri a carico del Contraente gravanti sul Contratto.

Costi delle coperture assicurative: costi sostenuti a fronte delle coperture assicurative offerte dal Con-
tratto, calcolati sulla base del rischio assunto dall’assicuratore.

Costo percentuale medio annuo: indicatore sintetico di quanto si riduce ogni anno, per effetto dei Costi
prelevati annualmente ed eventualmente dalle risorse gestite dall'lmpresa, il potenziale tasso di rendimen-
to della polizza rispetto a quello di un’ipotetica operazione non gravata da Costi.

Data di Conclusione: il Contratto si considera concluso quando viene sottoscritta la Proposta-Certificato
da parte del Contraente e da parte dell’Assicurato, — se persona diversa — e viene versato il Premio unico.

Data di Decorrenza: data dalla quale decorrono le Garanzie previste dal Contratto ovvero il quarto gior-
no di Borsa aperto successivo alla data di ricevimento della Proposta-Certificato da parte del Soggetto
Incaricato, fatto salvo il mancato ricevimento del premio da parte dell'lmpresa di Assicurazione. La Data di
Decorrenza € indicata nella Lettera Contrattuale di Conferma.

Destinazione dei proventi: politica di destinazione dei proventi in relazione alla loro redistribuzione agli
investitori ovvero alla loro accumulazione mediante reinvestimento nella gestione medesima.

Durata del Contratto: periodo durante il quale il Contratto & efficace ovvero l'intera vita dell’Assicurato fer-
mo restando la facolta del Contraente di richiedere il pagamento di quanto maturato fino a quel momento
attraverso l'esercizio del diritto di riscatto.

Duration: scadenza media dei pagamenti di un titolo obbligazionario. Essa € generalmente espressa in
anni e corrisponde alla media ponderata delle date di corresponsione di flussi di cassa (c.d. cash flows) da
parte del titolo, ove i pesi assegnati a ciascuna data sono pari al valore attuale dei flussi di cassa ad essa
corrispondenti (le varie cedole e, per la data di scadenza, anche il capitale). E una misura approssimativa
della sensibilita del prezzo di un titolo obbligazionario a variazioni nei tassi di interesse.

Gestione Interna Separata: fondo appositamente creato dalllmpresa gestito separatamente rispetto al
complesso delle attivita, in cui confluiscono parte dei Premi versati al netto dei Costi. Dal Rendimento Fi-
nanziario ottenuto dalla Gestione Interna Separata deriva la Rivalutazione annua da attribuire al Capitale
investito nella Gestione Separata “Forme Individuali GEFIN”.

Gestione a benchmark di tipo attivo: Gestione legata alla presenza di un parametro di riferimento,
rispetto a cui la politica di investimento del’OICR ¢ finalizzata a creare “valore aggiunto”. Tale gestione
presenta tipicamente un certo grado di scostamento rispetto al benchmark che puo variare, in termini de-

scrittivi, tra: “contenuto”, “significativo”, e “rilevante”.

Gestione a benchmark di tipo passivo: Gestione legata alla presenza di un parametro di riferimento e
finalizzata alla replica dello stesso.

Grado di rischio: Indicatore sintetico qualitativo del profilo di rischio della Gestione Interna Separata e de-
gli OICR in termini di grado di variabilita dei rendimenti degli strumenti finanziari in cui & allocato il capitale

investito. Il grado di rischio varia in una scala qualitativa tra: “basso”, “medio-basso”, “medio”, “medio-alto”,
“alto” e “molto alto”.
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Growth: Una strategia di investimento degli OICR che seleziona azioni con una storia di performance in
crescita e con un buon potenziale di incremento di valore del capitale nel futuro. La valutazione ¢€ effettuata
prendendo in considerazione i cosiddetti “multipli”, come ad esempio il rapporto tra prezzo del titolo ed utili
della societa. E una strategia piu aggressiva di quella basata su titoli Value.

Impegni: il metodo degli Impegni € una misura di determinazione dell’esposizione complessiva agli stru-
menti finanziari derivati utilizzata dagli OICR, in ottemperanza alla disciplina comunitaria in tema di gestio-
ne dei rischi. Attraverso tale metodo, infatti, viene generalmente calcolata, in termini percentuali rispetto al
patrimonio dellOICR, I'esposizione massima di quest’ultimo ai derivati.

Impignorabilita e insequestrabilita: principio secondo cui le somme dovute dall'lmpresa al Contraente o
al Beneficiario non possono essere sottoposte ad azione esecutiva o cautelare.

Impresa: - Aviva S.p.A. - autorizzata all’esercizio dell’attivita assicurativa con la quale il Contraente stipula
il Contratto di Assicurazione.

Investment grade: Termine utilizzato per la valutazione della solvibilita delle societa, con riferimento a
titoli obbligazionari di alta qualita che hanno ricevuto un Rating pari o superiori a BBB (S&P) o a Baa3
(Moody’s) e che quindi hanno un basso rischio emittente.

Large Cap: termine finanziario che indica la capitalizzazione di una societa il cui titolo azionario € quotato
in una borsa valori; in questo caso si tratta delle societa con piu grande capitalizzazione su un determinato
mercato azionario.

IVASS: Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni, & subentrata ad | SVAP - Istituto per la Vigilanza sulle
Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo - ai sensi del decreto legge 6 luglio 2012 n. 95 (Disposizioni
urgenti per la revisione della spesa pubblica con invarianza dei servizi ai cittadini) convertito con legge 7
agosto 2012 n. 135. LIVASS svolge funzioni di vigilanza nei confronti delle imprese di assicurazione sulla
base delle linee di politica assicurativa determinate dal Governo.

Maggiorazione per la Garanzia Morte: rappresenta la copertura complementare prestata direttamente
dall'lmpresa e consiste nellaumento del Capitale maturato liquidato in caso di decesso dell’Assicurato,
pari ad una percentuale variabile in funzione dell’eta dell’Assicurato alla data del decesso.

Margine di Solvibilita: rappresenta una garanzia di stabilita finanziaria dell'Impresa di Assicurazione; &
calcolato in proporzione agli impegni assunti dall'lmpresa nei confronti degli Assicurati.

Mid Cap: termine finanziario che indica la capitalizzazione di una societa il cui titolo azionario € quotato in
una borsa valori; in questo caso si tratta delle societa con una capitalizzazione intermedia rispetto ad un
determinato mercato azionario.

OICR: Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio ai quali il Contratto & direttamente collegato
tramite gli OICR. Per OICR si intendono tutti i Fondi comuni di investimento e le SICAV, vale a dire gli
Investitori Istituzionali che gestiscono patrimoni collettivi raccolti da una pluralita di sottoscrittori e che
consentono in ogni momento a questi ultimi la liquidazione della propria quota proporzionale. Il patrimonio
degli OICR & diviso in Quote.

“OICR di Destinazione”: & I’OICR che I'lmpresa di Assicurazione, nell’ambito del Piano di Selezione
o nel Piano di Interventi Straordinari, individua come quello nel quale sara fatto confluire I'eventuale parte
del Capitale Investito nell””OICR in Eliminazione” .

“OICR in Eliminazione”: é I’OICR che I'lmpresa di Assicurazione individua nell’ambito del Piano di Se-
lezione oppure nell’ambito del Piano di Interventi Straordinari, come da eliminare dalla lista degli OICR
collegati al Contratto. Se il Contratto ha una parte del Capitale Investito in tale OICR, sara effettuato
dall'lmpresa di Assicurazione uno Switch verso il relativo “OICR di Destinazione”.
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“OICR in Entrata”: & ’OICR che I'lmpresa di Assicurazione individua nell’ambito del Piano di Selezione
come da inserire nella lista degli OICR collegati al Contratto.

Opzione da capitale in rendita: clausola del Contratto di assicurazione secondo cui il Contraente puo
scegliere che la prestazione liquidabile in caso di riscatto sia corrisposta in una modalita diversa da quella
originariamente prevista. Ad esempio, I'opportunita di scegliere che il capitale liquidabile in caso di riscatto
sia convertito in una rendita vitalizia oppure, viceversa, di chiedere che la rendita vitalizia sia convertita in
un capitale da pagare in soluzione unica;

Opzione Prestazione Ricorrente: prevede che I'lmpresa corrisponda al Contraente, per una durata pari
a 10 anni, una prestazione ricorrente di un importo predeterminato e con la periodicita di pagamento scel-
te dal Contraente al momento dell’attivazione dell’Opzione. Le prestazioni ricorrenti vengono disinvestite
dai premi investiti negli OICR e nella Gestione Interna Separata.

Opzione Ribilanciamento Automatico: prevede che, ad ogni ricorrenza annuale rispetto alla data di
adesione all'Opzione, I'lmpresa di Assicurazione intervenga in modo da neutralizzare gli effetti dell’an-
damento del mercato finanziario, tramite un’operazione di Switch automatico che ripristina la precedente
suddivisione del Capitale investito nella Gestione Separata e nei singoli OICR.

Orizzonte temporale di investimento consigliato: orizzonte temporale consigliato espresso in termini di
anni e determinato in relazione al grado di rischio, alla tipologia di gestione e alla struttura dei costi dell’in-
vestimento finanziario, nel rispetto del principio della neutralita al rischio.

Parte: rappresentano le Quote di Capitale della Gestione Interna Separata investite tramite versamenti
aggiuntivi/sostituzioni/switch o disinvestite tramite riscatti parziali/sostituzioni/switch.

Piano di Selezione: L'Impresa di Assicurazione effettua un servizio di gestione attiva (Piano di Selezione)
della lista degli OICR collegati al Contratto con l'obiettivo di mantenere elevata, nel corso del tempo, la
qualita degli OICR selezionati. Il Piano di Selezione prevede I'aggiornamento della lista OICR mediante
l'inserimento o I'eliminazione di OICR.

Piano di Interventi Straordinari: € un monitoraggio costante su eventuali operazioni straordinarie, decise
dalle SGR degli OICR, che ha lo scopo di evitare cambiamenti indesiderati nella tipologia di investimento
scelta dal Contraente e si concreta mediante l'invio di comunicazioni al Contraente stesso ed eventuali
Switch straordinari.

Premi investiti: sono la somma dei Premi versati dal Contraente — Premio unico e Versamenti aggiuntivi
— al netto delle spese di emissione previste dal Contratto;

Premi versati: la somma del Premio unico e di eventuali Versamenti aggiuntivi corrisposti dal Contraente
nel corso della Durata del Contratto;

Premio unico: importo che il Contraente corrisponde in un’unica soluzione all'lmpresa al momento della
conclusione del Contratto;

Prestazione in caso di decesso dell’Assicurato: in caso di decesso dell’Assicurato in qualsiasi epoca
€sso avvenga, il Contratto prevede il pagamento ai Beneficiari designati del Capitale Caso Morte.

Proposta-Certificato: € il documento con il quale si da corso al Contratto e che ne attesta la stipulazione.

Qualifica: la qualifica del’OICR rappresenta un attributo eventuale che integra I'informativa inerente alla
politica gestionale adottata.

Quota: unita di misura di un OICR. Rappresenta la “Quota” in cui & suddiviso il patrimonio del OICR.

Quando si sottoscrive un OICR si acquista un certo numero di quote (tutte aventi uguale valore unitario)
ad un determinato prezzo.
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Recesso: diritto del Contraente di recedere dal Contratto e farne cessare gli effetti.

Rendimento: risultato finanziario ad una data di riferimento dell'investimento finanziario, espresso in ter-
mini percentuali, calcolato dividendo la differenza tra il valore del capitale investito alla data di riferimento e
il valore del capitale nominale al momento dell'investimento per il valore del capitale nominale al momento
dell'investimento.

Rendimento Finanziario: risultato finanziario della Gestione Interna Separata nel periodo previsto dal
Regolamento della Gestione stessa.

Rendimento Minimo Garantito: indica la misura minima della Rivalutazione annua, che I'lmpresa
garantisce per la parte del Capitale investito nella Gestione Interna Separata. Per questo Contratto, I'lm-
presa garantisce la conservazione del Capitale riconoscendo un Tasso Minimo Garantito pari allo 0%, per
tutta la Durata del Contratto.

Riscatto totale: facolta del Contraente di interrompere anticipatamente il Contratto, richiedendo la liqui-
dazione del Capitale maturato risultante al momento della richiesta e determinato in base alle Condizioni
di Assicurazione.

Riscatto parziale: facolta del Contraente di riscuotere anticipatamente una parte del Capitale maturato
alla data della richiesta.

Rivalutazione annua: Incremento periodico che viene attribuito al Capitale Assicurato allocato nella Ge-
stione Interna Separata rispetto al periodo precedente.

SGR: per il presente Contratto, si intendono le Societa che prestano il servizio di gestione collettiva del
risparmio e degli investimenti degli OICR, siano esse SICAV estere o Societa di Gestione del Risparmio
italiane.

SICAV: Societa di investimento a Capitale Variabile, simile ai Fondi Comuni di investimento nella modalita
di raccolta e nella gestione del patrimonio finanziario ma differenti dal punto di vista giuridico e fiscale, il cui
patrimonio € rappresentato da azioni anziché da Quote e che sono dotate di personalita giuridica propria.

Small Cap: termine finanziario che indica la capitalizzazione di una societa il cui titolo azionario &€ quo-
tato in una borsa valori; in questo caso si tratta delle societa con minore capitalizzazione all’interno di un
determinato mercato azionario.

Soggetto Incaricato: Fineco Bank S.p.A. che si avvalgono dei loro promotori finanziari, tramite i quali &
stato stipulato il Contratto.

Sostituzione: possibilita data al Contraente di modificare la suddivisione percentuale del Capitale matu-
rato nella Gestione Interna Separata e negli OICR collegati al presente Contratto. La sostituzione deter-
mina il passaggio di parte del Capitale maturato dalla Gestione Separata agli OICR o viceversa oppure |l
passaggio di parte del Capitale maturato da un OICR ad un altro.

Switch/Switch Straordinario: operazione con la quale I'lmpresa di Assicurazione, nell’ambito del Piano
di Selezione o del Piano di Interventi Straordinari (in questo caso Switch straordinario), effettua il trasfe-
rimento della totalita delle Quote investite in un determinato OICR (OICR in Eliminazione) ad un altro
OICR (“OICR di Destinazione”).

Switch automatico: I'operazione di switch effettuata dall'lmpresa di Assicurazione rispetto agli OICR in-
dicati dal Contraente, qualora quest'ultimo aderisca all’Opzione Ribilanciamento Automatico.

Tasso di rendimento trattenuto: € il costo per la gestione finanziaria che I'lmpresa sottrae al Rendimento
Finanziario della Gestione Interna Separata;
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Total Expense Ratio (TER): rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell’ultimo triennio, fra il
totale degli oneri posti a carico degli OICR ed il patrimonio medio, su base giornaliera, degli stessi. In caso
di esistenza di piu classi di OICR, il TER dovra essere calcolato per ciascuna di esse.

Trasmissione delle Lettere: la trasmissione delle comunicazioni in corso di rapporto avverra in moda-
lita cartacea salvo il caso in cui il Contraente abbia reso il consenso a ricevere tale documentazione in
formato elettronico al momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato, sottoscrivendo I'apposita
dichiarazione, o successivamente nel corso della durata contrattuale. Tale consenso pu0 essere revocato
nel corso della durata contrattuale.

Valore del patrimonio netto (c.d. NAV): il valore del patrimonio netto, anche definito NAV (Net Asset Va-
lue), rappresenta la valorizzazione di tutte le attivita finanziarie oggetto di investimento da parte del’OICR,
al netto degli oneri fiscali gravanti sullo stesso, ad una certa data di riferimento.

Valore della quota/azione (c.d. NAV): il valore unitario della quota/azione di un OICR, anche definito
unit Net Asset Value (NAV), € determinato dividendo il valore del patrimonio netto del’OICR (NAV) per il
numero delle quote/azioni in circolazione alla data di riferimento della valorizzazione.

Value: Una strategia di investimento degli OICR che seleziona le azioni di societa che risultano sottova-
lutate dal mercato, i cui prezzi sono ritenuti piu bassi rispetto al livello dei dividendi, degli utili e del valore
contabile dell’azienda. A differenza dei titoli Growth, quelli Value hanno un rischio di deprezzamento infe-
riore e sono considerati piu “difensivi”.

Value at Risk (VaR): & una misura di rischio finanziario che indica la perdita potenziale attesa di
una posizione di investimento, dato un intervallo di confidenza ed un orizzonte temporale. Nelle tecniche
di gestione dei rischi degli OICR ¢ utilizzato sia il VaR assoluto - ossia la stima della perdita massima,
espressa in termini monetari -, sia il VaR relativo - la stima dello scostamento massimo rispetto al rendi-
mento, generalmente, del Benchmark dell’OICR -.

Valuta di denominazione: Valuta o moneta in cui sono espresse le prestazioni contrattuali. Il presente
Contratto ¢ stipulato in Euro.

Versamento aggiuntivo: importo che il Contraente ha facolta di versare per integrare il Premio unico
previsto dal Contratto.

Volatilita: grado di variabilita di una determinata grandezza di uno strumento finanziario (prezzo, tasso
ecc..) in un dato periodo di tempo.

Data ultimo aggiornamento: 31 agosto 2015
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4. INFORMAZIONI SUL TRATTAMENTO DEI DATI PERSONALI
(ai sensi art. 13 D. Lgs. 196/2003)

1. FINALITA’ DEL TRATTAMENTO DEI DATI

| dati forniti riferiti al Contraente e/o all’Assicurato - ed eventualmente a terzi beneficiari - saranno trattati da
Aviva S.p.A. - Via Scarsellini, 14, 20161 Milano (MI) (di seguito, la “Societa”) — titolare del trattamento (di
seguito, il “Titolare”) — nonché dalle societa appartenenti al medesimo gruppo societario per dare corso alle
informazioni, ai servizi richiesti nonché al servizio Home Insurance, all’attivita assicurativa e riassicurativa
connessa al Contratto di assicurazione e per la quale la Societa € autorizzata ai sensi delle vigenti disposi-
zioni di legge. In relazione a tale finalita Le viene richiesto di fornire il Suo consenso solo per il trattamento
dei dati di natura sensibile eventualmente resi in occasione della sottoscrizione del Contratto o che rendera
in costanza del rapporto instaurato a qualsiasi titolo con la Societa. A tale proposito precisiamo che eventuali
€ successive raccolte g, in genere, trattamenti di dati di natura sensibile dell’assicurato per ragioni connesse
all’esecuzione del rapporto assicurativo verranno gestiti nel rispetto della normativa, per il tramite di perso-
nale medico e, ove necessario od opportuno, saranno regolati da specifica informativa.

2. MODALITA' DEL TRATTAMENTO DEI DATI

Il trattamento pud essere effettuato anche con I'ausilio di mezzi elettronici o comunque automatizzati o di
altre tecniche di comunicazione a distanza e consistera nelle operazioni indicate all’articolo 4, comma 1,
lettera a) del D. Lgs. 196/2003 e sue successive modifiche e/o integrazioni.

3. CONFERIMENTO DEI DATI

Il conferimento dei dati personali &€ necessario per dare corso all’attivazione del rapporto assicurativo e
nella vigenza del Contratto, € obbligatorio qualora sia richiesto da specifiche normative, quali ad esempio
quelle relative all’Antiriciclaggio, al Casellario Centrale Infortuni e alla Motorizzazione Civile.

4. RIFIUTO DI CONFERIMENTO DEI DATI
L'eventuale rifiuto di fornire i Suoi dati o di fornire i consensi richiesti pud comportare I'impossibilita di sti-
pulare o eseguire il Contratto, ovvero di gestire e liquidare il sinistro denunciato.

5. COMUNICAZIONE DEI DATI

| dati personali possono essere comunicati, per le finalita di cui al punto 1), ad altri soggetti appartenen-
ti alla cosiddetta “catena assicurativa” quali, per esempio, assicuratori, coassicuratori e riassicuratori;
agenti, subagenti, produttori, brokers e altri canali di distribuzione; periti consulenti e legali; medici legali,
fiduciari, societa di servizi a cui siano affidate la gestione e/o la liquidazione dei sinistri, nonché attivita
e servizi connessi alla gestione del rapporto contrattuale in essere o da stipulare; organismi associativi
(ANIA) e consortili propri del settore assicurativo; banche dati esterne; IVASS e Ministero dell'Industria,
del commercio e dell’'artigianato; CONSAP e UCI. In tal caso, i dati identificativi dei suddetti altri titolari e
degli eventuali responsabili possono essere acquisiti presso i suddetti soggetti.

In considerazione della complessita dell’organizzazione e della stretta interrelazione fra le varie funzioni
aziendali, precisiamo inoltre che quali “responsabili” o “incaricati” del trattamento possono venire a co-
noscenza dei dati tutti i dipendenti e/o collaboratori della Societa di volta in volta interessati o coinvolti
nell’ambito delle rispettive mansioni in conformita alle istruzioni ricevute, nonché dipendenti e/o collabora-
tori di altre societa appartenenti al Gruppo Aviva.

Inoltre, i dati personali possono essere comunicati per le medesime finalita ad altre societa del medesimo
gruppo societario (societa controllanti, controllate o collegate anche indirettamente), a pubbliche Ammini-
strazioni ove richiesto dalla legge, nonché a terzi fornitori di servizi informatici o di archiviazione.

Lelenco costantemente aggiornato delle altre societa a cui saranno comunicati i Suoi dati e dei “respon-
sabili” potra essere richiesto in qualsiasi momento al Titolare, al seguente indirizzo Aviva S.p.A. - Servizio
Privacy - Via Scarsellini, 14, 20161 Milano (MI). In particolare le precisiamo che lei potra esercitare il suo
diritto di opposizione all’'utilizzo dei dati anche solo parzialmente, con riferimento a specifiche finalita tra
quelle sopra elencate.
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6. DIFFUSIONE DEI DATI
| dati personali non sono soggetti a diffusione.

7. TRASFERIMENTO DEI DATI ALLESTERO
| dati personali forniti potranno essere trasferiti fuori dal territorio nazionale, all'interno dell’Unione europea

o in Paesi terzi, per le finalita di cui al punto 1) nel rispetto della vigente normativa ed in particolare degli
articoli 42-45 del D. Lgs. 196/2003.

8. DIRITTI DELLINTERESSATO

Fermi restando gli effetti indicati al precedente punto 4), Lei potra in ogni momento e gratuitamente eser-
citare i diritti previsti dall’articolo 7 del D. Lgs. 196/2003 — e cioé conoscere quali dei Suoi dati vengono
trattati, richiederne l'integrazione, la modifica o la cancellazione per violazione di legge, o opporsi al tratta-
mento — inviando una comunicazione scritta ad Aviva S.p.A. - Servizio Privacy - Via Scarsellini, 14, 20161
Milano (MI).

9. TITOLARE E RESPONSABILI DEL TRATTAMENTO

Titolare del trattamento dei dati & la Societa i cui estremi identificativi sono descritti al precedente punto
1) Gli ulteriori dati identificativi sono stati comunicati alle competenti Autorita di controllo e sono disponibili
presso la sede legale della Societa.

L'elenco completo dei “responsabili” in essere € disponibile presentando richiesta scritta al Titolare.
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Fax: 439 02 2775.204 Contratto di Assicurazione a Vita Intera
Av I VA Pec: aviva_spa@legalmail.it a Premio Unico Multiramo: Unit Linked Questo & il numero attribuito alla presente Proposta-Certificato
. . . R cui entrambe le Parti Contraenti faranno riferimento. La numera-
e con pa rteC| paZIOn ed gl | Ut| | | zione definitiva di Polizza & quella che verra attribuita dalla Aviva

Aviva S.p.A. PROPOSTA-CERTIFICATO PROPOSTA-CERTIFICATO

s s e CORE MULTIRAMO | e Fs

Tel: 439 02 2775.1

S.p.A. direttamente con la Lettera Contrattuale di Conferma.

(TARIFFE UX14 - UX15 - UX16 - UX17)

Codice Sog. Incaricato \_‘_‘_‘_‘_‘ Codice Agenzia \_‘_‘_‘_‘ Soggetto Incaricato

COGNOME (del Contraente o del Legale Rappresentante (*)) NOME CODICE FISCALE SESSO

\\\\\\\\\\\\\\\\

DATA DI NASCITA LUOGO DI NASCITA PROV. CITTADINANZA

RESIDENZA (Via e N. Civico) C.AP E LOCALITA PROV, STATO

C.IDENT. PASSAP PAT.GUIDA ALTRO [[ESTREMIDOC} NUMERO DATA RILASCIO RILASCIAT A(EW DATA SCADENZA

PROFESSIONE ATTIVITA ECONOMICA: \//
SAE \A\ T [ | RAE LI | |

INDIRIZZO EMAIL NW@&‘O\ />

NEL CASO IN CUI IL CONTRAENTE SIA UN'IMPRESA

RAGIONE SOCIALE \ ARTITANA

RESIDENZA (Via e N. Civico) CAP EgéAm\\\ \ PROV. STATO

ATTIVITA LAVORATIVA PREVALENTE b\SAE \tODlﬁTAE/ CODICE RAE CODICE ATECO
Ll 1 | Y |

IN CASO DI ENTE NO PROFIT / ONLUS, QUAL E LA CLASSE DI SOGGETT?( BENEFIGIA b@v\% DALLENTE? N° ISCRIZIONE REGISTRO IMPRESE/REA

(*) si allega un documento comprovante il potere di rappresentare legalmente | nte ente Impresa

COGNOME NOME CODICE FISCALE SESSO
\\\\\\\\\\\\\\\\

DATA DI NASCITA OGO DI NASCITA y PROV. CITTADINANZA

RESIDENZA (Via e N. Civico) C.AP ELOCALITA PROV. STATO

C.IDENT. PASSAPR PAT. GUIDA ?LTR(% ‘ESTRWI DbQ.‘: NUMER®” DATA RILASCIO RILASCIATO DA (Ente e Luogo) DATA SCADENZA

ASSICURATO CONTRAENTE

PROFESSIONE \/ ATTIVITA ECONOMICA:
SAE L1 [ | TAE L1 | ] RAE

(da compilare solo se dlv o dal trae

BENEFICIARI

Il Contraente designa i s&gﬂ&{man
In caso di morte

IL CONTRAENTE

o
E
&
-
=
o
o
Ll
x
(=]
—
@
o
=
=
<
(&)

PREMIO UNICO

EURO
(Importo minimo Euro 10.000,00)

Spese (Art. 11 delle Condizioni di Assicurazioni)
Al Premio unico € applicata una spesa fissa di 50,00 Euro.

Bonus (Art. 3.2 delle Condizioni di Assicurazioni)

Il Contraente sceglie il seguente livello di Bonus sui Premi, consapevole che tale decisione avra effetto anche su eventuali Versamenti aggiuntivi successivi, sulle penalita previ-
ste per la richiesta di rimborso anticipato del Capitale maturato e che tale decisione non potra essere modificata nel corso della Durata del Contratto. Il bonus sui Premi verra
calcolato solo sulla parte dei premi investita in OICR.

LIVELLO DEL BONUS SUI PREMI PERCENTUALE DEL BONUS
[ Livello A 0,00%
[ Livello B 1,00%
[ Livello C 2,00%
[ LivelloD 3,00%
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Il Contraente sceglie le percentuali di suddivisione del Capitale Investito:

(- la quota % destinabile alla Gestione Separata deve essere compresa tra il 10% ed il 40%; la quota % destinabile agli OICR deve essere compresa tra il 60% ed il 90%;
- il Capitale investito in OICR puo essere suddiviso tra un minimo di 8 ed un massimo di 40 OICR; I'investimento minimo in ciascun OICR & pari ad Euro 500,00;)

DENOMINAZIONE GESTIONE INTERNA SEPARATA/OICR

CODICE AVIVA

% INVESTIMENTO

GEFIN

R

ANEAN
2 \_\ >
ANEAN /

< \
N/ N\
\ )

0

ADESIONE OPZIONI

Di seguito sono riportate le Opzioni Ribilanciamento Automatico e Prestazioni Ricorrenti messe a disposizione del Contraente nel corso della Durata del Contratto.

Nel caso in cui il Contraente dichiari, tramite la presente Proposta-Certificato, di volersi avvalere di una delle Opzioni sotto riportate, la data di adesione all'opzione si intendera coincidente

con la Data di Decorrenza.

ADESIONE ALL'OPZIONE PRESTAZIONI RICORRENTI

Q Il Contraente dichiara di volersi avvalere dell'opzione Prestazioni Ricorrenti prevista dal Contratto, con le modalita di seguito indicate e chiede che I'lmporto delle Prestazioni ricorrenti

venga accreditato sul conto corrente a Lui intestato:

Codice IBAN

Prestazionl ricorrentl
(% annua del totale dei premi versati)

Frequenza di corresponsione

Q 3% Q 5%

Q annuale QO semestrale QO trimestrale

ADESIONE ALL'OPZIONE RIBILANCIAMENTO AUTOMATICO

Q0 Il Contraente dichiara di volersi avvalere dell’'opzione Ribilanciamento prevista dal Contratto.

Spesa fissa su ciascuna operazione di ribilanciamento automatico 5,00 Euro.
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DICHIARAZIONI DEL CONTRAENTE E DELLASSICURATO

| SOTTOSCRITTI CONTRAENTE ED ASSICURATO (SE DIVERSO DAL CONTRAENTE):
« confermano che tutte le dichiarazioni contenute nella presente Proposta-Certificato, anche se materialmente scritte da altri, sono complete ed esatte;

. prendono atto che, con la sottoscrizione della presente Proposta-Certificato ed il pagamento del Premio unico, il Contratto & concluso e che Aviva S.p.A. — 'lmpresa di Assicurazione -
si impegna a riconoscere PIENA VALIDITA CONTRATTUALE alla stessa, fatti salvi errori di calcolo che comportino risultati difformi dall'esatta applicazione della tariffa;

» dichiarano di essere a conoscenza che la presente Proposta-Certificato & parte integrante del Fascicolo Informativo e delle eventuali Appendici al Contratto;

« prendono atto che il Contratto decorre dal quarto giorno di borsa aperta successivo alla data di ricevimento della Proposta-Certificato da parte del Soggetto Incaricato. L'lmpresa
di Assicurazione trasmette al Contraente entro 10 giorni lavorativi la Lettera Contrattuale di Conferma, quale documento contrattuale che attesta il ricevimento del versamento da
parte dell'lmpresa di Assicurazione e nella quale tra l'altro sono indicati: il numero di Polizza, la data di incasso del Premio Unico, la Data di Decorrenza, I'importo del Premio
Unico e di quello investito in OICR e Gestione Interna Separata, per gli OICR: il numero di Quote acquistate e il Valore delle quote;

« dichiarano di aver preso conoscenza dell'art. 2 "CONFLITTO D'INTERESSE" delle Condizioni di Assicurazione;

« prendono atto che il pagamento del premio unico viene effettuato mediante addebito automatico sul conto corrente del Contraente. Ai fini dell'attestazione dell'avvenuto pagamen-
to del premio, fa fede la documentazione contabile del competente istituto di credito.

L'Assicurato, qualora diverso dal Contraente, acconsente alla sottoscrizione della presente Proposta-Certificato.

DIRITTO DI RECESSO

Il Contraente pud recedere dal Contratto entro trenta giorni dalla Data di Conclusione ai sensi del D.Lgs. 7 settembre 2005 n. 209. Il diritto di recesso libera il Contraente e I''mpresa di
Assicurazione da qualsiasi obbligazione futura derivante dal Contratto. L'lmpresa di Assicurazione, entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione relativa al recesso, rimborsa al
Contraente:

* la parte del Premio unico destinata alla Gestione Interna Separata;

* la parte del Premio unico destinata agli OICR, maggiorato o diminuito della differenza fra il Valore unitario delle Quote del primo gio
da parte dell'lmpresa, della comunicazione di Recesso ed il Valore unitario delle stesse alla Data di Decorrenza, moltiplicato
Decorrenza.

no\di Borsa aperta successivo al ricevimento,

Llmpresa di Assicurazione trattiene dall'importo da rimborsare al Contraente la spesa di emissione pari a Euro 50,00 per le Tariffe U
per la Tariffa UX14.
Il Contraente e I'Assicurato dichiarano di AVER LETTO e ACCETTATO quanto riportato in merito alle DICHIARAZIONI DEL CO
DECORRENZA ed al DIRITTO DI RECESSO sopra indicati.

L’ASSICURATO
(se diverso dal Contraente)

Luogoedata ..o IL CONTRAENTE
v

= Il Contraente si impegna a tenere tempestivamente aggiornata I'lmpresa di Assicurazione, nel cor§o della durata ce a ai rapporti partecipativi superiori al 25% che
% abbia in corso con altri Soggetti. Inoltre, nel caso in cui alla data di sottoscrizione della presente Proposta i 3 abbia gia in essere rapporti di cui sopra, indica di
P seguito i dati riferiti a tali soggetti (riportare ragione sociale, sede legale e codice fiscale/partita iva) ...\ ... \Mueovre N NN
14
<
5 Luogo € data ..o IL LEGALE RAPPRESENTANTE
(=)
DICHIARAZIONI Al FINI DI APPROVAZIONI SPECIFICHE
Il Contraente e I'’Assicurato dichiarano di aver preso esatta conoscenza de edi appl Ovare specmcamente ai sensi e per gli effetti degli articoli del Codice
Civile: 1341: Condizioni Generali di Contratto e 1342: Contratto concl 3
Art. 4: Limitazioni per la Maggiorazione della Garanzia Morte; Art. 5:Dichi joni iCurato; Art. 6: Conclusione del Contratto; Art. 7: Decorrenza del Contratto;
Art. 8: Diritto di Recesso; Art. 15: Riscatto; Art. 19: Pagamenti dell’l sa di ie fone; Art. 23:"Cessione, pegno e vincolo; Punto 3.1 Clausola di Rivalutazione

Luogo e data .......c.cccciviiiiiiiiiii

IL SOTTOSCRITTO CONTRAENTE dichi

IL CONTRAENTE

IL SOTTOSCRITTO CONTRAENTE dichiara

- diessere stato informato della sibilita di ricevere il Fascicolo Informativo su supporto cartaceo ovvero durevole e di aver optato per la consegna in modalita non cartacea;

- di avere comunque ricevuto dal Soggetto Incaricato, in fase precontrattuale, le informazioni ed i chiarimenti necessari a comprendere il contenuto del Contratto, come
descritto nel Fascicolo Informativo.

Luogo € data ......cccovieiiiiie IL CONTRAENTE

CONSENSO ALLA TRASMISSIONE DELLA DOCUMENTAZIONE IN FORMATO ELETTRONICO Al SENSI DEL REGOLAMENTO IVASS N. 8 DEL 3 MARZO 2015

lo sottoscritto, acconsento a ricevere in formato elettronico la documentazione in corso di rapporto relativa al presente contratto. D Si D No
Sono consapevole che tale consenso:

- puo essere revocato in ogni momento;

- puo essere reso anche in corso di contratto, relativamente alle future comunicazioni;

- non costituisce autorizzazione all'invio di materiale promozionale, pubblicitario o di altre comunicazioni commerciali.

LUOGO € AaLA ..o IL CONTRAENTE

N.B.: la consegna dei documenti in formato elettronico é condizionata all’avvenuto rilascio dell’indirizzo di posta elettronica e sara operativa a decorrere dal 1° gennaio
2016; fino a tale data la documentazione continuera ad essere consegnata in formato cartaceo.
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PAGAMENTI

MODALITA DI PAGAMENTO: AUTORIZZAZIONE DI ADDEBITO IN CONTO
Il Sottoscritto titolare del conto autorizza FinecoBank S.p.A. - nella qualita di Soggetto incaricato autorizzato dall'lmpresa di assicurazione -

ad addebitare il Premio unico pari a Euro

sul proprio conto corrente codice IBAN
La data di valuta € da considerarsi coincidente con la Data di Decorrenza.

Attenzione: & escluso il pagamento in contanti.

LUOQGO € AALtA ...ceeveceeeeeeeeee et IL CONTRAENTE

DICHIARAZIONI

CONSENSO AL TRATTAMENTO DEI DATI Al SENSI DELL'ART. 23 D. LGS. N. 196/2003
lo/Noi sottoscritto/i, confermando di aver ricevuto e letto I'Informativa contenuta nel Prospetto Informativo:

Acconsento/iamo al trattamento dei dati personali di natura sensibile eventualmente forniti, per le finalita assicurative descritte nel punto 1 dell'informativa.
Sono/Siamo consapevole/i che solo barrando la casella Sl e sottoscrivendo il presente consenso I'lmpresa potra dar corso alla regolare esecuzione del Contratto di assicurazione
nel caso sia necessario procedere al trattamento dei miei/nostri dati sensibili.

s ~no O (risposta fornita dal Contraente)
st ~no O (risposta fornita dall’Assicurato se diverso dal Contraente)

Luogo e data ........ccccuiuiiiiiiiiiii L’ASSICURATO IL CONTRAENTE

(se diverso dal Contraente)

QUESTIONARIO

QUESTIONARIO PER LA VALUTAZIONE DELLADEGUATEZZA
RISPETTO ALLE ESIGENZE ASSICURATIVE
(ai sensi dell'Art. 52 Regolamento IVASS nr. 5 del 16 006)
A. INFORMAZIONI ANAGRAFICHE
A1. Eta
B. INFORMAZIONI SULLE PERSONE DA TUTELARE OVVERO PROTEGGERE
C1. Lei ha eventuali soggetti da tutelare ovvero proteggere (familiari o altri soggetti)? i N
C. INFORMAZIONI SULLA ATTUALE SITUAZIONE ASSICURATIVA
C1. Attualmente quali aree di bisogno sono soddisfatte da coperture assicurative i

D risparmio/investimento

previdenza/pensione complementare

Quali aree di bisogno ritiene importante soddisfare con coper

D risparmio/investimento
D previdenza/pensione complementare

I sottoscritto Contraente dichiara di aver risp
Certificato.

“Questionario per la valutazione dell'adeguatezza” secondo quanto riportato nel retro della presente Proposta-

IL CONTRAENTE

IL CONTRAENTE

DICHIARAZIONI ADEGUAT

DICHIARAZIONE DI VOLONTA DI ACQUISTO IN CASO DI POSSIBILE INADEGUATEZZA

Il sottoscritto Intermediario dichia ’avere informato il Contraente dei principali motivi, di seguito riportati, per i quali, sulla base delle informazioni disponibili, la Proposta-
Certificato assicurativa non risulta o potrebbe non risultare adeguata alle Sue esigenze assicurative.

Il sottoscritto Contraente dichiara di voler comunque stipulare il relativo contratto.

MOTIVAZIONI

LUOGO € data ... L'INTERMEDIARIO IL CONTRAENTE

D DICHIARAZIONE PER | CONTRAENTI E/O ASSICURATI OVER 75 ANNI

Ai fini della valutazione di adeguatezza del presente Contratto, I'eta del Contraente e/o dell’Assicurato € stata oggetto di attenta valutazione in quanto, superando il limite di
attenzione fissato dall'lmpresa in 75 anni, accentua il rischio associato all'investimento finanziario assicurativo.

Alla luce di tali valutazioni, I'eta del Contraente e/o dell’Assicurato & stata considerata compatibile con gli obiettivi, le esigenze e I'orizzonte temporale dichiarati dal Contraente
rispetto al prodotto assicurativo finanziario proposto.

In particolare, I'allocazione del premio negli OICR e nella Gestione Interna Separata collegati al Contratto & stata ritenuta coerente rispetto all’eta ed alla propensione al rischio
del Contraente e/o dell’Assicurato.

LUOGO € daLA ... L'INTERMEDIARIO IL CONTRAENTE
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Spazio riservato al Soggetto Incaricato

Dichiaro di aver proceduto personalmente alla identificazione dei sottoscrittori le cui generalita sono riportate fedelmente negli spazi appositi e che le firme sono state apposte in
mia presenza e che il pagamento del premio di perfezionamento ¢ stato effettuato con le modalita sopra indicate. Si dichiara inoltre di aver preso visione e di essere a conoscen-
za della normativa applicabile in materia di antiriciclaggio.

Cognome e Nome Codice Sog. Incar. Codice Ag.

Luogo Data Firma del Soggetto Incaricato

Data di invio presso la ‘ | ‘

‘ Firma e timbro del
Direzione di AVIVA S.p.A.

Soggetto Incaricato

&
\%
S

Sede legale e sede sociale in Italia Via A. Scarsellini 14 20161 Milano Pec: aviva_spa@legalmail.it Capitale Sociale Euro 247.000.000,00 (i.v.) R.E.A. di Milano 1284961
Iscrizione al Registro delle Imprese di Milano, Codice Fiscale e Partita IVA 09269930153 Societa soggetta a direzione e coordinamento di Aviva Italia Holding S.p.A.
Impresa autorizzata all’esercizio delle assicurazioni con decreto del Ministero dell’Industria, del Commercio e dell’Artigianato n. 18240 del 28/07/1989 (Gazzetta
Ufficiale n. 186 del 10/08/1989) Iscrizione all’Albo delle Imprese di Assicurazione n. 1.00081 lIscrizione all’albo dei gruppi assicurativi n. 038.00008

=
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Aviva S.p.A.

Via A. Scarsellini 14 20161 Milano
WWw.aviva.it

Tel. +39 02 2775.1

Fax +39 02 2775.204

Pec: aviva_spa@legalmail.it

Aviva S.p.A. & una societa del Gruppo Aviva

Sede legale e sede sociale in Italia Via A. Scarsellini 14 20161 Milano Capitale
Sociale Euro 247.000.000,00 (i.v.) R.E.A. di Milano 1284961 Iscrizione al
Registro delle Imprese di Milano, Codice Fiscale e Partita IVA 09269930153
Societa soggetta a direzione e coordinamento di Aviva Italia Holding S.p.A.
Impresa autorizzata all’esercizio delle assicurazioni con decreto del Ministero
dell’Industria, del Commercio e dell’Artigianato n. 18240 del 28/07/1989
(Gazzetta Ufficiale n. 186 del 10/08/1989) Iscrizione all’Albo delle Imprese di
Assicurazione n. 1.00081 Iscrizione all’albo dei gruppi assicurativi n. 038.00008
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